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Altri debiti - Euro 340.599 mila
Il d e t ta g l io  de lla  voce è espos to  nel la  ta b e l la  
seguente:

E u ro  m i la

31.12.2009 31.12.2010 Variazioni

Depositi cauzionali su contratti differenziali per bande CIP6 140.897 171.221 30.324
Depositi in conto prezzo operatori dei mercati per l'ambiente 30.927 92.510 61.583
Depositi cauzionali operatori del mercato elettrico e del gas 28.150 64.625 36.475
Debiti verso il personale 4.636 5-950 1.314
Partite diverse 2.516 6.293 3-777

Totale 207.126 340.599 133-473

La v a r iaz ione  pos it iva  della voce r is p e t to  
a l l ’eserc iz io  p receden te  di Euro 133.473 m i la  è 
data p r inc ipa lm en te :

• dai depositi  cauzionali  da operatori del mercato 
e le t t r ico  e della PCE (Euro 36.475 mila); ta le  
Inc rem en to  è dovu to  alle m od if iche  in t ro d o t te  
dal D M  del 29 apri le  2009, che ha p rev is to  la 
faco ltà  di cos t i tu i re  dei "depos i t i  in f ru t t i fe r i  in 
co n ta n te ” p iu t to s to  che "garanz ie  f inanz ia r ie  
nella fo rm a  di f ide jussioni a prima richiesta” ;

• dai d e p os i t i  in co n to  prezzo da o p e ra to r i  dei 
M e rc a t i  per l 'A m b ie n te  (Euro 61.583 m ila ),  il 
cui a u m e n to  è d o v u to  alla m a g g io re  
ope ra t iv i tà  sulle  p ia t ta fo rm e  di mercato.

Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico
- Euro 3.485 mila
La voce a f fe r isce  to ta lm e n t e  al v e rs a m e n to  da 
e f fe t tu a re  da pa r te  de lla  co n t ro l la ta  AU a CCSE, 
ai sensi de l la  De l ibera  AR G /e l t  122/10, sul con to  
per la pe re q u a z io n e  dei cost i di a cq u is to  e 
d isp a cc ia m e n to  d e l l ’energ ia  e le t t r ica  des t ina ta  
al se rv iz io  di m a g g io r  t u te la  re la t iv a m e n te  ai 
saldi delle p a r t i te  econom iche  di competenza  di 
ann i precedenti  il 2010.

Ratei e risconti passivi - Euro 44.709 mila

I r isconti passivi sono ri fe r i t i  p r inc ipa lm en te :

• alla sospens ione  di a lcune  p a r t i te  In e ren t i  i 
co r r ispe t t iv i  per la capacità  di t r a s p o r to  (CCT - 
CCC - CCI), c.d. ren d i ta  di in te rco n n e ss io n e  
(De l ibera  AEEG 1 6 2 /9 9 ) ,e alla r iconc i l ia z ione  
de l l ’anno  2001;

• ad a lcune  p a r t i te  in a ttesa della d es t inaz ione  
da p a r te d e l l ’A u to r i tà  (Eurc>4.027 mila);

• al c o n t r ib u to  CA-RES, la cui a t t iv i tà  di r icerca 
verrà esp le tata  nel corso del 2011,2012 e 2013.
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E uro  m i la

31.12.2009 31.12.2010 Variazioni

Ratei passivi
Ratei su interessi passivi su linee di credito 24 - (2 4 )
Altri ratei passivi 8 1.056 1.048
Totale 32 1.056 1.024

Risconti passivi 38.616 43653 5037

Totale 38.648 44.709 6.061

L’ in c re m e n to  dei ra te i passiv i r is p e t to  
a l l ’eserc iz io p rece d e n te  è d o v u to  alla 
r i levazione, da p a r te  del GSE, deg l i  in te ress i  
passiv i su a lcu n i  d e b i t i  nei c o n f ro n t i  di un 
op e ra to re  g rava t i  da d e c re to  in g iu n t iv o ,  che in 
fu n z io n e  di un accordo f i r m a t o  t ra  le p a r t i  sono 
stat i rego la t i  nei p r im i  mesi del 2011.

Si segna la  che, r e la t iv a m e n te  alla r ip a r t iz io n e  
per area g eogra f ica  de i d e b i t i  del G ruppo , essi 
sono  r i fe r i t i  in m a s s im a  p a r te  a l l 'a m b i to  
te r r i to r ia le  ita l iano , m e n t re  per un im p o r to  pari 
a Euro 220.615 m i la  sono  re la t iv i  ai Paesi 
deH’ U n io n e  Europea, e in f in e  per Euro 83.995 
m ila  ai Paesi Extra UE.

Nella  ta b e l la  che segue è r ip o r ta ta  la 
r ip a r t iz io n e  dei d e b i t i  in re la z io n e a l  lo ro g ra d o  
te m p o ra le  di esig ib il ità .

E u r o  m i l a

Entro l’anno 
successivo

Dal 20 al 5° 
anno 

successivo

Oltre il 
5° anno 

successivo Totale

Debiti
Debiti verso banche 53-230 - 22.000 75-230
Acconti 3.170 - - 3.170
Debiti verso fornitori 4.851.098 - - 4.851.098
Debiti tributari 92.008 - - 92.008
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 3.292 - - 3.292
Altri debiti 340.599 - - 340.599
Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico З-485 - - 3485
Totale debiti 5.346.882 - 22.000 5.368.882

Risconti passivi 2.885 40.156 612 43-653

Totale 5-349767 40.156 22.612 5-412.535
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Garanzie e altri conti d’ordine 
- Euro 43.161.456 mila

I con t i  d ’o rd in e  a cco lgono  il va lo re  de l le  
f ide juss ion i ,deg l i  im p eg n i  e rischi e a lt re  pa r t i te  
di m e m o r ia ,c o m e d i  segu i to  ev idenzia to:

E uro  m i la

Garanzie ricevute 

Altri conti d'ordine
Impegni assunti verso forn ito ri per acquisti di energia elettrica 
Impegni assunti per contratti differenziali 
Impegni assunti verso forn ito ri per forn iture varie 
Impegni assunti per erogazione tariffe  incentivanti fotovoltaico 
Altre partite diverse di memoria

31.12.2009 31.12.2010 Variazioni

3.288.454 3.892.517 604.063

23.836.000 18.740.000 (5.096.000)
8.037.000 6.457 (8.030.543)

70.541 46-939 (23602)
13.730 20.452.000 20.438.270
10.566 23.543 12.977

Totale 35.256.291 43.161.456 7.905.165

La voce a l t r i  co n t i  d ’o rd in e  si r i fer isce 
p r in c ip a lm e n te  alle conve nz ion i  p lu r ie n n a l i  
s t ip u la te  con i p ro d u t to r i  CIP6, e agli  im p e g n i  
assun t i  per l 'e rogaz ione  de l le  ta r i f f e  
incen t ivant i  legate al fo tovo lta ico .
L’ in c re m e n to  è d a to  d a l l ’e f f e t t o  c o m b in a to  
delle seguent i  cause:

• la r id uz ion e  deg l i  im p e g n i  a ssun t i  per i 
c o n t ra t t i  d i f fe renz ia l i  legat i  al ven ir  m en o  dei 
CFD (Euro 8.030.543 m i la )  e la r id uz ion e  deg l i  
im p e g n i  assun t i  verso i f o rn i t o r i  per acqu is t i  
di energ ia  (Euro 5 .0 96 .0 0 0  mila);

• l’a u m e n to  deg l i  im p eg n i  legat i al fo to vo l ta ico  
(Euro 20.438.270 mila).

Ai sensi di q u a n to  p rev is to  d a l l ’a r t ico lo  2427 bis 
del Codice Civile, e t e n e n d o  p resen te  q u a n to  
espos to  nel la  Relazione sul la  g e s t io n e  circa gli  
ob ie t t iv i  e le po l i t iche  della socie tà in m ate r ia  di

ge s t io ne  dei r ischi e re la t ive  o p e raz ion i  di 
co pe r tu ra ,  si espone di s e g u i to  ¡1 fa i r  va lue e le 
in fo rm a z io n i  su l la  e n t i tà  deg l i  s t r u m e n t i  
f in a n z ia r i  (in t e r m in i  di q u a n t i t à  s o t to s ta n t i  e 
nozional i) .  Alla ch iusura  d e l l ’esercizio 2010 sono 
in essere c o n t ra t t i  di co p e r tu ra  sul prezzo del 
co m bus t ib i le  da parte  di AU.
Tali c o n t ra t t i  non  sono neg oz ia t i  in m erca t i  
re g o la m e n ta t i ,  rag ione  per cu i il fa ir va lue, non 
può  essere d e te rm in a to  u t i l iz za n d o  q u o ta z io n i  
uff ic ia li .
Il fa i r  va lue  è, p e r ta n to ,  s t im a to  co m e  p rev is to  
dal c o m m a  3, p u n to  b) d e l l ’a r t ic o lo  2427 bis del 
Codice C iv ile  m e d ia n te  l’a t tu a l iz z a z io n e  dei 
f lu ss i  di cassa a t tes i  su l la  base di m od e l l i  
e c o n o m e tr i c i  di v a lu ta z io n e  che u t i l iz za n o  
p rev is ion i di m e rca to  sui prezzi dei s o t to s ta n t i ,  
e la b o ra te  da l la  socie tà. I d a t i  u t i l iz z a t i  sono 
coerenti con le in fo rm az ion i  d ispon ib i l i  alla data 
di redazione del bilancio.
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Si precisa c o m u n q u e  che si t ra t ta  di s t im e  che per 
loro natura possono discostarsi dai dati consuntivi . 
Va anche  e v id e n z ia to  che, in p ro s s im i tà  
de l l 'a p p ro v a z io n e  del p ro g e t to  di b i lanc io ,  la 
s t im a  e f fe t tu a ta  è s ta ta  o g g e t t o  di ve r i f ica ,  
ope ra ta  m e d ia n te  in fo rm a z io n i  a g g io rn a te ,  
re la t ive  a l l ’e vo lu z io n e  dei prezzi di m erca to .  La 
va lu ta z io n e  che è r is u l ta ta  dal p rocesso di

a g g io rn a m e n to  de l le  va r iab i l i  r i le va n t i  non ha 
f o r n i t o  va r iaz ion i  di r i l ievo  r is p e t to  alla s t im a  
ut i l izzata  per il bilancio.
Le ta b e l le  che seguono  p resen tano  le in fo rm a ­
z ioni circa i co n t ra t t i  d i f fe renz ia l i  e la valorizza­
zione del re lat ivo fa i r  value, che alla data  del 31 
d icem bre  2010 presenta un valore posit ivo  pari 
a Euro 6.457 m ' la -

QUANTITATIVI DI ENERGIA (IN TERMINI DI SOTTOSTANTE E NOZIONALE) G W h

Coperture su borsa 31.12.2010

CFD a due vie AU/Operatori 1.826,4
Totale coperture 1.826,4
Totale acquisti su MGP 49.120,0
Indice di copertura 3,7%

VALORIZZAZIONE AL FAIR VALUE DEI CONTRATTI DI COPERTURA E uro  m i la

Fair value

CFD a due vie AU/Operatori 

Totale

31.12.2010

6-457

6-457
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Impegni e rischi non risultanti 
dallo Stato patrimoniale

Di segu ito  v iene fa t ta  m en z io n e d e g l i  im p eg n i e 
r ischi de lla  soc ie tà  non  r i s u l ta n t i  da l lo  s ta to  
p a t r im o n ia le  i cui e ve n tu a l i  e f fe t t i  eco n om ic i  
negli  esercizi f u tu r i  non s o n o ,a l lo s ta to  a t tua le ,  
quan t i f icab i l i  in m odo  oggett ivo .
A lcu n e  co n te s ta z io n i  lega te  ai ca m p i  
e le t t ro m a g n e t ic i ,  ai d isserv iz i ,  ai d is tacch i  di 
car ico  e agli  im p ia n t i  a l im e n ta t i  da fo n t i  
r in n o v a b i l i  e cogene raz ione  CIP6, nel corso del 
2010 sono venu te  meno.

Controversie

Risarcimenti per il "Black O ut”
In relazione agli eventi del 28 settembre 2003, sono 
pervenute  al GSE numerose  richieste di risarci­
m en to  danni fo rm a lm en te  suddivise in pretese:

• f o r fe t ta r ie ,  di Euro 25,82 su m o d u l i  
p re s ta m p a t i  messi a d is pos iz ione  da l le  
associazioni di consum ato r i ;

• ana l i t iche ,  p ro ve n ie n t i  sia da p r iva t i  c i t ta d in i  
che da aziende.

Tuttav ia ,  si segna la  che a p a r t i re  dal secondo 
sem estre  del 2 0 0 8  non sono s ta t i  n o t i f i c a t i  al 
Gestore  dei Servizi E le t t r ic i  - GSE nuov i  a t t i  di 
c i taz ione re la t ivam en te  a ta l i  eventi ;  r isu l tano  al 
m o m e n to  p e n de n t i  785 g iu d iz i  com e  cause 
p i lo ta e 2.390 g iud iz i  come cause non pilo ta. 
Pertanto , la v a lu ta z io ne  de l le  poss ib i l i  r icadu te  
sul GSE del c o n ten z io so  Black O u t  in essere 
cons is te  in un g iu d iz io  e sse n z ia lm e n te  
rassicurante,a lla  lucede i seguenti  fa t t i :

a. il decorso del t e rm in e  prescr iz ionale  q u in ­
quenna le  (28 se t tem bre  2008), che esclude la 
possib il ità che vengano  promossi g iud iz i  u l ­
terio r i,  salvo che per le s i tuaz ion i per le quali  
sono state inviate lettere raccomandate inter- 
ru t t ive  della prescrizione stessa;

b. l 'a f fe rm az ione  da pa rte  della Corte di Cassa­
zione della g iu r isd iz ione  a m m in is t ra t iv a  per 
le cause di r isa rc im e n to  dann i  da Black Out.

A ogn i  buon conto,esc luso un r id o t to  n u m e ro  di 
cause che a t te n d o n o  ancora di essere decise, la 
m a g g io r  p a r te  de l le  cause di p r im o  grado  
hanno  avu to  esito posit ivo  per GSE.
Il GSE rit iene che anche per il fu tu ro ,  in questi casi, 
sia conven ien te  seguire il cr iter io , cond iv iso  dai 
Vert ic i Az ienda l i  e dai legali da ques t i  incaricati,  
del c.d. “ g iud iz io  p i lo ta ” avente lo scopo di 
assicurare alla società la partecipazione innanzi a 
ciascun g iud ice  e per c iascuna udienza a un solo 
g iu d iz io t ra  i m o l t i  che in que l la  stessa occasione 
vengono  ch iam at i .  In ta l  m od o  la società o t t ie ne  
un notevo l iss imo risparm io  di spese di patrocin io  
e al t e m p o  stesso ha la poss ib i l i tà  di i l lustrare  le 
propr ie  rag ion i,  p o r ta n d o  a un esito, attesa 
l’ iden t i tà  de l l ’o rgano  g iud ican te  e in presenza di 
g iud iz i  favorevo l i  alla stessa società in p r im o  
grado, che dovrebbe essere u n i fo rm e  in t u t t i  i 
g iudiz i chiamati.
Al r iguardo, è possib ile ipotizzare, in via generale, 
salve eccezioni pur sempre possibili, un costo per 
GSE di t u t t o  il con tenz ioso  residuo, l im i ta to  al le 
sole spese legali che esso dovrà sopportare  per la 
p rop r ia  difesa; ta le  costo, com e  de t to ,  sarà 
r idotto , a tteso il cr i ter io  seguito.
Si deve segnalare ,  t u t ta v ia ,  che nel corso del
2 0 0 9  sono  s ta t i  n o t i f i c a t i  t r e  a t t i  di r icorso in 
r iassunz ione , due  innanz i  alTAR Calabria  sez.di 
C a tanzaro  e un o  in nanz i  al TAR Sicil ia sez. di 
Catania.
A ta l  p ro p o s i to ,  ci si a t te n d e  un in c re m e n to ,  
be n ché  non  di e n t i t à  a n a lo g a  al c o n te n z io s o  
c iv i le  o r i g i n a r ia m e n te  g e n e ra to ,  de l s u d d e t to  
c o n te n z io s o  a m m in i s t r a t i v o  a s e g u i to  de l la  
d e c la ra to r ia  di c o m p e te n z a  de i TAR; in o g n i  
caso l ’a vv io  de i g iu d iz i  a m m in is t r a t i v i  
p o t re b b e  p o r ta re  s ic u ra m e n te  a un  a g g ra v io  
de l le  spese di o n o ra r io  dei n o s t r i  avvoca t i  pari
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a circa il d o p p io  di q u e l le  r ic o n o s c iu te  per il 
p r im o  g ra d o  civile .
Va ev idenz ia to ,  ino lt re ,  l ' in te ns i f ica rs i  d e l l ’ in v io
- da p a r te  de l le  c o m p e te n t i  A g e n z ie  de l le  
E n tra te  te r r i t o r i a l i  - deg l i  avvis i di l iq u id a z io n e  
d e l l ’ im p o s ta  di reg is t ro  de l le  sen tenze  re la t ive  
a lla  p ro b le m a t ic a  in o g g e t to ,  che il GSE è 
t e n u t o  a pagare  per a lm e n o  un te rz o  de l la  
s o m m a  ing iun ta .

Fotovoltaico
Sono pendenti vari giudiz i di f ron te  al Giudice A m ­
min is tra t ivo  di p r im o  e secondo grado, per l 'annu l­
lam en to  di p rovved im en t i  del GSE aventi  a 
o gge t to  il mancato  r iconoscimento  o la d e te rm i­
nazione in d im inuz ione  della ta r i f fa  incentivante 
per la produz ione di energia fo tovo lta ica  r iguar­
danti  l’applicazione della relativa normativa.
In part icolare, m ol tep l ic i  contenziosi a fferiscono 
alla richiesta di a n n u l la m e n to  di p rovved im en ti  
del GSE con i quali  v iene negata, per carenza di re­
quisi ti,  la m agg io r  ta r i f fa  incentivante per le in te ­
grazioni a rch i te t ton iche  di a lcuni im p ia n t i  
fo tovolta ic i.
Da u l t im o ,  si sta sv i lu p p a n d o  un u l te r io re  
c o n ten z io s o  d o v u to  a l l ’a t t i v i t à  di ve r i f ica  sul 
c a m p o  re la t iv a m e n te  al la co rr ispondenza  deg l i  
im p ia n t i  fo to v o l ta ic i  a q u a n to  d ich ia ra to  in fase 
di qua l i f ica  dai p rodu t to r i .

IAFR
Sono penden t i  a lcun i g iud iz i  di f r o n te  al G iudice 
A m m in is t r a t i v o  di p r im o  e secondo  g ra d o  per 
l ’a n n u l la m e n to  di p ro vve d im e n t i  del GSE aventi 
a o g g e t t o  il d in ie g o  o la re v o c a /a n n u l la m e n to ,  
in v i r t ù  de l la  n o rm a t iv a  v igen te ,  de l la  q u a l i f ica  
IAFR ai sogge t t i  r ich iedenti .
Da u l t im o ,  si sta s v i lu p p a n do  un u l te r io re  c o n ­
tenz ioso  do v u to  a l l ’a t t iv i tà  di veri fica sul cam po  
operata dal GSE, dalla qua le  sono emerse discre­
panze t ra  q u a n to  c o n s ta ta to  in ver i f ica  con 
q u a n to  d ich ia ra to  dai SR in sede di quali f ica. Per­

ta n to ,  si è p ro ce d u to  a l l ’a n n u l la m e n to  in a u to ­
tu te la  della  q ua l i f ica  IAFR e alla conseguen te  
r ich ies ta  di recupero dei CV p re ce d e n te m e n te  
r iconosciu t i.

Appalti
Sono p e n de n t i ,  in f in e ,  al m o m e n to  un n u m e ro  
es iguo  di p roced im en t i  di f r o n te  al TAR Lazio che 
im p u g n a n o  l’a g g iu d ic az io n e  di gare di a p p a l to  
e f fe t tu a te  dal GSE.

Costi e ricavi inerenti la 
m ovim entazione dell'energia

R e la t iva m e n te  ad a lcune  poste  e c o n o m ic h e  di 
r icavo e cos to  in e re n t i  l ’e ne rg ia  e le t t r ic a  si è 
p ro c e d u to  alla  r i le vaz ione  c o n ta b i le  a l la  base 
de l le  m ig l io r i  in fo rm a z io n i  d is p o n ib i l i  al 
m o m e n t o  de l la  p repa raz ione  del p resente  
bi lancio.
La m o d a l i tà  di r i levaz ione  dei f lu ss i  di energ ia , 
p rop r ia  d e l l 'a t tu a le  s is te m a  e le t t r ico ,  prevede 
in fa t t i  in d ivers i casi l’ u t i l iz z o  di d a t i  basati  su 
s t im e  e au toce r t i f icaz ion i  dei p rodu t to r i ,  gestor i 
di re te  e im p rese  di v e n d i ta  che p o t re b b e ro  
essere o g g e t to  di successive re t t i f ich e .  
L’a do z io ne  di q u e s te  in fo rm a z io n i  ha 
c o m p o r ta to ,  e p o tre b b e  c o m p o r ta re  nei b i lanc i 
dei f u t u r i  esercizi, l’ iscr iz ione di sopravven ienze 
a t t iv e  e passive.Tali  sopravven ienze , su l la  base 
del q u a d ro  reg o la to r io  v ig e n te .s e  non r i fe r i te  a 
c o m p o n e n t i  spec i f iche  di re m u n e ra z io n e  del 
GSE, avrebbero  na tu ra  passante  sui r is u l ta t i  dei 
fu t u r i  esercizi.
Pera l t ro  il GSE ha e f f e t t u a t o  la rego laz ione  
res idua  di p a r t i t e  re la t ive  a lla  a t t i v i t à  di 
d is p a c c ia m e n to  svo lta  f i n o  al i °  n o ve m b re  
2005,  in ra g io n e  del p r in c ip io  che res ta n o  a 
car ico  del GSE t u t t i  i f a t t i  e c o n o m ic a m e n te  
r iconduc ib i l i  al per iodo  a n teceden te  la cessione 
del ram o  di azienda.
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Conto economico

Valore della produzione 
- Euro 25.823.838 mila

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 
- Euro 25 .466.209  mila
La co m pos iz ione  del sa ldo al 31 d ice m b re  2010 è 
i l lus tra ta  nella tabel la  a p ie ’ pagina.

Rispetto all 'anno precedente la voce si incrementa 
com pless ivam ente  di Euro 1.254.006 m ila  per 
l’e f fe tto  combina to  dei seguenti fenomeni:

• r iduzione della vend ita  di energ ia  agli esercenti 
il servizio di m ag g io r tu te la  (Euro 1.102.706 mila) 
dovu ta  sia a una r iduz ione  dei v o lu m i c o n tra t t i  
sia alla contrazione del prezzo di cessione;

• a u m e n to  d e l l ’a t t i v i t à  di ve n d i ta  ene rg ia  sul 
M G P /M A  (Euro 587.720 mila);

• in c re m e n to  de lla  ve n d i ta  dei C e r t i f i c a t i  Verdi 
sul m erca to  o rgan izza to  (Euro 228.196 mila).

Le a t t iv i t à  di v e n d i ta  ene rg ia  e r icavi accessori  
com prendono :

• la cessione di energ ia  della socie tà con tro l la ta  
AL) agli esercenti il serv iz io di m a g g io r tu te la  e 
sa lvaguard ia  in base alla  D e l ibera  AEEG 
156/07 (Euro7.013.282 mila);

Euro  m i l a

2009 2010 Variazioni

Ricavi da vendita energia 20.527.226 20.215.927 (311.299)
Ricavi da vendita Certificati Verdi 580.549 808.745 228.196
Corrispettivi per a ttiv ità  di trasporto 27-995 34-978 6.983
A ltri ricavi relativi all'energia 98.844 119.570 20.726
Contributi Cassa Conguaglio Settore Elettrico 2.977.589 4.285.711 1.308.122
Ricavi da prestazioni tecnico-scientifiche - 1.278 1.278

Totale 24.212.203 25.466.209 1.254.006

• le v e n d i te  de lla  socie tà  c o n t ro l la ta  GME sul 
m erca to  e le t t r ico  p r in c ip a lm e n te  su M G P /M A  
(E u ro i2 .6o9 .264m ila ) ;

• le v e n d i te  a te rz i  di energ ia  da pa r te  della  
ca p o g ru p p o  GSE per e f fe t to  sia della  
convenz ione  s t ip u la ta  nel corso de l l ’eserc iz io 
con RFI (Euro 335.963 m ila ),s ia  dei co rr ispe tt iv i  
di sb i lanc iam en to  (Euro 249.587 mila).

I c o r r is p e t t iv i  di t r a s p o r to  r ie n t ra n t i  nei 
m ec c a n is m i  del R it i ro  D e d ica to  sub iscono  un 
lieve increm ento .
I c o n t r ib u t i  CCSE necessari a lla co p e r tu ra  dei 
cos t i  s o s te n u t i  p r in c ip a lm e n te  per acq u is to  
energ ia  CI P6, Rit iro D ed ica to  e fo to v o l ta ic o  non 
co p e r t i  da i c o r r is p e t t iv i  r icav i,s i  in c re m e n ta n o  
di Euro 1.308.122 m i la  r is p e t to  a l l ’eserc iz io  
p receden te  p r in c ip a lm e n te  per e f fe t to  dei 
m a g g io r i  oner i ,  che  t ro v a n o  co p e r tu ra  in ta l  
c o n t r ib u to ,  r i fe r i t i  ag l i  incen t iv i  sul fo tovo l ta ico ,  
a l le  con ve nz ion i  CIP6 e a lla  r iso luz ione  
a n t ic ip a ta  de l le  con ve nz ion i  CIP6 della 
capogruppo . Nella voce sono, ino lt re , r icompresi 
i c o n t r ib u t i  in c o n to  eserc iz io  de l la  co n t ro l la ta  
RSE per l’a t t iv i tà  di ricerca esple tata.

Bilancio conso l ida to  2010 | Nota  in tegra t iva
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Variazione dei lavori in corso su ordinazione
- Euro 241 mila
La voce si r i fe r isce  e s c lu s iv a m e n te  ai lavori in 
corso per r icerche c o m m is s io n a t i  alla 
c o n t ro l la ta  RSE, le cui a t t i v i t à  si c o n c lu d e ra n n o  
p reved ib i lm en te  nell 'eserciz io  2011.

Sopravvenienze attive
Conguaglio oneri load profiling
Conguaglio energia ex D.Lgs. 387/03 e dispacciamento
Conguaglio D istributori
Acquisti energia fonti rinnovabili (CIP6)
Contributi incentivazione fotovoltaico
Altre sopravvenienze attive
Totale

Ricavi per prestazioni e servizi vari 

Totale

I va lo r i  si r i fe r iscono  p r in c ip a lm e n te  a l l ’a t t iv i tà  
di c o n g u a g l io  e f fe t tu a ta  da l la  socie tà  AU nel 
corso d e l l ’a nno  per le p a r t i te  re lat ive  a l l ’energ ia  
di c o m p e te n z a  deg l i  eserciz i da l 2 0 0 5  al 2 0 0 9  
d e f in i t e  su l la  base de l le  v a lu ta z io n i  o p e ra te  
dag l i  u ff ic i  tecn ico -com m erc ia l i  della società. 
Com e neg l i  an n i  passati  ta l i  sop ravven ienze  
d e vono  essere con s id e ra te  c o n g iu n ta m e n te  ai 
c o r r is p o n d e n t i  va lo r i  de l ie  sop ravven ienze  
passive in q u a n to  a t t in e n t i  g l i  stessi f e n o m e n i ,  
r isu l tando  eco n om ica m e n te  passanti.
La voce a l t r i  r icavi per p re s ta z io n i  e serviz i vari 
c o m p re n d e  p r in c ip a lm e n te  il r i lasc io  di va lo r i  
a c c a n to n a t i  da pa r te  de l la  c a p o g ru p p o  nel 
Fondo Sva lu taz ione  C red i t i  (Euro 5.085 m i la )  e

Increm enti di im m obilizzazioni 
per lavori interni - Euro 3 mila
La voce accog l ie  i costi ca p i ta l iz z a t i  per la 
rea l izzaz ione , nel corso d e i l ’eserciz io, di 
so f tw a re  sv i luppat i  in te rnam ente .

A ltri ricavi e proventi - Euro 357.385 mila
La voce accoglie le seguent i  part i te :

E uro  m i la

2009 2010 Variazioni

452.319 244.565 (207.754)
123.612 1.176 (122.436)

2.926 642 (2.284)

14-945 2.484 (12.461)
21.128 62.173 41.045

964 6.687 5723
615.894 317727 (298.167)

14-735 39.658 24.923

630.629 357.385 (273.244)

nel Fondo C o n tenz ioso  e r ischi d ivers i (Euro 
1.797 mila);  il r ia dd e b i to  del costo dei d ip e nden t i  
del GSE d is ta cca t i  presso la CCSE, i r icavi per la 
m a n c a ta  p ro d u z io n e  eolica "M E P ” , RID e CIP6 
d e r iv a n t i  d a l l 'a p p l ic a z io n e  de l la  Delibera  
ARG/e lt  5/2010 (Euro 23.827 mila).
Per il Fondo Sva lu taz ione  C red i t i  l ' a m m o n ta re  
del r i lasc io  è d o v u to  a incassi di pos iz ion i  che 
p re c e d e n te m e n te  e rano  s t im a te  di c r i t ica  
e s ig ib i l i tà ;  le m o t iv a z io n i  alla base del r ilasc io  
del Fondo C on tenz ioso  sono invece da r icercare 
nella de f in iz io n e  di a lcune v icende g iud iz ia l i  per 
le qu a l i  e ra n o  s ta t i  e f f e t t u a t i  a c c a n to n a m e n t i  
p rudenz ia l i  che,al la  luce degli  esit i pos it iv i  p e r i i  
GSE, non si rendono  più necessari.
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Costi della produzione 
- Euro 25.798.770 mila

C om prende le seguenti  voci.

Per m aterie prime, sussidiarie, di consumo e 
merci - Euro 23.030.589 mila
Tale voce è caratterizzata p r inc ipa lm ente  dai costi 
inerenti gli acquisti  di energia così rappresentati:

Costi per acquisto di energia
Acquisti di energia su MGP/MA
Acquisti di energia CIP6
Ritiro Dedicato e Tariffa Omnicomprensiva
Costi di acquisto Certificati Verdi
Acquisti di energia per servizio di dispacciamento e altri
Import
Premi per contratti CFD 
Totale

Costi per acquisto di forniture diverse dall'energia 

Totale

Com e e spos to  in ta b e l la  i cost i  sono  lega t i
p r inc ipa lm en te  a:

• acquis to di energia su M G P / M A  da p rodut tor i :  
si r i fe r is co n o  alla a cce t ta z io n e  da p a r te  del 
GME de l le  o f fe r te  di v e n d i ta  sui m erca t i  
d e l l ’ene rg ia ;  la r id u z io n e  r is p e t to  a l lo  scorso 
eserciz io è dovu ta  alla co n traz ione  dei v o lu m i 
in te rm e d ia t i  sulla borsa e le ttr ica;

• acquisto di energia CIP6;
• a c qu is t o  di energ ia da c o n t r a t t i  b i la tera l i  e 

al t ro:  c o m p re n d e  e ss e n z ia lm e n te  g l i  one r i  
s o s te n u t i  da AU per c o n t ra t t i  b i la te ra l i  (Euro

Euro  m i la

2009 2010 Variazioni

13.970.079 12.875.559 (1.094.520)
4.203.221 4.184.498 (18.723)

746.515 1.122.320 375-805
1.188.058 I.764.704 576.646
1.466.334 2.250.597 784.263

637637 830.402 192.765
619.579 230 (619.349)

22.831.423 23.028.310 196.887

310 2.279 1.969

22.831.733 23.030.589 198.856

2.138.627 m i la )  e g l i  one r i  di s b i la n c ia m e n to  
n e l l ’a m b i t o  del ra p p o r to  di d is p a c c ia m e n to  
con Terna (Euro 115.821 mila);  
i m p o r t :  è ra p p re se n ta to  da l la  cessione 
d e l l ’e ne rg ia  p ro ve n ie n te  dai c o n t ra t t i  di 
im p o r t  a n n u a le  (Euro 481.398 m i la )  e di 
im p o r t  p lu r ienna le  (Euro 346.513 mila); 
r e g i m e  del  Ri t i ro D e d i c a t o  e Tar i f fa 
O m n i c o m p r e n s i v a :  n e l l ’a n n o  2010, il GSE ha 
c o n s o l id a to  l’ a t t i v i t à  di a c q u is to  r ie n t r a n te  
nel c.d. r e g im e  del R i t i ro  D e d ic a to  e Tar i f fa  
O m n ic o m p re n s iv a ,  d is c ip l in a t i  da l le  
D e l ib e re  AEEG 2 8 0 /0 7  e A R G /e l t  0 1 /0 9  per

B ilancio  conso lid a to  2010 | N o ta  in te g ra tiva
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un im p o r t o  pari a Euro 1.122.320 m i la ;
• p remi  per  CFD: si r i fe r is co n o  ai c o n t ra t t i  di 

co p e r tu ra  s t ip u la t i  da AU e f in a l iz z a t i  al 
c o n te n im e n to d e l le o s c i l la z io n i  di prezzo;

• a cqu i s t o di Cer t i f i cat i  Verdi :  la voce è re lat iva  
agli  acqu is t i  di C e r t i f i ca t i  Verdi e f f e t t u a t i  sia 
dal GME sul m erca to  o rgan izza to  (Euro 802.311 
mila),s ia  dalla capogruppo  (Euro 962.393 mila) 
in a pp l icaz ione  de l le  d ispos iz ion i  c o n te n u te  
nel D M  18 d icembre  2008.

La voce a cqu is t i  d ivers i  d a l l 'e n e rg ia  in c lu d e  i 
costi s o s te n u t i  p re v a le n te m e n te  per l’a cq u is to  
di m ate r ia l i  di co nsum o  e cancelleria.

L 'aumento dei costi perservizi non legati al l’energia 
(Euro 10.945 mila) è dovuto  essenzialmente al fa t to  
che nel 2010 la società RSE è stata consolidata 
in tegra lmente per la prima volta.
Gli e m o lu m e n t i  e le q u o te  di c o n t r ib u to  a carico 
d e l l ’az ienda  per c o m p e n s i  ai c o m p o n e n t i  dei 
Consig l i  di A m m in is t ra z io n e  e per i co m p o n e n t i  
dei Collegi Sindacali sono pari a E u ro i .930  mila. 
Nella  voce a l t r i  servizi sono r icompresi i cost i per 
serviz i conness i al le u tenze  deg l i  ed i f ic i  dove le 
soc ie tà  svo lgono  le lo ro  a t t iv i tà ,  i cost i  di 
m a n u te n z io n e  ecc.

Per servizi - Euro 1.034.516 mila
La voce r igua rda  g l i  one r i  p e rd is p a c c ia m e n to e  
a l t r i  serviz i re la t iv i  a l l 'ene rg ia ,  a d d e b i ta t i  
p r i n c ip a lm e n te  da Terna a lle  soc ie tà  AU e GME 
per Euro 979 .056  m i la ,  o l t re  ai cost i  per serviz i 
diversi, come di segu i to  de t tag l ia to :

E uro  m i l a

2009

Costi per acquisto servizi relativi all'energia 905.193

Costi per acquisto servizi diversi dall'energia
Prestazioni e consulenze professionali 5.652 5731 79
Spese per servizio di somministrazione lavoro (ex lavoro interinale) 3.152 4-577 1.425

Servizi per il personale 1.686 2.786 1.100

Immagine e comunicazione 2.614 3354 740

Prestazioni per attiv ità  inform atiche e manutenzioni 3.227 4-557 1.330

Emolumenti am m inistratori e sindaci 1.811 1.930 119

Pulizia 309 444 135
Telefoniche 391 572 181

Vigilanza ЗЗ6 610 274
Trasmissione dati 221 200 (21)

A ltri servizi 4.310 9.976 5.666

Totale 23.709 34-654 10.945

Totale 928.902 1.034.516 105.614
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Per godim ento beni di terzi - Euro 28.380 mila
La v o c e  è e s p o s ta  d e t t a g l i a t a m e n t e  n e l la  
ta b e l la  se g u e n te :

E uro  m i l a

2009 2010 Variazioni

Canoni da corrispondere a proprietari RTN 29.238 23.386 (5852)
A ffitti e locazione di beni im mobili 615 3-938 3323
Noleggi 737 1.056 319

Totale 30.590 28.380 (2.210)

I va lor i  si r i fe r iscono essenz ia lm en te  ai costi per 
la re m u n e ra z io n e  ai p ro p r ie ta r i  de l la  RTN 
r iconosc iu t i  da l GSE qu a le  s o g g e t to  aven te  la 
d ispon ib i l i tà  degli  im p ia n t i  di p roduz ione  CIP6 e 
Rit iro Dedicato ,  e t ro v a n o  co p e r tu ra  nella 
c o m p o n e n te  A3, o l t re  che ag l i  a f f i t t i  di ben i 
im m o b i l i .  R ispe tto  al 2 0 0 9 ,  la r id uz ion e  
reg is t ra ta  è da a t t r ib u i r e  a l l ’e f f e t t o  c o m b in a to  
dei seguent i  fa t to r i :

■ d e c re m e n to  dei ca n o n i  da c o rr isp o n d e re  a 
Terna, d o v u to  al f a t t o  che a s e g u i to  de lla  
De l ibera  A R G /e l t  2 0 3 /0 9 ,  a p a r t i re  d a l l ’a n n o
2010 sono  c a m b ia te  le m o d a l i tà  di 
r ic o n o s c im e n to  del c o r r is p e t t iv o  di t r a s p o r to

da p a r te  dei p ro d u t to r i  per g l i  im p ia n t i  CIP6 
(Euro 9 .884 mila);

• m a g g io r i  cost i  per la re m u n e ra z io n e  al la 
società Terna qua le  p ro p r ie ta r io  della RTN, per 
g li  im p ia n t i  di p ro d u z io n e  per Rit iro  Ded ica to  
(Euro 3.781 mila);

• incremento degli aff it t i dovuto  essenzialmente ai 
costi per le locazioni della società RSE,consolidata 
in tegralmente per la prima volta nel 2010.

Per il personale - Euro 61.805 т '1а
Si r ipo r ta ,  nel p ro s p e t to  seguen te ,  la 
cons is tenza  m ed ia  del 2010 dei d ip e n d e n t i  per 
ca tego r ia  di a p p a r te n e n z a  e que l la  p u n tu a le  al 
31 d icembre  con fro n ta ta  con l’anno  precedente:

Consistenza Consistenza Consistenza Consistenza
31.12.2009 31.12.2010 media 2009 media 2010

Dirigenti 3i 4i 33 39
Quadri 122 269 П7 25З
Impiegati 349 594 ЗП 519
Operai - 5 - 5

Totale 502 909 461 816

B ilancio  co n so lid a to  2010 | N o ta  in te g ra tiv a
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L’ in c re m e n to  so s ta nz ia le  dei cost i  del 
pe rsona le  r isp e t to  al 2 0 0 9  (Euro 26.979 m i la )  è 
da a t t r ib u i r s i  a l l ’a u m e n to  de l la  co n s is tenza  
co m e  si ev ince  an ch e  da l la  ta b e l la  sopra 
r ip o r ta ta .  Il n u m e ro  dei d ip e n d e n t i  p u n tu a le  e 
m e d io  del 2010 è a u m e n t a t o  per il 
c o n s o l id a m e n to  di RSE, a c q u is i ta  al 100%  nel 
corso del 2010.

A m m ortam enti e svalutazioni - Euro 8.389 mila
Il d e t ta g l io  del la  voce a m m o r ta m e n t i  e 
sva lu taz ioni è di segu ito  ind icato:

Euro  m i l a

2009 2010 Variazioni

Am m ortam enti delle immobilizzazioni im materiali 3-093 3.988 895
Am m ortam enti delle immobilizzazioni materiali 3.031 4.401 1.370
Svalutazioni dei crediti 6 - (6)
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 13 - 03)

Totale 6.143 8.389 2.246

Gli a m m o r ta m e n t i  su b iscono  un in c re m e n to  a 
s e g u i to  d e l l 'e n t ra ta  in eserc iz io  di nuov i  beni 
della c a p o g ru p p o  e per gli  a m m o r ta m e n t i  della 
con tro l la ta  RSE (Euro 879 mila).

Accantonam enti per rischi - Euro 563 mila
Gli a c c a n to n a m e n t i  si r i fe r iscono  a l l ’a d e g u a ­
m e n to  dei fo n d i  rischi e fo n d o  sva lu taz ione cre­
d it i  a cui si r im anda  per m ag g io r i  de t tag l i .
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Oneri diversi di gestione - Euro 1.634.528 mila
Gli one r i  d ivers i  di g e s t io n e  v e n g o n o  espost i  
nella tabel la  seguente:

E uro  m i l a

2 0 0 9 2010 Variazioni

Sopravvenienze passive
Conguaglio d istributori 577288 248.206 (329.082)
Acquisto energia CIP6 7.836 21.916 14.080
Oneri bilanciamento, scambio e dispacciamento 11.387 1-554 (9833)
Ritiro Dedicato 3.119 24.013 20.894
Altre - 14.259 14.259
Totale 599.630 309.948 (289.682)

Altri costi
Contributi per incentivazione fotovoltaico 367.080 854-953 487.873
Costi per risoluzione anticipata CIP6 - 378.793 378.793
Altri oneri 26.840 90.834 63.994
Totale 393.920 1.324.580 930.660

Totale 993-550 1 p ft 640.978

L ' inc rem en to  to ta le  della voce, di Euro 640.978 
mila, è r iconducib ile essenzia lmente  ai con tr ibu t i  
sul fo to v o l ta ic o  (Euro 487.873 mila),  il cui 
a u m e n to  deriva dalla en tra ta  in p roduz ione  di 
nuov i im p ia n t i ,  agli  oneri  d e r ivan t i  dalla

r iso luz ione  a n t ic ipa ta  del le  convenz ion i CIP6 
(Euro 378.793) e alle sopravvenienze passive della 
socie tà con tro l la ta  AU corre la te  ad ana loghe  
c o m p o n e n t i  di r icavo già desc r i t te  nella voce 
delle sopravvenienze a tt ive (Euro 329.082 mila).
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Altri proventi finanziari - Euro 5.398 mila
Il d e t t a g l i o  d e l la  voce  è il s e g u e n te :

Proventi e oneri finanziari
- Euro 2.829 mila

E uro  m i l a

2009 2010 Variazioni

Interessi a ttiv i su depositi e c/c bancari
Interessi di mora su crediti per vendita energia elettrica
Interessi su prestiti a dipendenti
A ltri interessi

9.608

3-429
21

305

3.641

1-439
12

306

(5-967)
(1.990)

(9)
1

Totale 13-363 5-398 (7-965)

R isp e tto  al p re ce d e n te  ese rc iz io  si rileva  una 
rid uz ion e  deg li in te ressi a tt iv i re la tiv i ai d e p os iti 
e c o n ti c o rre n ti ba n cari per e f fe t to  di una 
te n d e n z ia le  r id u z io n e  de i ta ss i di 
rem une raz ione  di m ercato.

Interessi e altri oneri finanziari - Euro 2.569 mila
La voce è così d e tta g lia ta :

E uro  mila

2009 2010 Variazioni

Interessi su finanziam enti da is titu ti bancari
Interessi di mora su ritardati versamenti, maggiorazione e altro
Differenze negative di cambio

1-733
3.889

247

925
I.634

I O

(808)

(2.255)

(237)

Totale 5.869 2.569 (3.300)

R is p e t t o  al p r e c e d e n te  e s e rc iz io  la v o c e  b reve  t e r m i n e  e su l la  r i d u z io n e  d e g l i  in te re ss i  di 

d i m i n u i s c e  d i  E u ro  3 .3 0 0  m i la ,  s u l la  sc ia de l  m o ra  su r i t a r d a t i  v e r s a m e n t i ,  

d e c r e m e n t o  d e g l i  in te re s s i  su f i n a n z i a m e n t i  a
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I p roven t i  sono  r ic o n d u c ib i l i  quas i 
esc lus ivam en te  a sopravvenienze a t t ive  relative 
al r ic o n o s c im e n to  da p a r te  de l l ' INPS del la  
de f isca l izzaz ione  deg l i  one r i  c o n t r ib u t i v i  sug l i  
incen t iv i  e roga t i  al personale  nel corso del 2 008  
da parte  della con tro l la ta  RSE (Euro 137 mila).
Gli one r i  s t ra o rd in a r i  sono  c o m p o s t i  
p r in c ip a lm e n te  d a l l 'a c c a n to n a m e n to  al fo n d o  
esodo in c e n t iv a to  de lla  c o n t ro l la n te  e del la  
con tro l la ta  RSE (Euro 562 mila).

Proventi e oneri straordinari
- (Euro 742 mila)

Le im p o s te  co rre n t i  r i levano la s t im a  de l le  
im p os te  dovu te  per l ’esercizio 2010 dalle società 
del G ruppo. L ' in c re m e n to  d e l l ’ IRAP è ascr iv ib i le  
a lla m a g g io re  base im p o n ib i le  e al 
c o n s o l idam en to  di RSE.
Il sa ldo ne g a t ivo  de l le  im p o s te  d i f fe r i te  passive 
è d e te rm in a to  p r inc ipa lm en te  dal r icalcolo delle 
d i f fe r i te  di AU secondo un 'a l iquo ta  IRES r idotta . 
Le im p o s te  a n t ic ip a te  a cco lgono  gli  
s ta n z ia m e n t i  e i r iv e rs a m e n t i  e f f e t t u a t i  nel 
a n n o  da l le  c o n t ro l la te  GME e RSE. Per la 
m o v im e n ta z io n e  e la sp iegaz ione de lle  stesse si 
r im a n d a  a lle  r is p e t t iv e  voci di s ta to  
pa tr im on ia le .

Imposte sul reddito 
deil’esercizio, correnti, differite  
e anticipate  
- (Euro 0.478 mila)

I d e t tag l io  della voce è così composto :

Euro  m i la

2009 2010 Variazioni

Imposte corrent i
- IRES 5.613 6.146 533
-IRAP I.482 2-477 995
Imposte d iffer i te 101 (127) (228)
Imposte antic ipate (392) (18) 374

Totale 6.804 8.478 1.674
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