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Lo stesso si & verificato nel 2011, evidentemente sul presupposto che il rendi-
mento netto annuo®>® fosse superiore alla rivalutazione dei montanti contributivi,
tant’e che la presunta eccedenza pari ad € 174.522 ¢ stata accreditata al fondo di ri-

serva.

Considerato, peraltro, che come evidenziato dalla tabella, il rendimento netto
annuo relativo nel 2011 & stato effettivamente inferiore all’ammontare della rivaluta-
zione contributiva, & evidente come non solo non vi fosse alcuna eccedenza da accre-
ditare al fondo di riserva ma da quest'ultimo andasse prelevato I'importo necessario a

coprire la differenza.

La tabella che segue evidenzia il rendimento percentuale del patrimonio investito.

RENDIMENTO NETTO ANNUO %
2009 2010 2011

rendimento netto annuo A) 8.577.147 7.266.197 3.941.741
consistenza media annua

attivits liquide B) 33.562.858 31.041.425 35.439.429
consistenza media annua

attivitd finanziarie ) 209.487.077 248.883.309 276.206.600
TOTALE D) (=B + C)'% 243.049.935 279.924.734 311.646.029
rendimento netto annuo % o o o
(= A/D*100) 3,9404% 2,5957% 1,2648%

153 calcolato dall’Ente senza tener conto delle spese bancarie e commissioni GPM.

154 1 dati relativi alla consistenza media annua delle attivitd liquide e delle attivita finanziarie, calcolate quale
media aritmetica delle rispettive consistenze medie trimestrali a loro volta calcolate quale semisomma delle
consistenze ad inizio ed al termine d ciascun trimestre, sono indicati nelle tabelle di calcolo della “redditivita
della gestione mobiliare” trasmesse dall’Ente, atteso che la relazione sulla gestione relativa agli esercizi
2010 e 2011, cosi come anche il consuntivo 2009, non reca tali tabelle (I'ultimo consuntivo che era correda-
to da tale tabella & stato, infatti, il consuntivo relativo all’esercizio 2008; cfr., sul punto, il precedente refer-
to di questa Corte pag. 54 nota 72).

E’ appena il caso di osservare che il rendimento netto annuo quantificato nella tabella di cui al testo nella
misura del 2,5957% per il 2010 e dell’ 1,2648% per il 2011 differisce dal rendimento netto annuo quantifi-
cabile sulla base dei rendimenti indicati nelle suddette tabelle di calcolo della “redditivita della gestione mo-
biliare” trasmesse dall’Ente, nella misura, rispettivamente, del 2,8014% (=7.841.948/ 279.924.734*100)
(ed indicato dall'ENPAB nella stessa tabella in misura pari al 3%) per il 2010 e dell'1,4739 % (= 4.593.370/
311.646.029%100) (ed indicato dall’'ENPAB nel suddetto prospetto nella misura del 1,5% ed a pag. 100 della
nota integrativa al consuntivo relativo al 2011 nella misura del 1,47%) per il 2011,

La differenza & dovuta non solo alla circostanza, gia evidenziata nel testo, che I'ENPAB, nel calcolare il ren-
dimento netto, ha omesso di considerare, nel novero degli oneri, le spese bancarie comprensive delle com-
missioni GPM, allocate nel consuntivo fra i costi per servizi vari, ma anche al fatto che nelle suddette tabelte
di calcolo della redditivitd della gestione mobiliare I'Ente non ha tenuto conto degli interessi (passivi) su
“rimborso contributi”, ancorché, da un lato, lo stesso Ente, nelle note integrative ai consuntivi relativi agli
esercizi 2010 (cfr. pag. 91) e 2011 (cfr. pag. 101), abbia preso in considerazione gli interessi predetti in se-
de di calcolo del rendimento netto annuo ai fini della quantificazione dell’accantonamento al fondo di riserva,
ed ancorché nella stessa tabella di calcolo della redditivitd abbia preso in considerazione gli interessi (attivi)
per “ritardato pagamento”.

Avuto riguardo alla tabella di calcolo della redditivitd relativa all’esercizio 2010, la stessa reca inoltre un
ammontare di redditi da interessi, utili e partecipazioni relativi alle attivita finanziarie superiore di € 42.530
allimporto indicato per gli stessi titoli, nella nota integrativa al relativo consuntivo (pag. 91).
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La tabella seguente pone a confronto il tasso annuo di capitalizzazione ex art. 1,

nono comma, L. 335/1995 con il rendimento effettivo netto conseguito dall’Ente.

2009 2010 2011
tasso di capitalizzazione 3,3201% 1,7935 1,6165
rendimento netto effettivo 3,9404% 2,5857 1,2648

Come risulta dalle surriportate tabelle:

- nell’esercizio 2010, il rendimento effettivo annuo conseguito & stato superiore, in
termini assoluti, alla rivalutazione dei montanti contributivi e, in termini percentuali, al
relativo tasso di capitalizzazione;

- nell’esercizio 2011 I’'Ente & riuscito a coprire solo in parte (ed esattamente, in ragio-
ne dell’89,56%) la rivalutazione dei montanti contributivi con il rendimento dei propri

investimenti.

Occorre, inoltre, evidenziare come il risultato della gestione dellattivita finanzia-
rie e della liquidita relativo al 2011 sarebbe stato negativo ove I’'Ente non si fosse av-
valso della facolta di cui all’art. 15, comma 13 del d.|. 185/2008, che ha comportato la
mancata contabilizzazione di perdite per I'importo per € 4.360.647, e cioe per un am-
montare superiore al rendimento effettivo netto, come innanzi determinato, in

€ 3.941.741, sulla base delle risultanze contabili.

Infatti, ove fossero state contabilizzate anche le suddette minusvalenze da valu-
tazione, rimaste, in virtl dell’esercizio della facolta di cui all‘art. 15, comma 13 del d.I.
185/2008, allo stato latente, 'ammontare complessivo delle minusvalenze da valuta-
zione sarebbe stato, nel 2011, pari allimporto di € 8.708.247, che, in uno agli altri
oneri finanziari ed agli oneri tributari, non solo avrebbe assorbito integralmente i pro-
venti finanziari ma avrebbe evidenziato una perdita di € 418.906, per cui alla rivaluta-
zione dei montanti contributivi avrebbe dovuto farsi fronte integralmente con il prele-

vamento del relativo ammontare dal fondo di riserva.

Sicché vieppit urgente, alla luce delle suesposte considerazioni, si palesa
I'esigenza di un’attenta riflessione in ordine ai criteri cui le politiche di investimento
dell’ENPAB devono conformarsi per assolvere nel modo pit opportuno alla loro funzio-

ne, nel quadro delle finalita istituzionali dell’Ente.
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11. Il bilancio tecnico

In conformitd alla previsione di cui all'art. 2, secondo comma, del D.Lgs.
509/1994 (applicabile al’ENPAB a termini dell’art.6, settimo comma, D.Lgs.
103/1996), lo Statuto dell’Ente'® dispone che la gestione economico-finanziaria del-
I'Ente debba costantemente mirare ad assicurare il principio di equilibrio del bilancio
coerentemente alle indicazioni risultanti dal bilancio tecnico che, con periodicita alme-
no triennale, deve essere predisposto e deliberato dal Consiglio di Amministrazione e
sottoposto all'esame del Collegio dei Sindaci ed all'approvazione del Consiglio di Indi-

rizzo Generale.

La redazione del bilancio tecnico attuariale & finalizzata alla individuazione delle
condizioni di equilibrio della gestione previdenziale, e, pertanto della sua sostenibilita
finanziaria che, secondo l'originaria formulazione dell’art. 3, dodicesimo comma, della
L. 335/1995, doveva ricondursi ad un arco temporale non inferiore a 15 anni e che, a
seguito delle modifiche apportate alla suddetta norma dal comma 763 della

L. 296/2006, deve aver riguardo ad un arco temporale non inferiore ai trenta anni.

La disposizione da ultimo menzionata ha demandato la determinazione dei criteri
di redazione dei bilanci tecnici degli enti gestori delle forme di previdenza obbligatoria
ad un decreto, quindi emanato dal Ministro del Lavoro e della Previdenza Sociale di
concerto con il Ministro dell’Economia e delle Finanze in data 29.11.2007, a termini del
quale, fermo restando quanto disposto dall‘art. 1 comma 763 della citata legge
n.296/2006, “& opportuno che il bilancio tecnico sviluppi, per un migliore andamento
delle gestioni nel lungo termine, proiezione dei dati su un periodo di cinquanta anni in

base alla normativa vigente alla data di elaborazione”.

Il cit. D.I. ha previsto che il bilancio tecnico debba essere redatto sulla base dei
criteri e parametri standard elencati nello stesso decreto, prevedendo, peraltro che
I'Ente possa derogarvi, qualora presenti elementi di specificita che rendano il loro uti-
lizzo non prudenziale o non appropriato, fermo restando I'obbligo di fornire, in allegato
al bilancio, una proiezione delle poste di bilancio effettuata sulla base dei parametro

standard.

155 artt. 7, primo comma, lett. g), 10, primo comma, lett. d) e 19, quinto e sesto.
A termini dell'art. 19, undicesimo comma. dello Statuto, il bilancio tecnico deve essere trasmesso, in uno al
bilancio dell” esercizio nel corso del quale & stato predisposto e depositato, ai Ministeri vigilanti.
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Come gia evidenziato nel precedente referto, nell’'ottobre 2010 & stato predispo-
sto il bilancio tecnico al 31.12.2009, recante proiezioni riferite al cinquantennio
2010/2059, in due versioni, comprendente, ciog, sia un bilancio tecnico specifico re-
datto tenendo conto della peculiarita della categoria mediante |'utilizzo di rilevazioni
tratte da esperienze sulla popolazione dei biologi, sia un bilancio tecnico standard, re-
datto seguendo le indicazioni def D.I. del 28.11.2007.

1l suddetto bilancio tecnico, deliberato dal Consiglio di Amministrazione in data 5
novembre 2010 ed approvato dal C.I.G. con delibera n. 7 del 24 novembre 2010, evi-
denzia saldi previdenziali costantemente positivi sino al 2035, secondo lipotesi stan-
dard, e sino al 2038, secondo l'ipotesi specifica, sicché il primo anno in cui, secondo le
relative previsioni, la differenza fra le entrate contributive e le prestazioni pensionisti-
che dovrebbe risultare negativa156 per poi mantenersi tale sino al termine del cinquan-
tennio in considerazione (2059) sarebbe, rispettivamente, il 2036, secondo I'ipotesi di

standard ed il 2039 secondo l'ipotesi specifica.

In entrambe le versioni, poi, le previsioni in ordine al saldo di bilancio, che con-
sidera oltre le entrate e le prestazioni predette, anche i redditi patrimoniali, da un lato,
e le spese di gestione, dall’altro, sono positive per l'intero cinquantennio, cui ha ri-
guardo il bilancio tecnico, con conseguente costante incremento del patrimonio

nell’arco temporale considerato.

In conformitd alla previsione normativa di cui allart. 6 del cit. D.I. del
29.11.2007, il suddetto bilancio tecnico al 31.12.2009, nella versione standard, reca,
al fine della verifica dell’adeguatezza delle prestazioni, una tabella (tavola 6.5) dei tas-
si di sostituzione, e cioé del rapporto fra la pensione complessiva annua al momento
del pensionamento e l'ultimo reddito percepito da iscritto attivo, calcolata avuto ri-

guardo ad alcune figure tipo particolarmente significative di iscritti.

Le relative risultanze evidenziano che, ad esempio, al tasso di trasformazione in
vigore nel 2010, il tasso di sostituzione del trattamento pensionistico di un soggetto:

- che, nel 2009, avesse 60 anni, un‘anzianita contributiva di 14 anni (fosse, ciog, i-

156 In proposito, & appena il caso di osservare che vertendosi in ipotesi di gestione previdenziale contributiva
a capitalizzazione non pud, ovviamente, attribuirsi al saldo previdenziale il medesimo fondamentale rilievo
che assume nei sistemi retributivi a ripartizione.
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scritto dal 1996) ed un reddito di € 50.000 ed andasse in pensione nel 2014, all'eta di
65 anni, con un‘anzianitd contributiva di 19 anni, sarebbe del 10,7 - 11,8% (rispetti-
vamente al lordo ed al netto del prelievo fiscale);
- che, nel 2009 avesse 24 anni, un’anzianita contributiva di 1 anno (fosse, clog, iscrit-
to dallo stesso 2009) ed un reddito di € 20.000 ed andasse in pensione nel 2050,
all’etd di 65 anni, con un anzianita contributiva di 42 anni, sarebbe del 22,2 - 23,7%;
- che, nel 2009, avesse 44 anni, un‘anzianita contributiva di 14 anni (fosse, ciog, i-
scritto dal 1996), ed un reddito di € 30.000 ed andasse in pensione nel 2030, all' eta
di 65 anni, con un’ anzianita contributiva di 35 anni, sarebbe del 19,5- 20,9%.157

I surriportati esempi evidenziano come i profili di maggiore criticita per la ge-
stione previdenziale del'ENPAB, come pit in generale per i sistemi contributivi a capi-
talizzazione, non sia l’equilibrio finanziario di lungo periodo, ma lI'assoluta ina-

deguatezza delle pensioni.

Con nota del 16.12.2011 prot. n°5608, il Ministero del Lavoro e delle Politiche
Sociali, all’esito dell’esame del bilancio tecnico al 31.12.2009, ha ritenuto, d'intesa
con il co-vigilante Ministero dell’'Economia e delle Finanze, che non sussistono elementi
di criticitd dal punto di vista della stabilita della gestione nel medio - lungo periodo e
che peraltro, avuto riguardo al tasso di sostituzione, considerato che il livello delle
prestazioni erogate & destinato a ridursi ulteriormente per effetto dell’applicazione, nel
tempo, dei pit aggiornati coefficienti di trasformazione, sia necessario che I'ENPAB
metta in atto iniziative che tendano ad incrementare l'aliquota contributiva ordinaria
ed incentivare il versamento, su base volontaria, di un aliquota soggettiva piu elevata

rispetto a quella minima.

Le tabelle che seguono, estratte dalla relativa relazione, riportano le entrate, le
uscite, i saldi e I'andamento della gestione secondo il bilancio tecnico al 31.12.2009,

avuto riguardo, rispettivamente, all’ipotesi specifica ed all’ipotesi standard.

157 piversamente dall’analoga tabella di cui al precedente bilancio attuariale, la tabella contenuta nel bilancio
tecnico al 31.12.2009 non specifica il reddito alla cessazione.
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Tavoly 3.1 Bilancio tecnico ul 31.12.2009
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Tavola 6.1 Bilancio tecnico al 31.12.2009
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Pill di recente, I'art.24, ventiquattresimo comma, del D.L. 06.12.2011 n. 201,
conv. con modificazioni nella L.22.12.2011 n°214 (nel testo risultante a seguito delle
modifiche apportatevi dall’art. 29, comma 16 - novies del D.L. 29.12.2011 n°216
conv. con mod. dalla L. 24.02.2012 n°14%®) in considerazione dell'esigenza di assicu-
rare 'equilibrio finanziario delle rispettive gestioni in conformita alle disposizioni di cui
al D.Lgs. 509/1994 ed al D.Lgs. 103/1996, ha disposto che gli enti e le forme gestorie
di cui ai predetti decreti adottino, nell'esercizio della loro autonomia gestionale, entro
e non oltre il 30 settembre 2012, misure volte ad assicurare l'equilibrio tra entrate
contributive e spesa per prestazioni pensionistiche secondo bilanci tecnici riferiti ad un
arco temporale di cinquanta anni e che le delibere in materia siano sottoposte, secon-
do le disposizioni di cui ai predetti decreti, all'approvazione dei Ministeri vigilanti che si
esprimono in modo definitivo entro trenta giorni dalla relativa ricezione, disponendo,
inoltre, che decorso il termine del 30 settembre 2012 senza I'adozione dei previsti
provvedimenti, ovvero nel caso di parere negativo dei Ministeri vigilanti, si applichino,
con decorrenza dal 1° gennaio 2012: a) le disposizioni di cui al comma 2 dello stesso
articolo, sull’applicazione del pro-rata agli iscritti alle relative gestioni *** b) un contri-
buto di solidarieta, per gli anni 2012 e 2013, a carico dei pensionati nella misura dell'l

per cento.

La citata disposizione normativa, impone una verifica di carattere straordinario
degli equilibri finanziari di lungo periodo, avuto riguardo all'equilibrio tra entrate con-

tributive e spesa per prestazioni pensionistiche e cioe al saldo previdenziale.®

158 |'art, 29, comma 16-novies, del D.L. 29.12.2011, n°216, conv. con modificazioni nella L.24.02.2012,
n°14 ha disposto che al fine di consentire la predisposizione dei bilanci tecnici di cui all'articolo 2, comma 2,
del D.Lgs. 509/1994, alla luce di nuovi criteri da prevedere con il decreto di cui all'articolo 3, comma 12,
della L. 33571995, e successive modificazioni, che tengano conto della nuova disciplina prevista all'articolo
24 del D.L. 201/2011, convertito, con modificazioni, dalla L. 214/2011, come madificato dallo stesso decre-
to, all'alinea de!l comma 24 del medesimo articolo 24 del D.L. 201/2011, le parole: "30 giugno 2012", ovun-
que ricorrono, siano sostituite dalle seguenti: "30 settembre 2012".

159 | 3 richiamata disposizione di cui al secondo comma dell‘art. 24 D.L. 201/2011 conv. in L. 214/2011 pre-
vede che a decorrere dal 1° gennaio 2012, con riferimento alle anzianita contributive maturate a decorrere
da tale data, la quota di pensione corrispondente a tali anzianita & calcolata secondo il sistema contributivo.

La previsione di cui al comb. disp, di cui all'art. 24, secondo e ventiguattresimo comma lett. a), del
D.L.201/2011 & evidentemente priva di rilievo avuto riguardo all’ENPAB, atteso che le relative pensioni sono
gia integralmente liquidate secondo il sistema contributivo.

160 Con circolare del 22 maggio 2012 (adottata in esito a Conferenza di servizi del 18.05. 2012), rilevato
come la disposizione di cui all’art. 24, ventiguattresimo comma, del D.L. 201/2011 si innesti nel contesto
delle norme che, a garanzia della stabilita degli enti previdenziali, prevedono la periodica redazione di bilanci
attuariali, e richiamata la relativa disciplina nonché gli ordini del giorno che, in sede parlamentare, hanno
impegnato il Governo a considerare, in termini di andamento tendenziale, 'equilibrio nei 50 anni e a ricerca-
re soluzioni idonee a consentire alle casse di previdenza dei liberi professicnisti di tener conto anche dei
rendimenti reali dei patrimoni, il Ministero del lavoro e delle politiche sociali, nel fornire agli enti interessati
elementi di riferimento per la predisposizione dei bilanci tecnici, ha preso in considerazione, ai fini della veri-
fica di cui all‘art. 24, ventiquattresimo comma, del D.L. 201/2011, il tasso di redditivita del patrimonio, rite-
nendo, peraltro come, in considerazione deli‘attuale situazione dei mercati finanziari e della bassa redditivita
degli investimenti conseguita negli ultimi anni, lo stesso non possa essere posto in misura superiore all'1%
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In ottemperanza alle suddetta disposizione normativa di cui all’art. 24, comma
24, del D.L. 201/2011, I’Ente, con delibera del C.1.G. del 26 settembre 2012 ha adot-
tato il bilancio tecnico straordinario al 31 dicembre 2011, elaborato in un‘unica versio-

ne “standard”, dall’ attuario all’'uopo incaricato.!®!

Secondo il suddetto bilancio tecnico straordinario, il saldo previdenziale positivo
sino al 2046, diverrebbe, per la prima volta negativo nel 2047, mantenendosi tale nei
successivi cinque anni, mentre sarebbe nuovamente positivo dal 2053 sino al termine

del cinquantennio in considerazione (2061).%2

Di converso, il saldo di bilancio sarebbe costantemente positivo per tutto la du-

rata del cinquantennio, con conseguente progressivo incremento del patrimonio netto.

Con riferimento al suddetto bilancio tecnico straordinario al 31.12.2011, il Mini-
stero del Lavoro e delle Politiche Sociali ha comunicato, con nota del 09.11.2012,
I'esito positivo della verifica della sostenibilita della gestione previdenziale, ai sensi
dell’art. 24, ventiquattresimo comma, del D.L. 201/2011 evidenziando, peraltro, con
successiva nota del 29.01,2013, I'assenza dei tassi di sostituzione ai fini della valuta-

zione dell’adeguatezza delle prestazioni erogate.

La tabella che seque, estratta dalla relativa relazione, riporta le entrate, le usci-
te, i saldi e I'andamento della gestione secondo il bilancio tecnico straordinario al
31.12.2011.

in termini reali, ed ha rilevato come la verifica dell’ equilibrio fra entrate contributive e spese per prestazioni
pensionistiche secondo bilanci tecnici “terra conto dell’'andamento tendenziale nel periodo di riferimento, po-
tendo eventuali disavanzi annuali, comunque di natura contingente e di durata limitata, essere compensati
attraverso il ricorso ai rendimenti annuali del patrimonio”,

Con successiva nota del 18 giugno 2012, il Ministero del lavoro e delle politiche sociali ha individuato i pa-
rametri per la redazione del bilancio tecnico, avuto riguardo alle variabili macroeconomiche di riferimento
per le proiezioni attuariali.

161 con delibera del Consiglio di Amministrazione dell’11 luglio 2012,

162 In proposito, la relazione al bilancio tecnico straordinario al 31.12.2011 sottolinea come, “in un sistema
a capitalizzazione con prestazioni a contribuzione definita, quale quello dell” ENPAB”, i saldi previdenziali
possano “risultare negativi anche se il trattamento & in equilibrio tecnico - finanziario” in quanto “il patrimo-
nio accumulato nel periodo iniziale a copertura dei montanti individuali deve necessariamente essere utiliz-
zato in seguito per il pagamento delle prestazioni che, invece, non devono essere supportate dai contributi
degli attivi vigenti” per cui “tale indicatore, come anche il rapporto tra saldo previdenziale e redditi, & signifi-
cativo solo nel caso di sistemi finanziari di gestione che contengono una significativa quota di ripartizione”.
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12. Conclusioni

L’Ente Nazionale di Previdenza e Assistenza a favore dei Biologi (ENPAB) € stato
istituito, come fondazione, ai sensi del D.lgs. 10 febbraio 1996, n. 103, con decreto del
Ministro del Lavoro e della Previdenza Sociale de!l 16 luglio 1997, di approvazione dello

statuto e del regolamento dell’Ente.

L'Ente che, nel corso del 2010 ha adottato il regolamento di assistenza, ha, piu di
recente, apportato numerose modifiche allo Statuto, al regolamento di disciplina delle

funzioni di previdenza ed al regolamento di contabilita.

Le modifiche al regolamento di contabilita, che non hanno trovato applicazione,
ratione temporis, con riferimento ai consuntivi in esame, potranno ovviare ad alcune
delle criticitda che, gia evidenziate con il precedente referto, con riferimento ai consun-
tivi relativi agli esercizi 2007- 2009, si sono ripresentate con riferimento ai consuntivi
relativi agli esercizi in esame, in particolare per quanto attiene allimputazione al pa-

trimonio netto di fondi che dovrebbero essere collocati nel passivo patrimoniale.

Si & inoltre evidenziato come non tutte le componenti positive e negative di red-
dito confluiscano nel conto economico, essendovene alcune imputate, omisso medio,
ai fondi dello stato patrimoniale, come cid comporti che le risultanze rispettive del con-
to economico e dello stato patrimoniale non si raccordano agevolmente, e come dette
criticitd siano suscettibili di pregiudicare I'idoneita dei detti documenti contabili a rap-
presentare con chiarezza la situazione patrimoniale dell’Ente ed il risultato economico

dell’esercizio.

Con le conseguenti riserve, sotto i profili innanzi evidenziati, in ordine alle relative
risultanze, si osserva come i consuntivi dell’Ente nazionale di previdenza a favore dei
biologi evidenzino, con riferimento agli esercizi in esame, risultati economici positivi

nonché il costante incremento, nel biennio considerato, del patrimonio netto.

2009 2010 2011
UTILE DI ESERCIZIO 4,736.077 5.183.765 3.705.513
PATRIMONIO NETTO 299.469.160 332.707.532 363.684.207




Senato della Repubblica -92 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Non tutte le voci di costo risultano contenute entro i limiti dei relativi stanziamenti
di cui ai bilanci di previsione, cui deve annettersi, in parte qua, efficacia autorizzatoria,
cid che evidenzia la necessitd di una maggiore attenzione ai profili programmatori della
gestione.

1l risultato netto relativo alla gestione del patrimonio dell’Ente che, nel 2010, e
stato positivo e superiore alla rivalutazione dei montanti contributivi, nel 2011, pur
positivo, alla stregua delle risultanze contabili, ¢ stato inferiore all’ ammontare della
rivalutazione dei montanti contributivi e sarebbe stato addirittura negativo se I'Ente
non si fosse avvalso della facolta di cui all‘art. 15, tredicesimo comma, D.L. 185/2008
di non contabilizzare parte delle perdite su titoli, cid che dovrebbe indurre ad una
un‘attenta riflessione in ordine ai criteri cui le politiche di investimento dell’ENPAB de-
vono conformarsi per assolvere nel modo pill opportuno la loro funzione, nel guadro
delle finalita istituzionali dell’Ente, avuto riguardo in particolare alla necessita di ado-
zione di strategie di investimento ispirate all’esigenza di garantire, in ogni caso, la
conservazione del capitale investito, e, pertanto, di minimizzare il rischio di perdite

connesse alla volatilitd del mercati finanziari.

La disamina dei bilanci tecnici dell’ENPAB non evidenzia criticita nell’equilibrio
gestionale di lungo periodo ma ne evidenzia sotto il profilo dell’adeguatezza delle pre-
stazioni, stante l'esiguita - secondo le proiezioni attuariali - del tasso di sostituzione,
che, peraltro, dovrebbe aumentare, nel tempo, per effetto dell’” incremento dei mon-
tanti contributivi conseguente alle modifiche recentemente apportate al regolamento
di disciplina delle funzioni di previdenza con le quali & stato disposto, da un lato, il
progressivo aumento del contributo soggettivo, in ragione dell’1% all’'anno sino al rag-
giungimento del 15% e, dall’altro, I'aumento del contributo integrativo dal 2 al 4 per

cento e la destinazione dell’aumento stesso ad incremento dei montanti contributivi.
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RELAZIONE DEL PRESIDENTE
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Signori Consiglieri,

II Bilancio Consuntivo chiuso al 31.12.2010 e stato redatto in conformita
alla normativa civilistica ed alle norme specifiche previste per gli Enti di
previdenza ed in aderenza allo schema predisposto d’accordo fra gli Enti
Previdenziali Privati e la Ragioneria Generale dello Stato, onde consentire
uniformita di comportamento e piu facile applicazione del “potere-dovere” di
vigilanza da parte dei Ministeri indicati dal Decreto Legislativo 509/94, ed in
ossequio al Regolamento di Contabilita adottato dall’Ente ed approvato dal
Ministero del Lavoro e delle Politiche Sociali, sentito il Ministero del Tesoro.

Il Bilancio e costituito da:

Stato Patrimoniale
Conto Economico

ed e corredato dalla Nota integrativa che fornisce:

1. Criteri di valutazione applicati;
2. Informazioni sullo Stato Patrimoniale;

3. Informazioni sul Conto Economico.

Aspetti Istituzionali e Organizzativi

11 2010 ¢ stato il mio primo anno di Presidenza e benché abbia partecipato alla
nascita di questo Ente ormai 14 anni fa e sieda nel Consiglio di
Amministrazione da allora, questa esperienza mi ha avvicinato ancor di pitt al
mondo della Previdenza. Ho sentito forte la collaborazione degli altri membri
del Consiglio di Amministrazione, del Consiglio di Indirizzo Generale e del

Collegio Sindacale ai quali va il mio personale ringraziamento per la loro



