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Le consulenze r iguardant i le attività p ropr iamente della SIMEST, a m m o n t a n t i a 

5 7 1 . 3 6 9 euro , hanno r iguarda to 4 incarichi a società di servizi, 6 incarichi a studi 

professional i legali e commercia l i , 7 incarichi ad espert i , 2 incarichi per responsabi l i tà 

funzional i , 1 incarico ad un ex dir igente SIMEST, 3 incarichi per parer i , 2 incarichi a 

studi notarili. Le consu lenze h a n n o a f f ron ta to sopra t tu t to quest ioni legali, fiscali e di 

comunicaz ione . 

Va osserva to che d u e consulent i esterni sono inseriti nella s t r u t t u r a organizzat iva 

az ienda le con ruoli di responsabi l i tà di primo piano, l 'uno c o m e responsab i le del 

Dipar t imento Legale e l 'altro come responsabi le dell 'Internai auditing. 

Va c o s t a n t e m e n t e va lu ta ta l 'opportunità nonché l 'effettiva necess i t à di aff idare 

ad e s t r ane i , che con t inuano a svolgere a l l 'es terno la loro ordinaria attività 

p rofess iona le , funzioni di direzione di s t ru t tu re aziendali , con par t icolare r iguardo alla 

d i rez ione del Dipar t imento Legale, cui pure sono a s segna t i d ipendent i avvocati e 

d ipendent i laureati in g iu r i sp rudenza . 

In molti casi gli incarichi di consulenza sono di dura ta a n n u a l e e vengono 

r innovat i nell 'anno success ivo . 

P e r m a n e l 'assenza di criteri e modalità predeterminat i per il con fe r imen to degli 

incarichi di consulenza nel r ispet to dei principi, anche di der ivazione comuni ta r ia , di 

t r a s p a r e n z a , pubblicità ed imparzial i tà . 

3.4 Controlli interni 

3.4.1 Contro/lo di gestione 

Il controllo di ges t ione viene ese rc i ta to a t t r ave r so due specif iche a t t iv i tà : 

l 'attività di p r o g r a m m a z i o n e e pianificazione; 

l 'attività di controllo in s enso s t re t to sulla b a s e della r i levazione dei dati 

consunt ivi e la de te rminaz ione delle azioni corret t ive e di sviluppo. 

3.4.2 Internai auditing 

Nell'azienda è p re sen te la funzione dell'Internai auditing. 

Nel corso del 2011 , in a t tuaz ione di un piano audit annuale nonché di specifiche 

richieste pervenute dai Vertici aziendali e dall 'Organismo di Vigilanza, sono stati 

e f fe t tua t i audit contabili sulle voci di bilancio crediti e debiti verso enti creditizi ed inoltre 

sull ' inventario di magazzino, nonché audit operativi sulle procedure di recupero crediti 

sui f inanziamenti agevolat i , sulla gest ione dei progetti speciali e di bus iness scouting, 

sulle istruttorie delle richieste di agevolazioni a valere sul Fondo 2 9 5 / 7 3 , sulle istruttorie 

ed i provvedimenti di acquisizione e cess ione delle partecipazioni SIMEST. 
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3.4.3 Organismo di Vigilanza 

L'Organismo di Vigilanza, si è già det to , è compos to da t r e membr i , di cui uno 

con funzioni di p re s iden te , nominat i dal Consiglio di Amminis t raz ione . 

Tale o rgano riferisce s e m e s t r a l m e n t e I risultati del suo o p e r a t o al Consiglio di 

Amminis t raz ione . 

L'attività svolta nel 2 0 1 1 si è svi luppata sulla verifica de l l 'osservanza delle 

p rocedure e su l l ' adegua tezza dei s is temi di controllo interno alle previsioni ed ai 

principi contenut i nel model lo organizzat ivo di prevenzione di cui la SIMEST si è do t a t a 

ai sensi del dec re to legislativo n. 2 3 1 / 2 0 0 1 , con part icolare r i fe r imento ai m u t a m e n t i e 

alla evoluzione della real tà az iendale , a n c h e t rami te il suppor to opera t ivo dell 'Internai 

auditing az iendale . 

L 'Organismo di Vigilanza ha inoltre proceduto a l l ' agg io rnamen to del Modello 

Organizzat ivo inse rendo nello s t e s s o a lcune nuove cas is t iche di rea to cons ide ra te 

sensibili . 

Ha segna la to l 'oppor tuni tà di p rocedere a l l ' agg io rnamen to del Codice Etico, 

e f f e t t u a n d o approfond iment i e valutazioni in merito. 

Ha m a n t e n u t o i con ta t t i necessar i con VInternal auditing e con la Società di 

Revisione. 

L'Organismo di Vigilanza, a conclusione della sua att ività relativa al 2 0 1 1 , ha 

ass icura to che le principali attività di ges t ione e di prevenzione e le corre la te attività di 

controllo poste in e s s e r e ne l l ' anno sono s t a t e conformi alle p rocedure opera t ive 

aziendali previste dal model lo organizzat ivo, rispetto al quale t a l e o rgano è ch i ama to 

al presidio e al co s t an t e a g g i o r n a m e n t o . 
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4. L'ATTIVITÀ ISTITUZIONALE 

4.1 Le attività della SIMEST 

La SIMEST ha l 'obiettivo di p r o m u o v e r e lo sviluppo del l ' imprese i tal iane 

a l l ' es tero . 

La SIMEST costi tuisce un inter locutore , cui le imprese italiane possono f a r e 

r i fe r imento per tu t t e le tipologie di interventi nei mercati internazionali e dal 2011 

a n c h e per lo sviluppo in Italia. 

Per gli investimenti al l 'estero nei paesi al di fuori dell'Unione Europea, la SIMEST 

può acquis i re partecipazioni nelle imprese a l l ' es tero sino al 4 9 % del capitale sociale, 

sia i n v e s t e n d o d i r e t t amen te , che a t t r a v e r s o la ges t ione del Fondo par tec ipat ivo di 

Venture Capital , des t inato ques t 'u l t imo, alla p romozione di investimenti esteri in paesi 

extra UE. 

La par tecipazione SIMEST c o n s e n t e al l ' impresa italiana l 'accesso alle 

agevolazioni (contributi agli interessi) per il f inanz iamento della propria quo ta di 

pa r tec ipaz ione nelle imprese fuori dall 'Unione Europea. 

Per gli investimenti esteri al capi tale di imprese in Italia e nell'Unione Europea , 

SIMEST può acquisire, a condizioni di merca to e senza agevolazioni, partecipazioni fino 

al 4 9 % del capitale sociale di imprese italiane o loro controllate nell 'Unione Europea 

che svi luppino investimenti produttivi e di innovazione e ricerca. 

Infat t i nel 2011, a segui to de l l ' en t ra ta in vigore del Decreto minis ter ia le 

2 3 . 1 2 . 2 0 0 8 del Ministero dello Sviluppo Economico, sono s t a t e a p p r o v a t e 

par tecipazioni per investimenti in imprese italiane o loro controllate nell 'Unione 

Europea . 

La SIMEST fornisce anche servizi di ass i s tenza tecnica e di consu lenza 

p ro fess iona le alle aziende italiane che a t t u a n o processi di internazionalizzazione, t ra i 

quali: at t ività di business scouting (ricerca di oppor tuni tà di inves t imento a l l ' es te ro) , 

iniziative di match making ( r epe r imen to di soci), studi di prefattibilità e fattibilità, 

a s s i s t e n z a finanziaria, legale e socie tar ia relativi a progett i di inves t imento a l l ' es tero 

per i quali è prevista una success iva par tec ipaz ione SIMEST. 

Le attività sopra indicate e f f e t t u a t e dalla SIMEST vengono meglio specif icate qui 

di s egu i to . 

- Partecipazione al capitale di imprese i tal iane -

La SIMEST partecipa fino al 4 9 % del capi ta le sociale delle società che inves tono 

nell'UE o nei paesi extra UE e fornisce , in ques t 'u l t imo caso, agevolazioni, m e d i a n t e 
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contr ibuto agli in teress i , di f inanziament i concessi al l ' impresa italiana da qualsiasi 

banca abilitata ad o p e r a r e in Italia, per l 'acquisizione di q u o t e di capi tale di rischio in 

società a l l ' es tero fuori dell 'Unione Europea pa r t ec ipa te dalla SIMEST. 

La du ra t a della pa r tec ipaz ione è di principio fino ad un m a s s i m o di 8 anni , en t ro i 

quali viene concorda to con le imprese pa r tne r il r iacquisto della quota SIMEST. La 

dura ta m a s s i m a del f i nanz i amen to bancar io agevolabi le è di 8 anni a part i re dalla 

prima e rogaz ione del f i nanz i amen to . 

- Fondo di v e n t u r e capital -

Per s u p p o r t a r e gli invest iment i delle imprese italiane a l l ' es te ro il Ministero dello 

sviluppo economico ha reso disponibile il Fondo di ven tu re capital , che può agg iungers i 

alla normale quo ta di par tec ipaz ione SIMEST nella società e s t e r a , in a lcune a r ee 

geograf iche (Europa Orienta le , Balcani, Africa, Medio Or iente , Es t remo Oriente , 

America Centra le e Meridionale). 

Il Fondo viene ges t i to dalla SIMEST e c o n s e n t e una par tec ipaz ione compless iva 

(SIMEST + Fondo di Ven tu re Capital) fino al m a s s i m o del 4 9 % del capi tale sociale 

del l ' impresa e s t e r a . 

- Attività di Bus iness Scout ing -

La SIMEST aff ianca le imprese italiane, che svolgono att ività man i fa t tu r i e re o di 

servizi, nel ricercare le migliori oppor tuni tà di inves t imento nei paes i non a p p a r t e n e n t i 

all 'Unione Europea . 

A tale scopo e f f e t t u a monitoraggi ed analisi (pre-scout ing) in alcuni paesi al fine 

di individuare possibili occasioni di affari e quindi ass is te l ' impresa nel montagg io del 

proget to . 

L'attività di bus ines s scout ing nel 2011 si è concen t r a t a s o p r a t t u t t o nella 

conclusione di accordi di collaborazione con la Camera di Commerc io I ta l iana a 

Singapore e la C a m e r a di Commerc io a Mumbai. Inoltre su incarico del Ministero dello 

Sviluppo Economico la SIMEST ha curato la s t e sura del m a s t e r pian relativo al 

r innovamento de l l ' aeropor to di Herat in Afghanis tan. 

- Attività di Advisory -

L'attività di Advisory ha lo scopo di fornire consu lenza ed a s s i s t enza 

professionale , specie alla piccole e medie imprese , per tu t t e le fasi delle iniziative di 

inves t imento a l l 'es tero , dalla p roge t taz ione al montagg io , con part icolare r iguardo agli 

aspet t i finanziari. 
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- Fondi agevolativi previsti da leggi speciali ( legge 2 9 5 / 1 9 7 3 , legge 3 9 4 / 1 9 8 1 ) -

La SIMEST, oltre agli i invest imenti a l l 'es tero e alle attività di a ss i s tenza , e f f e t t ua 

delle particolari attività al l 'estero a favore delle Imprese italiane, avvalendosi di fondi 

agevolat ivi previsti da leggi speciali (Fondo contr ibuti agli interessi di cui all 'art. 3 della 

legge 2 9 5 / 1 9 7 3 , Fondo Rotativo di cui all 'art. 2 della legge 3 9 4 / 1 9 8 1 ) . 

Il Fondo contributi di cui all 'art. 3 della l egge 2 9 5 / 1 9 7 3 è utilizzato per i s eguen t i 

in tervent i : 

stabil izzazione del t a s so di in te resse , secondo le regole OCSE per il 

suppor to pubblico al credito a l l ' espor taz ione (decre to legislativo 1 4 3 / 9 8 , 

capo II) ; 

contributi agli interessi per invest iment i in imprese a l l 'es tero ( legge 

1 0 0 / 9 0 ar t . 4 e legge 3 7 1 / 9 1 ar t . 14) . 

Il Fondo rotat ivo di cui all 'art. 2 della legge 3 9 4 / 8 1 , che in base alla legge 

6 . 8 . 2 0 0 8 n. 133 è des t ina to alla concess ione dei seguen t i f inanziamenti a t a s s o 

agevo la to : 

realizzazione di programmi di inser imento sui mercati esteri ( legge 

1 3 3 / 2 0 0 8 , ar t . 6, c o m m a 2, le t tera a ) ; 

studi di prefattibilità, fattibilità ed i programmi di ass is tenza tecnica 

collegati ad investimenti italiani al l 'estero (legge 133 /2008 , art . 6, comma 2, lettera b); 

migl ioramento e sa lvaguardia della solidità patrimoniale delle PMI 

espor ta t r ic i , al fine di acc rescerne la competi t ivi tà sui mercat i esteri esportatrici ( legge 

1 3 3 / 2 0 0 8 , ar t . 6, comma 2 lettera c - attività denomina ta col t e r m i n e 

patr imonial izzazione delle PMI). 

La ges t ione degli interventi di agevolaz ione è disciplinata da due convenzioni 

s t ipu la te tra SIMEST e il Ministero dello Sviluppo Economico (Fondo 2 9 5 / 7 3 e Fondo 

3 9 4 / 8 1 ) . In base alle due convenzioni l ' amminis t raz ione dei fondi è aff idata ad uno 

specifico Comita to ministeriale (Comitato Agevolazioni). 

4.2 Realizzazione degli obiettivi istituzionali della SIMEST 

In meri to alle attività per le partecipazioni della SIMEST devono e s s e r e 

cons ide ra t e d i s t i n t amen te le attività f inal izzate a l l 'approvazione di progett i di 

par tec ipaz ione e le attività di effet t iva acquisizione di partecipazioni sulla b a s e dei 

progett i approvat i . 

Secondo la SIMEST la vocazione mani fa t tu r ie ra e la for te capacità competi t iva di 

un s e g m e n t o di imprese italiane non solo grandi ma a n c h e PMI (piccole med ie 

imprese ) , che d i spongono di alta qualità dei prodotti e di un c rescen te livello di 
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in ternazional izzazione, ha consen t i to a ques t a fascia di az i ende di cogliere, n o n o s t a n t e 

gli effet t i della crisi, le oppor tun i tà di sviluppo nei mercat i internazionali . 

L'azione real izzata dalla SIMEST nel 2011 ha regis t ra to un inc remento delle 

att ività sia in termini di numero dei progett i approvat i che per quan to concerne il 

relativo impegno finanziario. 

- Partecipazioni a p p r o v a t e -

Nel corso del 2 0 1 1 il Consiglio di Amminis t raz ione della SIMEST ha app rova to : 

- n. 62 nuovi proget t i di inves t imento per par tecipazioni a società e s t e r e ; 

- n. 11 a u m e n t i di capi tale sociale in società già pa r t ec ipa t e ; 

- n. 2 ridefinizioni di piani p r e c e d e n t e m e n t e approva t i . 

Le par tec ipazioni , a p p r o v a t e nel corso del l ' anno, h a n n o compor t a to un impegno 

finanziario di acquis iz ione di 170,4 milioni di euro , per un capi ta le sociale compless ivo 

di 1 .028 ,5 milioni di euro , per investimenti complessivi a regime pe r 1 .440 ,7 . 

Nel corso del 2011 , a segui to de l l ' en t ra ta in vigore del Decreto Ministeriale 

2 3 . 1 2 . 2 0 0 8 del Ministero dello Sviluppo Economico, sono s t a t e a p p r o v a t e 

partecipazioni per invest iment i in imprese i tal iane o loro control la te nell 'Unione 

Europea, per un impegno compless ivo SIMEST di circa 4 1 milioni di euro , di cui 4 in 

Italia e 4 in altri paesi UE. 

Per quanto riguarda l'attività extra UE, la ripartizione per a r ee geografiche degli 

investimenti approvati nel corso del 2011 mostra come l'America centro-meridionale, l'Asia 

e l'Europa centro-orientale rappresentino le principali a ree di attrazione per le imprese 

italiane che investono all 'estero (per quanto riguarda il numero dei progetti accolti). 

Un i m p e g n o significativo si è verificato a n c h e nell 'America Se t ten t r iona le , dove 

sono stati approva t i 4 nuovi progett i . 

In par t icolare l ' in teresse delle imprese italiane si è pr inc ipalmente rivolto ai 

seguent i merca t i : Brasile con 11 nuovi proget t i , Cina con 9 nuovi proget t i , Russia con 

5 proget t i , India e Serbia con 4 nuovi progett i c iascuno, Tunisia con 3 proget t i . 

Tali dati m o s t r a n o un for te in te resse delle imprese per il Brasile, che r a p p r e s e n t a 

un merca to in cresci ta con 11 progett i approvat i per invest imenti previsti di circa 382 

milioni di euro , che c o m p o r t a n o un impegno SIMEST di 4 3 , 3 milioni di euro. 

Resta c o n f e r m a n o l ' interesse per la Cina a n c h e nel 2011 , con 9 progett i 

approvat i per invest iment i previsti di circa 184 milioni di euro ed un impegno 

finanziario della SIMEST di 21 ,3 milioni di euro . 

Un al tro m e r c a t o di sicuro in teresse nell 'area asiat ica è r app re sen t a to dall 'India 

con 4 nuovi proget t i . 
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P e r m a n e l ' in te resse per la Russia, con 5 nuovi proget t i approvat i , che prevedono 

inves t iment i complessivi per circa 26 milioni di euro ed un impegno SIMEST di 7 ,2 

milioni di euro . 

Per q u a n t o conce rne i set tori , gli invest iment i si sono concentrat i nel modo 

s e g u e n t e : 

~ e l e t t r o m e c c a n i c o / m e c c a n i c o (23 nuovi progett i con un impegno complessivo 

SIMEST di 6 1 , 5 milioni di euro) ; 

- ene rg ia e ag roa l imen ta re (6 nuovi progetti c iascuno con un impegno complessivo 

SIMEST di 4 0 , 9 milioni di euro) ; 

- ch imico / f a rmaceu t i co e servizi (5 nuovi progett i c iascuno per un impegno 

compless ivo SIMEST di 31 ,3 milioni di euro) ; 

- g o m m a / p l a s t i c a (4 nuovi progetti per un impegno compless ivo SIMEST di 2 ,2 

milioni di e u r o ) ; 

- edil izia/costruzioni e tess i le /abbig l iamento (2 nuovi progetti ciascuno con un 

i m p e g n o compless ivo SIMEST di 6,6 milioni di euro) . 

Le zone geograf iche in te ressa te dall 'attività svolta dalla SIMEST sono indicate 

nella tabel la s o t t o s t a n t e . 

PARTECIPAZIONI IN SOCIETÀ'ALL'ESTERO APPROVATE NEL 2011 - PER AREA GEOGRAFICA 

NUOVI PROGETTI Progetti Investimenti Capitale sociale Impegno 

(N.) Previsti Previsto SIMEST 

AREE GEOGRAFICHE (milioni di euro) (milioni di euro) (milioni di euro) 

Asia e Oceania 14 195,1 155,82 25,0 

Mediterraneo e Medio Oriente 7 42,0 26,3 4,7 

America Centrale e Meridionale 15 618,6 444,7 55,7 

Europa Centro-Orientale ed UE 20 397,7 127,2 58,9 

America settentrionale 4 143,9 123,4 14,3 

Africa Sudshariana 2 1,8 1,5 0,4 

62 1.399,1 878,9 159,0 

società già partecipate 
aumenti di capitale sociale/incrementi 
di stanziato 

11 41,6 149,6 11,5 

ridefinizioni di piano 2 0,0 0,0 0,0 

Totale generale 75 1.440,7 1.028,5 170,5 
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- Partecipazioni acquisi te -

Nel corso del 2 0 1 1 la SIMEST ha acquis i to 28 nuove partecipazioni in società 

a l l ' es te ro per un importo di 41 ,6 milioni di euro , ha sot toscr i t to 12 aumen t i di capi tale 

sociale e 8 ridefinizioni di piano in soc ie tà già par tec ipa te al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 0 per 

complessivi 13 ,4 milioni di euro, ha acquis i to 3 nuove partecipazioni in società in Italia 

per un impor to di 16,2 milioni di euro . 

Le nuove partecipazioni hanno riguardato sopra t tu t to i settori dell 'elettromeccanica, 

della meccanica , dell'informatica e dell 'elettronica. 

Tali nuovi progett i hanno compor t a to un impiego di capi tale per complessivi 41 ,6 

milioni di euro . 

Le nuove partecipazioni hanno r iguarda to s o p r a t t u t t o i paes i dell'Asia ( 4 5 % ) . 

L'Europa cen t ro-or ien ta le ed UE ( 2 9 % ) , l 'America ( 1 6 % ) e l'Africa ( 1 0 % ) . 

La Cina è il paese verso cui cont inua a concent ra rs i l ' in teresse delle imprese 

italiane con 8 nuove partecipazioni con inves t iment i per complessivi 57 ,5 milioni dì 

euro a r eg ime , a f ron te di un cos to di pa r t ec ipaz ione SIMEST per complessivi 1 ,3 

milioni di euro . 

Nel 2 0 1 1 sono s t a t e real izzate 4 nuove partecipazioni in India con invest imenti 

per compless ivi 9 ,6 milioni di euro a reg ime, a f ron te di un cos to di par tec ipaz ione 

SIMEST per complessivi 1 ,3 milioni di euro . 

Significativo l ' incremento in Serbia , dove sono s t a t e acquis i te 3 nuove 

partecipazioni con investimenti complessivi a r eg ime di 5 ,0 milioni di euro , a f ron t e di 

un cos to di par tec ipazione SIMEST per complessivi 1 ,3 milioni di eu ro . 

In Russia sono s t a t e realizzate 2 n u o v e partecipazioni con invest iment i per 

complessivi 39 ,1 milioni di euro ed un cos to di par tec ipaz ione SIMEST di 14,1 milioni 

di euro . 

Negli USA sono s t a t e real izzate 3 nuove iniziative con invest imenti per 

complessivi 59 ,1 milioni di euro a reg ime, a f r o n t e di un cos to di par tec ipaz ione 

SIMEST di 4 ,9 milioni i euro. 

Nel 2011 , in a t tuaz ione degli accordi con le imprese pa r tne r , la SIMEST ha 

d i s m e s s o 20 partecipazioni per complessivi 19,6 milioni di euro . Tali cessioni hanno 

g e n e r a t o p lusvalenze per complessivi 3 ,3 milioni di euro. 

A segu i to dei movimenti registrati nel portafoglio delle partecipazioni la SIMEST 

de t i ene , alla fine dell 'esercizio 2011 ed al ne t to delle rettifiche, q u o t e di par tec ipaz ione 

per un va lore pari a 322 ,4 milioni di euro in 2 5 3 società al l 'estero in paesi extra UE. 

Alla f ine del 2011 le quote di capi ta le sociale sot toscr i t te e non ancora v e r s a t e 

a m m o n t a n o a 6,6 milioni di euro ; i relativi ve r s amen t i av ranno luogo nei t empi 
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previsti dagli accordi societar i . 

Nel 2011 è s t a t a avvia ta la nuova linea di attività delle partecipazioni nell'Unione 

Europea , ossia e f f e t t u a t e in Italia o nel terri torio della UE e sono s t a t e acquisite 3 

nuove partecipazioni in Italia che hanno compor ta to un inves t imento complessivo di 

SIMEST di 16,2 milioni di euro . 

La SIMEST dall'inizio delle sue attività nel corso degli anni ha compless ivamente 

invest i to (sulla b a s e dei dati alla da t a del 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 ) in partecipazioni in società 

a l l ' es tero nel modo s e g u e n t e : 

- acquisizione di n. 636 quo te di par tecipazione, so t toscr iz ione di n. 246 aument i 

di capi ta le e ridefinizioni di progett i per un importo compless ivo di 665 ,4 milioni di 

eu ro ; 

- d ismiss ione di n. 380 partecipazioni per 326 ,8 milioni di euro ( tenuto conto 

a n c h e delie ret t if iche). 

La ripartizione per a r e e geograf iche delle p rede t t e 636 partecipazioni acquisite 

dall'inizio (1991) dell 'avvio operat ivo della SIMEST fino al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 è la s e g u e n t e : 

- 4 8 % Europa cen t ro -o r ien ta le ed UE; 

- 2 4 % Asia e Oceania ; 

- 2 0 % America; 

- 8 % Africa. 

L'esercizio 2011 ha regis t ra to , nonos t an te la difficile congiuntura economica , un 

buon a n d a m e n t o delle acquisizioni di partecipazioni a l l ' es tero , con fe rmando il forte 

i n t e re s se dell ' imprenditoria italiana ad investire al l 'estero. 

PARTECIPAZIONI ACQUISITE NEL CORSO DEL 2011 

Numero progetti per a r ea di inves t imento 

ASIA e OCEANIA 

AMERICA 

AFRICA 

EUROPA 

45% 

16% 

10% 

29% 
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PARTECIPAZIONI ACQUISITE DAL MOMENTO DELLA COSTITUZIONE DELLA 
SIMEST FINO AL 31 DICEMBRE 2011 

N u m e r o proget t i per a rea di inves t imento 

EUROPA 48% 

ASIA e OCEANIA 24% 

AMERICA 20% 

AFRICA 8% 

- Fondo Unico di Venture Capital -

- Il Fondo Unico di cui sopra , g iunto al s u o se t t imo a n n o di opera t iv i tà , si è 

d i m o s t r a t o a n c h e nel 2 0 1 1 uno s t r u m e n t o valido ed eff icace di s o s t e g n o alle politiche 

di i nves t imen to delle imprese italiane sui merca t i es ter i , in cons ideraz ione a n c h e delle 

difficoltà at tuali di accesso al credito ordinar io . 

Deve e s s e r e evidenziato che l 'e levato utilizzo delle risorse del Fondo ed i limitati 

rientri (in considerazione di una dura ta media delle partecipazioni di 6 /7 anni) , in 

a t t e s a che p renda avvio il progress ivo r ientro degli invest imenti realizzati al t e rmine 

degli 8 anni di par tecipazione mass ima fissat i dalla legge (rientri a t tesi in m o d o più 

significativo dal biennio 2 0 1 2 - 2 0 1 3 ) hanno d e t e r m i n a t o al m o m e n t o una contrazione 

delle disponibilità complessive, 

Nel corso del 2011 il Comitato di Indirizzo e Rendicontazione ha del iberato la 

pa r t ec ipaz ione a 33 progett i , di cui 28 nuovi e 5 a u m e n t i di capi ta le sociale in società 

già pa r t ec ipa t e , nonché 31 ridefinizioni di piani p r e c e d e n t e m e n t e approva t i . 

I proget t i deliberati compor tano un i m p e g n o compless ivo del Fondo Unico pari a 

2 2 , 4 milioni di euro , investimenti complessivi da par te delle società e s t e r e per 648 ,9 

milioni di euro , coperti con un capi tale sociale per 4 0 6 , 6 milioni di euro . 

Nel 2 0 1 1 la SIMEST, in qualità di g e s t o r e del Fondo di Venture Capital, ha 

acquis i to n. 21 nuove partecipazioni in società a l l ' es tero (aggiunt ive r ispet to alle quo te 

acquis i te in proprio dalla s tessa SIMEST) per un importo di 13,3 milioni di eu ro ed ha 

so t toscr i t to n. 8 aument i di capitale sociale e 5 ridefinizioni di piano in società già 

pa r t ec ipa t e al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 0 per 5 ,0 milioni di euro . 

Tali nuove acquisizioni hanno d e t e r m i n a t o un impiego di capitale da par te del 

Fondo di Venture Capital per complessivi 18 ,3 milioni di euro. 

A segui to dei movimenti registrati nel portafogl io la SIMEST de t i ene , alla fine 
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dell 'esercizio 2 0 1 1 per conto del Fondo di Venture Capital, quo te di par tec ipaz ione per 

un valore pari a 183 ,2 milioni di euro in 190 società al l 'es tero. 

Le partecipazioni in portafogl io si concent rano in part icolare nei seguen t i paesi : 

- Cina (69 società pa r t ec ipa te , per una quota compless iva di par tec ipaz ione del 

Fondo pari a 6 8 , 3 milioni di eu ro ) ; 

- Romania (25 società per un impegno del Fondo pari a 17 ,5 milioni di euro) ; 

- Federazione Russa (10 società per un impegno pari a 21 ,6 milioni di euro) . 

- Servizi professionali -

La SIMEST fornisce, c o m e si è de t to in p recedenza , a n c h e servizi di ass i s tenza 

tecnica e di consu lenza profess iona le , tra i quali: attività di bus ines s scout ing (ricerca 

di oppor tun i tà a l l ' es tero) , at t ività di financial advisor (consu lenza ed ass i s tenza 

economico-f inanziar ia ) iniziative di match making ( r epe r imen to di soci), studi di 

prefatt ibil i tà e fattibilità, a s s i s t e n z a finanziaria, legale e societar ia relativi a progett i di 

inves t imen to a l l 'es tero per i quali è prevista una success iva par tec ipaz ione SIMEST. 

Nel 2 0 1 1 la SIMEST ha svolto a favore sopra t tu t to delle PMI (piccole e medie 

imprese ) un 'at t ivi tà di consu lenza (intesa p r e v a l e n t e m e n t e c o m e una funzione 

sussidiar ia e s t r u m e n t a l e alla miss ione di promozione di iniziative a l l 'es tero) che ha 

f a t t o da suppor to tecnico per le più rilevanti missioni imprenditoriali e per la 

real izzazione di specifici proget t i di invest imento. 

I servizi forniti nel corso del 2 0 1 1 hanno r iguardato i s eguen t i ambi t i : 

- individuazione di occasioni d ' inves t imento e di soci locali; 

- ricerca di p a r t n e r italiani ed esteri per possibili integrazioni del processo 

produt t ivo, opera t ivo e commerc i a l e ; 

- individuazione dei siti più idonei per i nuovi insediament i produt t iv i ; 

- valutazione p roge t tua l e ed ass is tenza per la predisposiz ione dei relativi studi di 

fatt ibil i tà; 

- analisi economico-f inanziar ia e valutazione di redditività dei progetti di 

inves t iment i ; 

- a s s i s t enza nella verifica degli aspet t i societari e di eventual i a g r e e m e n t ; 

- r epe r imen to sul m e r c a t o locale e internazionale di idonee cope r tu re finanziarie 

di proget t i ; 

- a ss i s tenza legale, socie tar ia e cont ra t tua le . 

L'attività di bus iness scout ing nel 2011 , come si è già d e t t o , si è concen t ra ta 

s o p r a t t u t t o nella conclusione dì collaborazione con la Camera di Commerc io I tal iana a 

S ingapore e a Mumbai. 
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La SIMEST è accredi ta ta t ra le istituzioni eu ropee abil i tate a proporre proget t i 

che possono e s s e r e finanziati dai fondi comuni tar i nell 'ambito del P r o g r a m m a NIF 

(Nieghborhood Investment Facility) relativo ai progett i per la real izzazione di s is temi 

integrat i di in f ras t ru t tu re nei Balcani sud orientali e nei paesi del Medi terraneo. 

La SIMEST è s t a t a des igna ta a n c h e qua le ent i tà finanziaria italiana per proget t i a 

va lere sul Trust Fund ges t i to dalla BEI per inf ras t ru t ture da real izzare nei paesi 

dell'Africa Subsaha r i ana . 

L'attività di financial advisor è consis t i ta in servizi di consu lenza con par t icolare 

r iguardo agli aspet t i economico-f inanziar i ed al relativo moni toraggio f inanziario delle 

i m p r e s e italiane al l 'estero, nonché a l l ' ass i s tenza nei rapporti con soci locali e con le 

istituzioni e s t e r e e sopranazional i . 
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5. I RISULTATI CONTABILI DELLA GESTIONE DELL'ESERCIZIO 

5.1 Budget per il 2011 

Il budge t per il 2 0 1 1 è s t a to app rova to dal Consiglio di Amminis t raz ione il 19 

aprile 2 0 1 1 . 

Nel d o c u m e n t o previs ionale vengono st imati per la fine del 2 0 1 1 ricavi netti per 

44 ,0 milioni di euro. 

L'utile ne t to previsto è di 11 ,0 milioni di euro. 

Il pat r imonio ne t to previs to per la fine dei 2011 è di circa 238 ,5 milioni di euro. 

Come risulta ev iden te dai dati presenti nel bilancio consunt ivo riclassificato i 

ricavi nett i e f f e t t i vamen te raggiunti alla fine del 2011 a m m o n t a n o a 4 5 , 0 milioni di 

euro, superiori ai 44 ,0 milioni di euro della previsione del budge t , ma inferiori ai 45 ,6 

milioni di euro di ricavi conseguit i nell 'esercizio 2010. 

L'utile ne t to e f f e t t i v a m e n t e raggiunto al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 per l 'esercizio 2 0 1 1 sì 

a t t e s t a su 12,2 milioni di euro , s u p e r a n d o la previsione di budge t (11 ,0 milioni di 

euro) n o n c h é ¡1 risultato dell 'esercizio p receden te (11 ,1 milioni di euro) . 

Il patr imonio ne t to al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 a m m o n t a a 239 ,8 milioni di euro e quindi 

risulta super iore alla previsione di budge t (238 ,5 milioni di euro) nonché al valore del 

3 1 . 1 2 . 2 0 1 0 (233 ,9 milioni di euro) . 

5.2 II conto consuntivo 

Il bilancio consunt ivo della SIMEST viene reda t to con l ' osse rvanza delle 

disposizioni con tenu te nel Decreto Legislativo 27 genna io 1992 n. 87 , nel 

Provvedimento della Banca d'Italia n. 103 del 31 luglio 1992, i n t eg ra t e secondo i 

criteri r accomandat i dalla Commiss ione per la Sta tuiz ione dei principi contabili del 

Consiglio Nazionale dei dottori commercial ist i e degli esper t i contabili. 

Riguardo alla tipologia di contabilità a d o t t a t a , la SIMEST pred i spone le scr i t ture 

di pr ima nota di contabilità gene ra l e (Co.ge) s e g u e n d o il criterio della compe tenza 

economica così come previsto dal Codice Civile, adot ta (per sodd i s fa re le es igenze del 

controllo di ges t ione) la contabili tà analitica (gest ionale) suddivisa per n a t u r a , centri di 

costo, l inee di attività e c o m m e s s e . 

Ogni costo e ricavo di c o m p e t e n z a della società , quindi, viene ri levato per mezzo 

di scr i t ture contabili, sulla base della relativa d o c u m e n t a z i o n e a suppor to , sia in 

contabil i tà genera le che in contabili tà analitica. 

Tale metodologia consen te la redazione d u r a n t e l 'anno di un consun t ivo periodico 

(il cos idde t to bilancio inf rannuale) . 
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La Società di revisione, in da ta 24 maggio 2012, ha cer t i f icato il Bilancio 2 0 1 1 . 

Il Collegio S indaca le , in d a t a 24 maggio 2012, ha e s p r e s s o il p a r e r e positivo 

a l l ' approvazione del Bilancio 2011 . 

Il Bilancio 2 0 1 1 è s t a t o a p p r o v a t o dal Consiglio di Amminis t raz ione il 10 maggio 

2 0 1 2 e dal l 'Assemblea degli Azionisti il 26 giugno 2012. 

5.2.1 II conto economico 

Si riportano qui di segui to i prospet t i del conto economico e del conto economico 

riclassificato (conto con aggregaz ion i di voci funzionali ad una vis ione d inamica) . 
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CONTO ECONOMICO 

RICAVI 2011 2010 

Interessi attivi e proventi assimilati 

a) su titoli 

b) su depositi bancari 

c) su altri crediti 

Dividendi e altri proventi 
a) su partecipazioni 

Compensi per servizi professionali 

Profitti da operazioni finanziarie 

Riprese di valore su crediti e accantonamenti 
per garanzie e impegni 

Altri proventi di gestione 

Proventi straordinari 

227.471 

0 
3.345 

224.126 

18.091.186 

27.106.770 

106 

42.844 

229.883 

3.666.495 

TOTALE RICAVI I 49.365.755 

300.560 

0 
1.592 

2.98.969 

16.943.047 

29.064.270 

115.396 

21.129 

223.321 

6.487.753 

53.155.476 
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CONTO ECONOMICO 

COSTI 2011 2010 

Interessi passivi ed oneri assimilati 277.417 277.417 

Perdite da operazioni finanziarie 0 170.130 

Spese amministrative 22.276.223 24.184.468 

a) Spese per il personale 

- salari e stipendi 

- oneri sociali 

- trattamento di fine rapporto 

- missioni 

13.790.060 

9.728.576 

2.986.254 

768.383 

306.847 

13.581.062 

9.481.328 

2.919.536 

726.188 

454.010 

b) Altre spese amministrative 8.486.163 10.603.406 

Rettifiche di valore su imm. imm .e mat. 323.628 482.404 

Accantonamenti per rischi ed oneri 500.000 130.000 

Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 430.000 935.000 

Rettifiche di valore su crediti 424.027 708.474 

Rett. di valore su imm. finanziarie 0 0 

Oneri straordinari 112.103 274.937 

Variazione positiva del fondo per rischi 
finanziari generali 6.200.000 8.800.000 

Imposte sul reddito d'esercizio 6.582.669 6.138.863 

TOTALE DEI COSTI 37.179.877 42.051.693 

UTILE D'ESERCIZIO 12.184.878 11.103.783 


