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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell'art. 14 del D,Lgs, 27.1.2010, n. 39

All'Azionista
dell'ANAS S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisicne contabile del bilancio consotidato dell’ANAS S.p.A. e sue
controllate (Gruppo ANAS) chiuso al 31 dicembre 2011. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione
compete all’Amministratore Unico del’ANAS S.p.A.. E nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & state condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, |a revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elementc necessario per accertare se il bilancio censolidato sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. If procedimento di
revisione comprende ['esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bifancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dag!i amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per ['espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo guanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 10 giugno 2011.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo ANAS al 31 dicembre 2011 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico del Gruppo.

4. Atitolo di richiamo di informativa si segnalanc i sequenti aspetti di rilievo illustrati
dall’Amministratore Unico:

a) La Capogruppo ha in essere controversie ed altre situazioni di incertezza,
principalmente in materia di appalti e responsabilita civile, dalla cui definizione
potrebbero derivare significativi oneri che, tuttavia, non sonc al momento
oggettivamente quantificabili. Inoltre, i potenziali oneri connessi al contenzioso
riferibile alla realizzazione di opere sulla rete stradale in concessione, secondo le
modalitd descritte nei criteri di valutazione, sone iscritti in bilancio ed inclusi nel costo
complessivo di realizzazione delle opere solo al momento della foro definizione e
liquidazione. La stima di tali oneri, riferita al contenzioso passivo in essere al 31
dicembre 2011 con esito negativo probabile, & pari a 1.367 milioni di euro.
L'Amministratore Unico, nel capitolo sull'evoluzione prevedibile della gestione,
evidenzia come gli imprevedibili maggiori oneri connessi al contenzioso possano
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b)

c)

avere un effetto suli'equilibrio finanziario della Capogruppo e come tale situazione -
potrebbe rendere necessario il supporto finanziario dell’azionista.

| fondi assegnati in gestione alla Capogruppo per le finalita istituzionali sono iscritti in
un'apposita voce dello stato patrimoniale, aggiunta a quelle previste dall’art. 2424 del
Codice Civile, Tali fondi in gestione si incrementano per effetto delle nuove
assegnazioni dello Stato o di altri Enfi e si decrementano per la copertura di specifici
oneri cennessi alla realizzazione di nuove opere e interventi di manutenzione
ordinaria e stracrdinaria. In particolare, il saldo delfa voce Fondi in Gestione include il
Fondo Speciale ex-articolo 7, comma 1 quater della Legge 178/2002 per un importo
residuo al 31 dicembre 2011 di 6.174 milioni di euro. Tale fondo era stato costituito
nel 2003 per un importo corrispondente al valore dei residui passivi dovuti alla
Capogruppo, in base a guanto previsto dalla suddetta norma di legge; il fondo
finalizzato principalmente alla copertura degli oneri di ammortamento, anche
relativamente ai nuovi investimenti, ed al mantenimento della rete stradale e
autostradale, nonché alla copertura degii oneri inerenti 'eventuale ristrutturazione
societaria. Nel corso del 2011 tale fondo & stato utilizzato per 266 milioni di euro
secondo le modalita indicate dall'’Amministratore Unico nella nota integrativa.

I D.L. n. 98 del 6 luglio 2011, convertito in legge n. 111 del 15 luglic 2011 e
successive madifiche e integrazioni, all'art. 36 “Disposizioni in materia di riordinc
dell’ANAS S.p.A.” ha ridefinito il quadro delle funzioni e delle competenze in materia
di gestione delle strade e delle autostrade di interesse nazionale che incide
notevolmente sull'andamento economico e gestionale del’ ANAS S.p.A.. In particolare
la suddetta legge prevede che, a partire dal 31 luglio 2012, I'Agenzia per le
infrastrutture stradali ed autostradati subentri ad ANAS S.p.A. nelle attivita di ente
concedente e che alcune delle partecipazioni detenute da ANAS S.p.A. vengano
trasferite a Fintecna S.p.A.. Tali modifiche normative hanno comportato degli effetti
economici e patrimeniali, gia sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2011, la cui
natura ed entita sono descritte nella relazione sulla gestione e nefla nota integrativa.

5. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanta
previsto dalle norme di legge, compete all'’ Amministratore Unico dell’ANAS S.p.A.. E' di
nostra competenza i'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dalla fegge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccamandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo
ANAS al 31 dicembre 2011,

Roma,

14 maggio 2012

Reconta Ernst & Young S.p.A.
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

All'Azionista
della ANAS S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bitancio d'esercizio dell’ANAS S.p.A. chiuso al
31 dicembre 2011. La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete all’Amministratore Unico
del’ANAS S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. linostro esame @ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Cemmercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. I! procedimento di
revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavero
svolto fornisca una ragionevole base per ['espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio deli'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 10 giugno 2011.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio dell’ANAS S.p.A. al 31 dicembre 2011 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la sifuazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della Saocieta.

4. Atitolo di richiamo di informativa si segnalano i seguenti aspetti di rilievo illustrati
dal'Amministratore Unico:

a) La Societd hain essere controversie ed aitre situazioni di incertezza, principalmente

in materia di appalti e responsabilita civile, dalla cui definizione potrebbero derivare
significativi oneri che, tuttavia, non sono al momento oggettivamente quantificabili.
Incltre, i potenziali oneri connessi al contenzioso riferibile alia realizzazione di opere
sulla rete stradale in concessione, secondo le modalita descritte nei criteri di
valutazione, sono iscritti in bilancio ed inclusi nel costo complessivo di realizzazione
delle opere solo al momento della loro definizione e liquidazione. La stima di tali
oneri, riferita al contenzioso passivo in essere al 31 dicembre 2011 con esito
negativo probabile, & pari a 1.367 milioni di euro. L'Amministratore Unico, nel
capitolo sull'evoluzione prevedibile delia gestione, evidenzia come gli imprevedibili
maggiori oneri connessi al contenzioso possano avere un effetto sullequilibrio
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b)

c)

finanziario della Societa e come tale situazione potrebhe rendere necessario il
supporto finanziaric dell’azionista.

| fondi assegnati in gestione alla Societd per le finalita istituzionali sono iscritti in
un'apposita voce dello stato patrimoniale, aggiunta a guelle previste dali‘art. 2424 del
Codice Civile. Tali fondi in gestione si incrementano per effetto delle nuove
assegnazioni dello Stato o di altri Enti e si decrementano per la copertura di specifici
oneri connessi alla realizzazione di nuove opere e inferventi di manutenzione
ordinaria e straordinaria. In particolare, il saldo della voce Fondi in Gestione include il
Fondo Speciale ex articolo 7, comma 1 quater della Legge 178/2002 per un importo
residuo al 31 dicembre 2011 di 6.174 milioni di euro. Tale fondo era stato costituito
nel 2003 per un importo corrispondente al valore dei residui passivi dovuti alla
Societd, in base a quanto previsto dalla suddetta norma di legge; il fondo & finalizzato
principalmente alla copertura degli oneri di ammortamento, anche relativamente ai
nuovi investimenti, ed al mantenimento della rete stradale e autostradale, nonché alla
copertura degli oneri inerenti 'eventuale ristrutturazione societaria. Nel corso del
2011 tale fondo & stato utilizzato per 266 milioni di euro secondo le modalita indicate
dall’ Amministratore Unico nella nota integrativa.

I1D.L. n. 98 del 6 luglio 2011, convertito in legge n. 111 del 15 luglio 2011 e
successive modifiche e integrazioni, all'art. 36 *Disposizioni in materia di riordino
dell’ANAS S.p.A." ha ridefinito il quadro delle funzicni e delle competenze in materia
di gestione delle strade e delle autostrade di interesse nazionale che incide
notevoimente suli’'andamento economico e gestionale dell’ANAS S.p.A.. In particolare
la suddetta legge prevede che, a partire dal 31 luglic 2012, I'Agenzia per le
infrastrutture stradali ed autostradali subentri ad ANAS S.p.A. nelle attivita di ente
concedente e che alcune delle partecipazion! detenute da ANAS S.p.A. vengano
trasferite a Fintecna S.p.A.. Tali modifiche normative hanno comportato degli effetti
economici e patrimoniali, gid sul bilancio d'esercizio al 31 dicernbre 2011, la cui
natura ed entita sono descritte nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa.

5. La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a guantc
previsto dalle norme di legge, compete all’ Amministratore Unico dell’ANAS S.p.A.. E' di

nos

tra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla

gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazicnale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio dell’ANAS 5.p.A.
al 31 dicembre 2011.

Roma,

Recont

14 maggio 2012

akrnst & Young S.p.A.
e

Mauro Ottaviani

(Socic)
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ATTESTAZIONE DELL’AMMINISTRATORE UNICO E DEL DIRIGENTE
PREPOSTO ALLA REDAZIONE DElI DOCUMENTI CONTABILI
SOCIETARI DEL BILANCIO D’ESERCIZIO DI ANAS S.p.A. E DEL
BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO ANAS AL 31 DICEMBRE 2011

1 I sottoseritti Pietro Ciucci, in qualitd di Amministratore Unico di ANAS S.p.A. e
Giancarlo Piciarelli, in qualitd di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari di ANAS S.p.A., tenuto conto:

» di quanto previsto all’art.26 dello Statuto Sociale di ANAS Sp.A. (la
“Societa™);

» di quanto precisato al successivo punto 2;
attestano:

= P’adeguatezza, in relazione alle caratteristiche della Societa e del Gruppo
ANAS, ¢

e [’effeftiva applicazione,

delle procedure amministrativo—contabili per la formazione del Bilancio di
Esercizio di ANAS S.p.A. e del Bilancio Consolidato del Gruppo ANAS al '31
dicembre 2011.

2 Al riguardo si evidenzia il progressivo miglioramento del modello organizzativo
della Societa conseguente alla sostanziale regolamentazione dei processi aziendali,
nel rispetto dei requisiti previsti dalla 1..262/05 e dalla L.231/01, avvenuta tra il
2010 ed il 2011. Le procedure amministrativo-contabili e le prassi operative
consolidate in essere, pur suscettibili di ulteriori affinamenti, hanno costituito un
sistema di controllo interno amministrativo-contabile sufficientemente adeguato a
garantire il raggiungimento degli obiettivi richiesti alla figura del Dirigente
Preposto.
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3 Siatiesta, inoltre, che:

3.1 il Bilancio di Esercizio di ANAS S.p.A. ¢ il Bilancio Consolidato del Gruppo
ANAS al 31 dicembre 2011:

a) sono stati redatti nel rispetto delle disposizioni del Codice Civile, del
D.Lgs.127/1991 (in riferimento al bilancio consolidato) ed in conformita
a quanto previsto dai Principi Contabili emessi dai Consigli Nazionali dei
Dotiori Commercialisti e dei Ragionieri, cosi come modificati dall’Q.1.C.
— Organismo Italiano di Contabilita e dai Principi Contabili emessi dal
medesimo 01.C.;

b) corrispondono alle risultanze dei libri e delle seritture contabili;

¢) sono idonei a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria di ANAS Sp.A. ¢
dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

3.2 la Relazione sulla Gestione che accompagna il Bilancio di Esercizio ed il
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2011 comprende un’analisi attendibile
dell’andamento e del risultato della gestione, nonché della situazione di
ANAS Sp.A. ¢ dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento,
unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui tali imprese
sono esposte;

3.3 in riferimento ai suddetti bilanci la principale area di aleatorieta si riferisce
alla Gestione del Contenzioso, in funzione della numerosita delle
controversie principalmente in materia di appalti e responsabilitd civile, e
avuto riguardo al fatto che non sempre i precedenti giurisprudenziali hanno
evidenziato uniformita di giudizi. Considerando anche i lunghi tempi per la
conclusione dei contenziosi in commento, non si pud escludere che dalla loro
definizione potranno emergere ulteriori oneri rispetto alle passivitd gia
evidenziate nei medesimi bilanci, oneri al momento difficilmente
quantificabili in modo oggettivo.

Roma, -7 HAG 7012

L’ Amministratore Il Dirigente Preposto alla redazione
Unicq - dei documenti contabili societari

U‘/]Z%ﬁ. Pdietro Ciucci
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