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2011 2010

A - YALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e prestazioni
1a) Ricavi delle vendite e prestazioni -
1b} Corrispettivo di servizio
Totale ricavi delle vendite e delle prestazioni
2} Yariaz. riman. prod. in corso lav. e semilavorati
3) Variazione dei lavori in corso su ordinazions
4) Incrementi immobilizzazioni per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi
5a) Utilizzo Fondo Specialeexart. 7, ¢, 1, L178/02
5b} Utilizzo altri fondi in gestione
5¢) Altri proventi
Totale altri ricavi & proventi
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE
B - COSTI DELLA PRCDUZIONE
6) Costi per materie prime, sussi, di cons
7) Costi per servizi
a) servizi propri
b) manutenzione ordinaria sulla rete stradale e AS ANAS
¢) manutenz. ord. e straord. sulla rete regionale
d) lavori per opere sulla rete regionale
&) cneri per confenzioso
f} contributi & favore di terzi
Totale costi per senvizi
8) Costi per godimento beni di terzi
9) Costi per il personale
a) Salari & Stipendi
b) Oneri sociali
c) Trattamento di fine rapporto
d) Trattamente di quiescenza e simili
8) Altri costi del personale
Totale Costi per il personale
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazion! imm.li
b} Ammortamento immobilizzazion! materiali
¢} Ammortamento nuove opere
d} Ammortamento manutenzione straordinaria
e} Altre svalutazioni delfle immaobilizzazioni
f} Svalutaz dei cred compresi atiivo circolante
Totale Ammortarnenti e svalutazioni
11} Variaz rim mat prime, suss, di cons e merc
12) Accantonamenti per rischi
13) Altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione
TOTALE COSTI DELLA PRODUZICKNE
DIFFERENZA FRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZICNE (A-B)
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fmporti in euro/000 _ 201 2018

C - PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni
a) Proventi da partecipazione imprese controliate
b} Proventi da partecipazioni imprese collegate
c) Proventi da partecipazioni altre imprese
Tetale proventi da partecipazioni :
16) Aftr] provent finanziari
a) da crediti iscrittl nelle immobllizzazioni
b} da tltalf Iscritti nelle immobilizzazion! che non cest. part.ni
c) da fitoli iscritti nell'attivo circolante che non cost. part.ni
d} proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) Interessi e altri oneri finanziaii
bis} utile e perdite su cambi
Totale Interessi e alfri oneri finanziari
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI
[3 - RETTIFICHE D1 VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) Rivalutazioni
a) di pariecipazioni
b) di immobilizzazioni fin. ¢he non cost. partecipazioni
c) di tifoli iscritti allalt circolante che non cost, partecipazioni
Totale rivalutazioni
19} Svalutazioni
a} di partecipazioni
b} di immobilizzazioni fin. che nen cost. partecipazioni
¢) di titoli iscritti all'att circolante che non cost. partecipazioni
Totale svalutazioni
TOTALE RETTIFICHE
E - PROVENT] E ONERI STRAGRDINARL
20} Proventi straordinari
a) Plusvalenza da alienazioni
b} Altri proventi stracrdinari
Totale proventi straordinari
21} Oneri straordinari
a} Minusvalenze da allenaziont
b} Altri oneri straordinari
c) Minusvalenze da Svalutazioni
Totale oneri straordinari

TOTALE DELLE PARTITE STRAORDINARIE
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
22) - Imposte sul reddito d'esercizio correnti
- Imposte sul reddito diff.te, anticipate
UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO

UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO DI TERZI
UTILE/PERDITA DEL GRUPPQ

304



Camera dei Deputati — 485 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

NOTA INTEGRATIVA



PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati — 487 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

INFORMAZIONI PRELIMINARI E PRINCIP DI REDAZIONE DEL BILANCIO
CONSOLIDATO

Il Bilancio consolidafo al 31 dicembre 2011, predisposto secondo le disposizioni
contenute nel D.Lgs 127/1991, & conforme ai pringipi contabili emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, cosi come modificati dallOIC {Organismo ltaliano di
Contabilitd) in relazione alla riforma del diritto societario ed ai principl contabili emanati dail’
Organismo Italiano di Contabilita {OIC). Il bilancio consolidato & costituito daflo Stato Patrimoniale,
dal Conto Economico e dalla presente Nota Integrativa, corredato dalla Relazione sulla Gestione
del Gruppo.

La data di riferimento del bilancio consclidato & quella del bilancio di esercizio delia
Capogruppo ANAS S.p.A. Il bilancio consolidato & redatto sulla base dei bilanci al 31 dicembre
2011 della Capogruppo e delle imprese rientranti nellarea di consolidamento, indicate
nell'allegato 1, gia approvati dalle rispettive Assemblee degli Azionisti o, se non ancora approvati,
predisposti dai rispettivi Consigli di Amministrazione. Nell'ambito del processo di consolidamento
vengono adottate futte le procedure per uniformare i bilanci delle societa incluse nelf'area di
consolidamento, ai criteri di valutazione e di esposizione adotfati dalta Capogruppo.

Il presente bilancio, espresso in migliaia di Eurc, espone a fini comparativi i dati relafivi
allo scorso esercizio in ottemperanza delle norme del Codice Civile,

A partire dallesercizio 2007, Anas redige il bilancio consolidato ai sensi def D.Lgs 127/91.

Come noto il bilancio consolidato permette di esaminare la situazione patrimoniale,
finanziaria ed economica del complesso delle imprese incluse nell’area di consolidamento. Al fine
della comprensione degli effetii del consolidamento, la presente nofa integrativa include il
prospetto di raccordo tra patrimonio netto e risultato d’esercizio della capogruppo e patrimonio
netto e risultato d'esercizio consolidato.

| principi contabifi di consolidato ed i criteri di valutazione non hanno subito modifiche
rispetto a quelli adottati nell'esercizio precedente.

Nella Nota Integrativa e negli allegati al bilancio vengono fornite tuite le informazioni
complementari ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e corretta delta situazicne
patrimoniale, finanziaria ed economica del Gruppoe.

Ai sensi dell'art. 2423-ter, terzo comma, del codice civile, cosi come gia previste per il
bilancio d'esercizio delia capogruppo, si é ritenuto necessario aggiungere una nuova macroclasse
del passivo, per accogliere i fondi in gestione assegnati al’Anas per lo svolgimento delle attivita
istituzionali.
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PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO E CRITERI DI VALUTAZIONE

Il Bilancio consolidato del Gruppo include il bilancio della Capogruppo Anas S.p.A. e delle
societa sulle quali essa esercita, direftamente o indirettamente, il controllo, a partire dalla data in
cul lo stesso & stato acquisito e sino alla data in cui cessa. I controllo & esercitato in forza del
possesso azionario, diretto ¢ indiretto, della maggicranza delle azieni con diritto di voto, ovverc
dellesercizio di urn'influenza dominante nell’assemblea ordinaria, in ragicne dei diritti di voto
controllati, anche tramite accordi con aliri soci.

Le imprese incluse nell'area di consolidamento sono consolidate con il metodo integrale,
che viene pill avanti dettagliatamente descritto.

A decorrere dall'esercizio 2007 l'area di consolidamento include, oltre alla Quadrilatero
Marche Umbria S.p.A., anche Ia Stretio di Messina S.p.A.

Il consolidamento con il metodo dellintegrazione globale si pud cosi sintetizzare:

- assunzicne integrale delle atiivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi delle imprese
consolidate;

- eliminazione del valore di carico delle partecipazioni incluse nellarea di consolidamento a
fronte del relativa patrimonio netto, allatio del primo consolidamento. Le eventuali differenze
sono deferminate distinguendo la differenza esistente alla data di acquisizione della
partecipata (differenza di consolidamento) e 1a differenza determinatasi in periodi successivi,
che rappresenta “ulili o perdite a nuovo®. Ls differenze di consolidamento sono imputate nel
bilancio consclidato, ove possibile, agli elementi dell'attivo e del passivo. L'eventuale residuo,
se negativo, viene iscrito nella voce del patrimonio netto denominata “Riserva di
consolidamento”, ovvero, quando esso sia dovuto a previsioni di risultati economici
sfavorevoli, & iscritto in un’apposita voce denominata “Fondo di consolidamento per rischi e
oneri’; se positivo, viene iscritto nella voce denominata “Differenza di consolidamento” owvero,
qualora se ne presentino i presupposti, viene portato in diretta diminuzione della riserva di
consolidamento fino a concorrenza della stessa. |l valore della “Differenza di consolidamento”
viene ammortizzato in un periodo di cinque esercizi, ovvero, se ne ricorrono le condizioni, in
un periodo di durata superiore espressamente motivato in nota integrativa;

- elisione dei dehiti e dei crediti intercorrenti fra le imprese incluse nell'area di consolidamento;
- elisione delle partite di costo e di ricavo infercorse fra ie imprese consolidate;

- eliminazione degli ulifi e delle perdite derivanti da operazioni fra imprese consclidate che non
si siano realizzati attraverso successivi scambi con terze parti, relative a cessioni di beni che
permangono come rimanenze o immobilizzazioni presso 'impresa acquirente;

- rilevazione degli effetti fiscali delle operazioni di consolidamento;
- rilevazione di “capitale & riserve di terzi” e “dell’utile o perdita di terzl". JJ\/

Le societa collegate sulle quali ia Capogruppo esercita, direttamente o indirettamente,
un'influenza notevole sono valutate con il metodo del patrimonio netto. L'elenco di queste societa
& riportato nell'allegato 2.
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Relativamente alle societa valutate con il metodo del patimonio netto, l'eventuale
maggior valore di carico rispetto alla corrispondente frazione del patrimonio netto della
partecipata, manifestatosi al momento della prima applicazione di tale metodo, rimane iscritto
nella voce “Partecipazioni’ e viene ammortizzato in relazione alla natura del bene cui tale
differenza si riferisce. Con specifico riferimento alla differenza aitribuibile allavviamento, essa
viene ammortizzata in un periodo di cinque esercizi, ovvero, se ne ricotrono le condizioni, in un
periodo di durata superiore espressamente indicato in nota integrativa.

Gli incrementi di valore delle partecipazioni, per la parte derivante da utili o perdite delle
partecipate, sono imputati al conto economico consolidato.

Le partacipazioni in altre imprese sona iscritte al costo di acquisto.

Premesse quanto gia precisato in tema di presupposti e principi adottati nella redazione
del presente bilancio consolidato, vengeno qui di seguito illustrati | criteri ulilizzati nella
valutazione delle singole voci, Detti criteri sono gli stessi ufilizzati per il bilancio della capogruppo
e sono conformi a quelli previsti dal D.Lgs. 127/1991 ed a quelli di cui allart. 2426 de! codice
civile, interpretati ed infegrati dai Principi Contabili emessi dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri, cosi come modificati dalfOIC (Organismo ltaliane di Contabilita)
in relazione alla modifica del diritto societaric e dai Principi Contabili emessi dall'OIC (Organismo
italiano di Contabilita).

La valutazione delle voci & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza,
competenza, prospettiva della continuazione dell’attivita, nonché tenendo conto della funzione
economica dell'elemento considerato.

Immaobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, costituite da costi aventi ulilita pluriennale, sono iscritte al
costo di acquisto o di produzione comprensivo rispettivamente dei costi accessori e di futti i costi
direttamente imputabili, overo, per le concessioni, al valore al 18/12/2002 risuitante dalla stima
del patrimenio sociale ai sensi dell'art, 7 L. 178/2002.

Il costo relativo ai diritti di concessione & ammortizzato sistematicamente sulla base della
durata della Convenzione di Concessione stipulata il 19/12/2002 (30 anni).

| costi di ricerca, sviluppo e pubblicita sono stati iscritti, con 1l consenso del collegio
sindacale, ed ammortizzati ai sensi deli'art. 2426, comma 5 del Codice Civile.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzale sistematicamente, ad aliquote
costanti, sulla base delle aliquote di ammortamento indicate nella tabella che segue, che sono
ritenute rappresentative della relativa residua possibilita di utilizzazione.

Costi di ricerca, sviluppo & pubblicita 20%

Diritti di brevetto industriale e diritti opare d'ingegno 20%

Concessioni 3,33%

Marchi e diritti simili 20%

Altre immobilizzazioni immateriali 20% [ &K/
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Nel caso in cui le immabilizzazioni immateriali subiscano perdite durevoli di valore, sono
svalutate nell’'ssercizio in cui ne ricorrono i presupposti. Eventuali ripristini di valore, al netto degli
ammortamenti conteggiati, vengono rilevatl quando i presupposti che avevano determinato la
svalutazione vengono meno.

immobilizzazioni materiall

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo dei costi
accessori, 0 al costo di produzione comprensivo dei costi di diretta imputazione e dei costi
indiretti, ove ragionevolmente imputabili.

Gli immobili trasferiti ad Anas Sp.A. a seguito dellemanazione dei decreti dell’Agenzia
del Demanio, in attuazione della L. 662/96, sono stati iscritti in base al valore determinato da parte
di un esperto indipendente.

Nelle immobilizzazioni materiali sono comprese le opere per tratte stradali esequite da
Anas S.p.A. dal 19 dicembre 2002 (Nuove Opere) e le opere di manutenzione straordinaria alle
fratte stradali, iscritte all'attivo in relazione all'utilita durevole, sulla base della Convenzione di
Concessione esistents fra [a capogruppo ed il Ministero delle Infrastrutture.

In particolare, gli investimenti realizzati dalla capogruppo, sia quelli in corso che quelli gia
in esercizio, sono riferibili al quadro di interventi canvenuto con il Ministero delle Infrastrutture nei
precedenti Accordi di Programma, nel Contratio di Programma per gli esercizl 2003-2005, nel
refativo atto aggiuntivo per l'esercizio 2006 e nel Contratto di Programma per Vesercizio 2007-
2011, nonché in ossequio a quanio previsto dallart. 7, comma 2, della Legge 8 agosto 2002, n.
178, che dispone I'aftribuzione con concessicne dei compiti di cui alfart. 2, comma 1, lettere da a)
a g), nonché [} del Decreto Legislativo n. 143 del 26 febbraio 1994, Detti interventi sulla rete
stradale ed autestradale sono iscritli nell’attivo, tra le immobilizzazioni materiali, classificati, come
“Beni Gratuitamente Devolvibili.”

In relazione agli investimenti, in corso ed in esercizio, sono stati costituiti e vincolati nel
passivo dello Stato Patrimoniale specifici fondi, finalizzati alla copertura di tutfi gli oneri relativi agli
investimenti, al loro mantenimento ed alla copertura della eventuale perdita di devoluzione dei
beni al termine della Convenzione di Concessione.

Le nuove opere e le manutenzioni straordinarie, relative a sfrade e autostrade in
esercizio, sono ammortizzate sul minore periodo fra la vita utile residua del bene e la durata
trentennale dslfa concessione in scadenza al 31 dicembre 2032.

Le nuove opere su strade e autostrade sono ammortizzate sulla durata residua della
concessione in quanto inferiore alla vita utile residua de! bene. Le nuove opere su strade e
autostrade in esercizio sono infatti suscettibili, con la manutenzione ordinaria e straordinaria, di
vita ufile indefinita.

"Al sensi dellart 1, comma 1026, della Legge 296/2006, ammortamento dei beni
gratuitamente devolvibili di Anas S.p.A. deve essere effettuato con il metode “a quote variabili in A}_/
base ai volumi di produzione”. Tale disposizione, nel corrents esercizio al pari di quanto avvenuto
a partire dal 2007, non & applicablle in via analitica in quanto richiede un Piano Economico-
Finanziario redatto sulla base della durata della Concessicne, predisposto da Anas ai sensi del
comma 1018 della L. 298/2006 e non ancora approvato dai Ministeri competenti.
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Conseguentemente, non pud essere emanato dal MEF, ai fini fiscali, il decreto di cui al comma 4
dell'art. 104 TUIR riguardante la deducibilita fiscale di quote di ammortamento basate sul predetto
Piano.

Pertanto, anche nel corrente esercizio, Fammaoriamento dei beni gratuitamente devolvibili
di Anas S.p.A. & stato effettuato secondo it metedo lineare a quote costanti, che, in mancanza
delle informazioni prospettiche derivanti dal Piano Economico-Finanziario, costituisce fa migliore
approssimazione del metodo “a quote variabili in base ai volumi di produziong”. Le aliquote di
ammortamento applicate sono le seguenti:

2005 3,57%
2006 3,70%
2007 3,85%
2008 4,00%
2009 417%
2010 4,35%
2011 4 55%

Nel caso in cui gli investimenti in nuove opere subiscano perdite durevoli di valore, tali
opere vengono svalutate nell'esercizio in cui ne ricorrono i presupposti. Eventuali ripristini di
valore, al netto degli ammortamenti applicabili, vengono rilevati quando i présupposti che avevano
determinato la svalutazicne vengono meno.

Fra le opere di manutenzione straordinaria relative a strade e autostrade sono comprese
principalmente le pavimentazioni, le opere per la sicurezza, le opere idrauliche e geologiche, che,
sono capitalizzate e ammortizzate sistematicamente sul minore periodo tra la vita utlle prevista
per l'intervento e la durata residua della concessione.

Di seguito si riporta la tabella con le aliquote di ammortamento utilizzate, suddivise per
tipologia d'intervento:

Sostituzione pavimentazione, segnaletica orizzontale, ecc. ' 6,25%
Segnaletica verticale 5,00%
Opere di sicurezza 5,00%
Opere idrauliche 5,00%
[mpianti tecnologici ' 4,00%

3,57% - 3,70% -
3,85% - 4,00% -

Eliminazioni interferenze, indagine geologiche ed Opere d'arte £17% - 4.35% -

4,55%
Manutenzioni accessotie & pertinenze 6,67%
Opere varie complementari 6,67%

* I range rflette la durata residua della concessiene al momento dell'entrata in esercizio
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Il costo delle nuove opere e delle manutenzioni stracrdinarie alla rete stradale comprende
le consulenze tecniche, i costi di progettazione e di direzione lavori, ivi compresi quelii relativi al
personale tecnico interno dedicato ed inclusa la relativa quota di costi indiretti ove
ragionevelmente imputabile, nonché gli oneri connessi al contenzioso diretiamente atfribuibili alle
opere medesime.

Per quanto riguarda il contenzioso tavori riferito a strade in concessione, sono incluse nel
valore delle opere tutte le maggiori onerosita non previste, in quanto non prevedibili, al momento
della progettazione ed affidamento dei lavori ovvero insorte successivamente allaffidamento
stesso, in corso d'opera.

Tali maggiori onerosita possono riguardare sia variazioni dei lavori contrattuali rese
necessarie da circostanze emerse in corso d'opera {modificazioni oggettive) sia variazioni del
costo complessivo dellopera per eventi non prevedibili e non rientranti nef rischio delfappaltatore
(modificazioni contrattuali).

It contenzioso lavori viene pertanto, con le sole limitazioni descritte in seguito, considerato
un maggior costo complessivo dell'opera e quindi portato ad incremento del valore delle opere cui
si riferisce. Uniche limitazioni al principio generale enunciato sona le seguenti:

» lamancanza di un quadro economico delle opere comprensivo dells cosiddete “somme
a disposizione della stazione appaltante”, dehitamente approvato e che preveda la
copertura finanziaria delle stesse;

» la riconducibilita della maggiore onerosita ad un comportamento manifestamente
irragionevole della stazione appaltante definitivamente accerfato € che non trovi
copertura nel quadro economico dell'opsra.

Le maggiori onerosita riferibili ai lavori vengono iscritte, quando definite, in relazione
al'esito dei contenziosi giudiziali o anche a seguito di accordi bonari in via transattiva.

| costi di manutenzione ordinaria sono addebitati al conto economico dellesercizio in cui
sono sostenuti.

I} valore delle immobilizzazioni materiali diverse dalle opere relative a strade ed
autostrade, trattate contabimente come precedentemente descritto, & diminuito degli
ammortamenti, stimati sulla base della residua possibilita di utilizzazione dei beni e suddivisi in
categorie omogenee. -

L’ammortamento decorre dall’anno in cui i bene é disponibile ed & pronto per 'uso; in tale
anno {'ammortamento viene computato, in conformita anche al documento n® 1 delfOIC, sulla
base del numero di giorni di effettivo utilizzo.

Le aliquote annue di ammortamento uilizzate sono ritenute rappresentative della vita utile
economico-tecnica dei beni diversi dalle strade ed autostrade. Tali afiquote non sono variate
rispetto allesercizio precedente.
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Si riporta di seguito una tabella con l'indicazione delle aliquote utilizzate:

Impianti generddi (elementi per tefioie e baracche, serbatoi e vasche, condutture,
recinzioni, ponteggi in metallo - frasformatoii - officina di manutenzione - impianti di 10%
trasporto interno, sollevamento) I

Macchinari operatori ed impianti specifici (macchinario per le costruzioni edifi, d
gallerie, poz2, ergini - compresseti stradali ed altro macchinario per costruzione di 15%

sirade)

Fabbricali desfinafi all'industria 4%
Costruzioni leggere 10%
Altre opere darte {apparscchi di segnalazione, compressor, martellf pneumatici, 25%
semoventi, pale meccaniche)

Officine meccaniche 10%
Attrezzatura variz e minuta 12%
Mobili & macchine ordinarie dufficio 12%
Macchine d'ufficio elettromeccaniche ed eletfroniche compresi i computers e 0%
sistemi telefonid sletironici i
Autoveicoli da trasporto (autoveicoli pesanti in genere, carrelli efevatori, mezzidi 0%
tragporto interno ecc.)

Autovetturs, motoveicelie simili 25%

Le plusvalenze e minusvalenze realizzate su cessioni concorrono al risultato economico
dell'esercizio in cui sone intervenute.

Nel caso in cui il valore delle immobilizzazioni materiali diverse dalle opere relative a
strade e autostrade come descrifte in precedenza, subisca perdite durevoli di valore, fali
immobilizzazioni vengono svalutate nell'esercizio in cui ne ricorrone i presuppasti. Eventuali
ripristini di valore, al netto degli ammortamenti conteggiati, vengono rilevati quando i presupposii
che avevano determinato la svalutazione vengono-meno.

Immobilizzazioni finanziarie — Partecipazion

Le partecipazioni in societd controllate congluntamente o collegate, costituenti
immobilizzazioni finanziarie, rappresentate da azioni di societd non quotate o da quote di
partecipazione, sono investimenti destinati ad essere utifizzati durevolmente e sono valutate con il
metodo del pafrimonio netto (a meno che l'entita della partecipazione non sia irrilevante).

La differenza fra il valore di patrimonio netto ed il valore contabile dell'esercizio
precedente, per la parte derivante da utili, & iscritta in apposita voce del conto economico.

La differenza tra il costo della partecipazione ed il suo valore di patrimonio netto rimane
iscritta nella voce “partecipaziont” ed &, per la parte attribuibile ai singoli beni o all'avviamento,
corrispondentemente ammortizzata.

Le partecipazioni in “altre societd” sonc valutate al costo.

Relativamente alle partecipazioni detenute dalla capogruppo alla data del 18/12/2002 tale
casto & determinato dal valore risultante dalla perizia di stima del patrimonio sociale ex art. 7
Legge n. 178 dell'8 agosto 2002, riferito al 18/12/2002.
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Per le partecipazioni acquisite o costituite successivamente alla data di trasformazione, il
costo e deferminato sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione.

Il costo e rettificato per tenere conte di eventuali perdite di valore. Laddove la
svalutazione eccedesse il valore di carico della partecipazions, tale differenza & iscritta nei fondi
per rischi ed oneri del passivo, ove sussista l'obbligo o [a probabilita del ripianamento delie
perdite. Nel caso vengano meno | motivi di tali rettifiche, negli esercizi successivi viene ripristinato
it valore della partecipazione nei limiti dell'importo originario.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al costo, determinato secondo ta metodologia FIFQ, retiificato
per tener conto di eventuali rischi di obsolescenza. L'eventuale adeguamento al minor valore
viene realizzato affraverso liscrizione di uno specifico fondo di retfifica esposto a decremento dei
valori dell'attivo cui si riferisce.

| lavori in corso su ordinazione sono valutati secondo il criterio della “commessa
completata’ mediante la rilevazione al costo di produzione delle attivita eseguite alla data di
bilancio.

La fatturazione in acconto, a fronte dei Sal riconosciuti in contradditiorio, & iscritta nel
passivo patrimoniale nella voce "Acconti” e addebitata nel conto economico nell'esercizio in cui la
commessa sara ulimata,

Crediti compresi nell’ attlvo circolante

| crediti, compresi quelli verso lo Stato ed alfri Enti relativi ai fondi in gestione per la
realizzazione delle opere stradali, sono esposti al valore di presumibile realizzo, ottenuto
rettificando, evenfualmente, il valore di iscrizione degli stessi, pari al valore nominale, tramite un
fonde svalutazione crediti. Il fondo svalutazione crediti & stato determinato sia atiraverso, ove
possibile, una valuiazione analitica del rischio di inesigibilita, sia atfraverso una valutazione
complessiva del rischio di insolvenza, secondo prudenza ed in base all'esperienza acquisita.

Nella stima del valore di presumibile realizzazione dei crediti di Anas S.p.A. si & tenufo
altresi conto di quanto riportato nella sfima del pafrimonio sociale ai sensi dell'art. 7 della L.
178/02.

| crediti per contributi in conto capitale sono iscritti nel momento in cui sussiste il titolo
giuridico a vantare il credito ed il loro ammontare & ragicnevolmente determinabile.

[ contributi in conto capitale song rilevali tra i credifi in confropartita dei fondi in gestione e
successivamente trattati contabilmente come indicato nei commenti a tale ultima voce.

I contributi in conto capitale comprendono anche i contribufi in conto impianti relativi alle
erogaziont effettuate alla capogruppo a partire dal 1° gennaio 2007, secondo quanto previsto
dalla Legge 296/2006.

C
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Aftivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le afiivita finanziarie che non costifuiscono immobilizzazioni sono costiluite da
investimenti in certificati di deposito e conti di deposito a breve iscriiti al costo di acquisto o di
sottoscrizione, ovvero al valore di realizzazione desumibile dal mercato, se inferiore.

In ossequio a quanto previsto dall”art. 36 “disposizioni in matetia di riordino dell'Anas
SpA’, del D.L n° 98/2011 convertito in Legge 111/2011 e s.m.i., comprende anche il valore
delle partecipazioni di cui & prevista fa cessione nel 2012 da parte della Capogruppo.

Infatti, tale valore che alla fine dell'esercizio precedenie costituiva immabilizzazione
finanziaria é stato riclassificato nelle attivita finanziarie non immobilizzate a causa del venir meno
del presupposto di investimento durevole. ‘

Disponibilita liguide
Le giacenze di cassa, gli assegni ed i depositi postali e bancari sono iscritti al valore
nominale rappresentativo del valore di realizzazione.

| depositi bancari € le giacenze di cassa in valuta sono iscritti al cambio di fine esercizio.

Operazioni in valuta

| crediti e i debiti in valuta sono contabilizzati utilizzando il cambio medio del periodo di
effettuazione delle relative operazioni. Tali crediti e debiti sono esposti in bilancio al cambio di
chiusura dellesercizio e le differenze cambio emergenti in sede di conversione vengono imputate
a conto economico nell'ambita dei componenti di natura finanziaria.

Ratel e Riscont

| ratei ed i risconti sono iscritt, in base &l principio della competenza econcmica, in
ragione del tempo “fisico” o del tempo “economico’, ai sensi dell'ultimo comma dell'art. 2424-bis
del codice civile e del principio contabile OIC n. 18, e comprendono costi e ricavi attribuibili a pil
esercizi. '

Nella suddefta categoria, a seguito dellintroduzione deila legge 102/09, viene
contabilizzato, a partire dall'esercizio 2011, la voce "Manutenzioni straordinarie strade” che
accoglie la quota d'integrazione canone annuo che la Capogruppo destina a manutenzione
straordinaria in modo da correlare tali ricavi ai piani di intervento analiticamente predisposti. La
quota di ricavi da sospendere, coerentemente con le disposizioni di legge, viene determinata
come valore residuale delfintero canone dopo che Io stesso ha finanziato le atfivita relative
alfesercizio della Refe in gestione e ricomprese nei Contratti di Programma — Parfe servizi
(Manutenzione Ordinaria, Sorveglianza, Monitoraggio e Infomobilita).
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Fondi in gestions

| fondi assegnati in gestione all’Anas per le finalita istituzionali sono iscritti al valore
nominale in una apposita macro-classe del passivo collocata fra il Patrimonio netto ed i Fondi per
rischi ed oneri, istituita, ai fini di una rappresentazione maggiormente veritiera e corretta delle
dinamiche aziendali, ai sensi del'art. 2423-ter, comma 3, in aggiunta a quelle previste dallo
schema di cui all'art. 2424 c.c.

I fondi in parola sono movimentati, in aumento, in relazione a nucve assegnazioni dello
Stato o di altri Enti e, in diminuzione, in conseguenza degli ufilizzi effettuati per la copertura sia
degli oneri sostenuti per le cpere sia per i favori nen iscrivibili all'attivo, tra i quali le nuove opere e
le manutenzioni straordinarie relative alle sirade trasferite a Regioni ed Enti Locali e le
manutenzioni ordinarie della rete siradale ed autostradale diversa da quella in concessione dal
Ministero delle Infrastrutture, nonché, a partire dall'esercizio 2005, per la copsitura degli
ammortamenti relativi alle opere in esercizio su strade ed autostrade in concessione dal Ministero
delle Infrastrutiure.

A partire dall'esercizio 2007 il fondo in gestione costituito dalle assegnazioni delle risorse
nette derivanti daf soppresse Fondo Centrale di Garanzia ai sensi dell’art. 1, comma 1025 della L.
296/06, viene movimentato anche per effetto dell'atiribuzione del risultato di periodo derivante
dalla gestione separata delle risorse dell'ex Fondo.

Il fondo speciale ex art. 7, comma 1 quater, L. 178/02, & stato costituito ed utilizzato, in
base a quanto specificamente previsto dalla norma di legge, a valere sul netto patrimoniale, per
un importo pari al valore conferito dei residui passivi dovuti alla Socleta. Detto fondo, in base al
disposto della norma, & finalizzato principalmente alla copertura degli oneri di ammortamento,
anche relativamente ai nuovi investimenti, e al mantenimento della rete stradale e autostradale,
nonché alla copertura degli oneri inerenti I'eventuale ristrutturazione societaria.

Inoltre, come precedentemente accennato, quale effetto delle disposizioni contenute
nella L. 248/05, tale Fondo ex art. 7 L. 178/02, viene, a partire dall'esercizio 2005, utilizzalo a
fronte:

b dellammortamento finanziario delle strade ed autostrade in concessione, calcolato sulla
durata residua di questa ultima;

b dellammortamento della manutenzione sfracrdinaria sulle strade ed autostrade in
concessione, calcolato sul minor periodo-fra |a vita utile della manutenzione e la durata
residua della concessione.

La Legge 296/2006 {Legge Finanziaria 2007), all'art. 1 comma 1026 ha previsto per Anas,
a decorrere dall'esercizio 2007, l'erogazione dei fondi per investimenti funzionali ai compiti
istituzionali sotto forma di contributi in conto impianti. In continuita con il criterio contabile adottato
in riferimento ai fondi assegnati per finalith istituzionali, si & ritenufo di allocare tali coniributi
alfinterno della macro classe Fondi in Gestione, in una apposita voce denominata “Fondo L. 296

2711206 — Contributi C/Impianti”. M g

A partire dall'esercizio 2010, il B.L. n® 70 del 13 maggio 2011, ha consentito [a riclassifica
dei versamenti in c/aumento capitale sociale, non ancora trasformati in capitale sociale, nella
macro classe Fondi in Gestione assoggeitandoli alla disciplina delf'art. 1, comma 1026 della
Legge 296/2006.

314



