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però riprist inato negli eserc iz i success i v i , nella misura in cui vengono meno i motivi che hanno 

determinato la rett i f ica di va lore . Le partecipazioni in a l t re imprese sono va lutate al costo e sono 

sva lu ta te un icamente qualora presentino perdite durevol i di va lo re . I dividendi sono contabi l izzat i 

nel periodo in cui sono del iberat i , che norma lmente coincide con quello in cui sono incassat i . I l 

credito di imposta spet tante v iene uti l izzato in sede di dichiaraz ione dei redditi . 

3) MUTUI E PRESTITI 

Sono iscritti al va lore di presumibi le real izzo. 

I M M O B I L I Z Z A Z I O N I M A T E R I A L I 

1) BENI IMMOBILI 

Gli immobil i sono iscritti al costo di acquisto comprens ivo degli oneri accessor i sostenut i e 

maggiorato del le spese di r is t rutturaz ione e di manutenz ione s t raord inar ia che hanno determinato 

un aumento del loro va lore . L ' ammonta re iscritto in bilancio delle immobi l izzazioni mater ia l i è 

ottenuto deducendo dal loro va lore contabi le , come sopra definito, gli ammor tament i effettuat i e le 

eventua l i rett if iche per perdite durevol i di va lore . I beni sono s i s temat i camente ammort i zzat i in ogni 

periodo in quote costant i in base alle seguent i a l iquote: 1 % per gli immobil i locati , 2 % per quell i 

s t rumenta l i . Le spese di manutenz ione ord inar ia , cioè quel le che non comportano un aumento di 

va lore dei beni , sono imputate al conto economico. 

2) MOBILI, IMPIANTI E ALTO BENI 

Sono anche ess i iscritt i al costo e ammort izzat i sulla base del le seguent i a l iquote : 

impiant i , a t t rezzature e macch inar i 1 0 % 

- mobili 1 0% 

macch ine d'ufficio 2 0 % 

automezz i 2 0 % 

Gli ammor tament i così calcolati sono giudicati adeguat i a rappresenta re la res idua durata utile dei 

beni e a f ronteggiare l 'obsolescenza di quell i a più e levato contenuto tecnologico. 

I M M O B I L I Z Z A Z I O N I I M M A T E R I A L I 

Sono iscritte al costo di acquisto comprens ivo degli oneri accessor i ed al netto degli ammor tament i 

annua lmente imputat i a conto economico. Le quote di ammor tamen to sono s tanz ia te sul la base di 

un'al iquota percentua le ( 2 0 % ) determinata in relazione al la presunta possibi l i tà di uti l izzo nei 

tempo. 

A T T I V O C I R C O L A N T E 

1) CREDITI 

I crediti sono va lutat i sul la base del presumibi le va lore di real izzo. I l va lore dei credit i ve r so i 

professionist i per contribuzioni accertate è stato ridotto a t t raverso un fondo rettif icativo per tenere 

conto del le concrete possibil ità di real izzo. Ana logamente i credit i ve r so locatari sono stat i va lutat i 

p reva lentemente su base for fetar ia , tenendo conto di categor ie omogenee per carat ter is t iche di 

r ischiosità . 

2) TITOLI 

I titoli dest inat i "a l l 'att ivo c i rco lante" sono va lutat i ai minore t ra il costo ed il va lo re di mercato alla 

ch iusura del l 'esercizio. Le svalutaz ioni ef fettuate negli eserc iz i precedenti vengono e l iminate se 
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vengono meno le ragioni che le hanno determinate . Le partecipazioni iscritte nel l 'att ivo c i rcolante 

sono va lu ta te al minore t ra il costo e II va lo re di mercato al la ch iusura del l 'eserc iz io . Le sva lutaz ioni 

ef fet tuate negli eserc iz i precedent i vengono e l iminate se vengono meno le ragioni che le hanno 

determinate . Per i titoli in va lu ta es te ra , non appartenent i a l l 'area Euro ed iscritt i nel l 'att ivo 

c i rcolante , il va lore di mercato è dato dal cambio per il corso di f ine periodo. 

R A T E I E R I S C O N T I 

Sono calcolat i secondo il principio del la competenza economica e tempora le . Sono costituit i in larga 

parte dai ratei att ivi su titoli ovve ro quote di interesse sui titoli di proprietà matura te nel 2 0 11 , la 

cui mater ia le r iscoss ione si a v r à soltanto nel corso del 2012 . I r isconti pass iv i der ivano 

essenz ia lmente dai canoni di locazione a r iscoss ione ant ic ipata . 

F O N D O T R A T T A M E N T O D I F I N E R A P P O R T O . 

I l fondo espone la pass iv i tà matu ra ta nei confronti dei dipendent i , ca lcolata secondo i cr i ter i dettat i 

dalla legis lazione v igente . 

F O N D I P E R R I S C H I E D O N E R I 

I fondi per rischi ed oner i accolgono gli accantonament i dest inat i a coprire perdite o debiti avent i le 

seguent i cara t te r i s t i che : 

natura dete rminata ; 

es i s tenza cer ta o probabi le ; 

ammonta re o data di sopravven ienza indeterminat i al la ch iusura d'eserc iz io . 

Gli accantonament i possono esse re stanziat i a fronte di : 

pass iv i tà ce r te , il cui ammonta re o la data di sopravven ienza sono indeterminat i ; 

pass iv i tà la cui es i s tenza è solo probabile (pass i v i tà potenz ia l i ) . Event i probabili ma non 

suscett ibi l i di s t ime attendibil i non generano accantonament i , ma devono esse re dettagl iat i in 

nota integrat iva . Le pass iv i tà potenzial i sono state r i levate in bilancio e iscritte nei fondi in 

quanto r i tenute probabil i ed essendo st imabi le con ragionevolezza l ' ammontare del relat ivo 

onere . 

1) FONDO PER TRATTAMENTO DI QUIESCENZA 

I l fondo è determinato secondo criter i attuar ia l i ed è dest inato a coprire gli impegni futur i in 

favore degli iscritt i al "Fondo prev idenza impiegat i " istituito con Decreto interminis ter ia le del 

22 /2 /1971 . V iene a l imentato dal le contr ibuzioni a carico degli iscritt i e si dec rementa per le 

pensioni pagate . A seguito del la legge 144/99 , Il fondo è stato congelato in base al va lore delle 

retr ibuzioni al 30 /09 /1999 e v iene per iodicamente adeguato sul la base delle r isu l tanze del 

bilancio tecnico. 

2) FONDO RISCHI ED ONERI DIVERSI 

Nella voce "Fondo Rischi ed oner i d ivers i " , a l 3 1 / 12 /2011 , sono Inserit i (art icolo 2 427 , pr imo 

comma , n. 7 , C . c . ) : 

I l fondo rischi per cause di pens ionat i , contr ibuenti e di lavoro , In cui vengono iscritte le 

potenzial i pass iv i tà der ivant i da eventua l i soccombenze nel contenzioso dì cui I na r ca s sa è 

parte . 

I l fondo iscritto per l 'adeguamento delle a l iquote contr ibut ive che rappresenta l 'onere 

st imato der ivante dal d iverso inquadramento prev idenzia le promosso dal l ' Inps nei confronti 

di I na r ca s sa . 
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I l fondo rischi verso iscritt i , che accogl ie le poste di debito nei confronti dei contr ibuenti per 

eccedenza di ve r samento o per cancel lazioni ret roatt ive . 

I l fondo buoni di scar ico da r icevere , dove f igurano gli importi st imat i relat iv i alle operazioni 

di scar ico dei ruoli ef fettuate dai Concess ionar i del la r iscossione a seguito del l 'espletamento, 

con esito negat ivo , delle operazioni di recupero dei contributi antic ipati ad Ina r ca s sa . 

I l fondo per interventi manutent iv i sul patr imonio immobi l iare , creato in ot temperanza a 

quanto del iberato dagli Amminis t ra tor i , è stato istituito al f ine di coprire i cost i di 

manutenz ione , f inal izzati a rendere commerc iab i le quella parte di patr imonio immobi l iare 

sfitto part ico larmente deter iorato a causa della mancanza d'uso e gli oneri conness i ai lavori 

di conservaz ione , per i qual i è già s ta ta indetta una gara d'appalto. 

I l fondo att iv i tà ass is tenz ia l i , costituito in base al la R i forma previdenzia le approvata con 

* *dec re to interminister ia le del 5 marzo 2010 . 

I l fondo "a l t r i " , in cui f igurano il fondo ferie non godute, il cui accantonamento , per gli oneri 

der ivant i dai periodi di fer ie maturat i dal personale dipendente e non fruit i , v iene classi f icato 

nella voce B ) 9 - Costi del personale e il conguagl io della polizza san i ta r ia a favore degli 

iscritti e dei pensionat i . 

D E B I T I 

I debiti sono iscritti al loro va lore nominale . 

P A T R I M O N I O N E T T O 

II patr imonio netto comprende : 

- la R i se rva Legale in base al l 'art . 6 . 1 dello Statuto di I na r ca s sa è costituita dall ' intero patr imonio 

netto, la cui cons is tenza è la rgamente super iore alle c inque annual i tà delle pensioni in esse re 

così come previsto dal l 'art . 1, comma 4 , lettera c ) , del D .Lgs . 30 giugno 1994 , n. 509 ed in 

conformità al decreto del Ministero del Lavoro del 29 /11 /2007 ; 

- l 'avanzo del l 'esercizio 2011 . 

C O N T R I B U T I 

I contributi obbligatori vengono ri levati in bilancio per competenza , sul la base di quanto dichiarato 

dai professionist i . Gli interess i per r itardati ve r sament i e le sanzioni per i rregolar i tà r i levate sono 

iscritti success i vamente a l l 'accertamento dei contributi obbligatori di r i fer imento. 

I contributi arretrat i vengono r i levat i in bilancio per competenza e a seguito del l 'att iv i tà di 

accer tamento ef fettuata dal l 'Ente . 

P R E S T A Z I O N I P R E V I D E N Z I A L I E D A S S I S T E N Z I A L I 

Tal i oner i vengono imputat i al conto economico del l 'eserciz io in cui il beneficiario matu ra il diritto al 

relat ivo r iconoscimento. Con part icolare r i fer imento alle pensioni ta le procedura è coerente con il 

s i s tema a r ipart iz ione. 

A L T R I C O S T I E R I C A V I 

I r icavi per recuperi di pensioni erogate ma non dovute vengono registrat i a seguito 

del l 'accertamento da parte del l 'Ente. 

I costi per la rest i tuz ione della quota capita le dei contributi versa t i dai professionist i vengono 

registrat i come costo a seguito di r ichiesta di r imborso degli iscritti che si sono avva ls i del la facoltà 

di cui al l 'art . 40 dello Statuto per mancato raggiungimento dei requisit i pensionist ic i . 
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I r icavi ed i costi , s ia ist ituzional i che relat iv i al la gest ione , sono rilevati e r iconosciut i appl icando il 

principio della competenza economica . 

I dividendi da partecipazioni sono iscritti nel l 'eserciz io in cui vengono del iberat i , genera lmente 

coincidente con l 'esercizio in cui si ver i f ica l ' incasso. 

I M P O S T E S U L R E D D I T O D I E S E R C I Z I O 

Le imposte dell'esercizio sono contabilizzate per competenza e determinate sulla base della vigente 

normativa fiscale applicabile agli Enti privati non commercial i . 
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STATO PATRIMONIALE 

A T T I V O 

B ) I M M O B I L I Z Z A Z I O N I 

B ) . I Immob i l i z z a z i o n i imma t e r i a l i 

La voce accoglie i beni intangibil i , ed i costi ad ess i re lat iv i , che non esaur iscono la propria util ità 

nel l 'eserciz io nei quale sono sostenut i . Rispetto al 2010 registra un decremento di 649 migl iaia di 

euro, rappresentato dagli invest iment i ef fettuat i , nel corso del l 'anno, sul s i s tema informat ivo , pari a 

142 migl iaia di euro al netto di 791 migliaia di euro per ammor tament i . L 'al legato n. 1 ne espone la 

composiz ione e la mov imentaz ione del l 'anno. 

B ) . l l Immob i l i z z a z i o n i ma t e r i a l i 

R ientrano nella definizione di immobil izzazioni mater ia l i i beni di uso durevole che vengono, 

norma lmente , uti l izzati come mezz i di produzione del reddito del la gest ione carat ter i s t ica e, 

pertanto , non sono dest inat i a vendi ta . Dettagl iate per voce e mov imentaz ione nel l 'al legato n. 2 

regist rano, al netto degli ammor tament i iscritti per 8 . 9 60 migl iaia di euro , un incremento di 4 . 9 17 

migl iaia di euro rispetto al 2010 . 

B ) . I I . l ) T e r r e n i e f abbr i ca t i 

La voce , che espone la cons i s tenza delle proprietà immobil iar i del l 'Associazione, chiude l 'esercizio 

2011 presentando un decremento di 5 . 2 09 migliaia di euro rispetto al precedente eserc iz io . 

Concorrono a ta le r isultato 2 . 477 migliaia di euro sostenut i per manutenz ione inc rementat i va , 800 

migl iaia di euro relat iv i al l 'acquisto di un immobile s ito in Livorno e , con segno opposto, 8 . 486 

migliaia di euro relat ivi ad ammor tament i del l 'eserciz io. L 'al legato n. 3 ev idenz ia il dettaglio delle 

proprietà immobil iar i e le var iaz ioni r ispetto al l 'anno 2010 . 

B ) . I I . 2 . 3 . 4 ) A l t r e immob i l i z z a z i on i 

Vi rientrano i beni di uso durevole diversi da quelli precedentemente commentat i e , sostanzia lmente, gli 

impianti , i mobili e gli arredi , le macchine, le apparecchiature d'ufficio e gli automezzi . Registrano 

compless ivamente , al netto dei rispettivi ammortament i , un decremento di 269 migliaia di euro rispetto 

al 2010. I l dettaglio è riportato nell'allegato n. 2 . 

B ) . I I . 5 ) Immob i l i z z a z i o n i in c o r so e a c con t i 

Accolgono i cost i sostenut i dal l 'Associazione per intervent i di va lor izzaz ione sul patr imonio 

immobi l iare che , non essendo stati ancora completat i o col laudati , vanno iscritti sepa ra tamente in 

quanto non soggetti ad ammor tamento . Nel bilancio 2011 detti costi si a t testano ad un totale di 

2 3 . 3 08 migl iala di euro , del quale si espone il dettaglio nella tabel la che segue . 



Senato ¿¡ella Repubblica - 121 - Camera ¿lei deputati 

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI 

T A B E L L A 1 - I M M O B I L I Z Z A Z I O N I I N CORSO E ACCONT I 

Immobili Consuntivo 
2011 

Consuntivo 
2010 

Variazione 
11/10 

Roma - Via Po 12.165 7.742 4.423 

Roma - L.go Diaz 3.773 917 2.856 

Roma - Via Salaria 3.097 2.571 526 

Bologna - Piazza Malpighi 1.378 138 1.240 

Cagliari - Via Dante 1.018 60 958 

Pistoia -P.zza Duomo 335 3 332 

Bologna - Via Barbera 297 37 260 

Milano - Corso di Porta Vigentina 290 - 290 

Agrate Brianza - Centro Direzionale Colleoni 262 71 191 

Trieste - Via Grignano 162 - 162 

Milano - Via Giuseppe Frua 123 - 123 

Segrate - Centro Direzionale Milano 113 - 113 

Milano - Via Frigia 58 - 58 

Roma - Via Rubicone 107 - 107 

Roma - Via Simone Martini 136c 23 - 23 

Bari -Lungomare N. Sauro 22 22 -

Milano - Via Renato Fucini 21 - 21 

Roma - Via Genova 15 - 15 

Roma - Via di Torre Gaia 15 - 15 

Roma - Via Crescenzio 12 - 12 

Roma - Via del Calice 12 - 12 

Novara - Via Giulio Cesare 6 - 6 

Roma - Via Depretis-Via Napoli 4 1.351 -1.347 

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E 
ACCONTI 23.308 12.912 10.396 

Valori in migliaia di euro 

La let tura del la precedente tabe l la , che esp r ime Informazioni di na tu ra s t r e t t amente contabi le , s i 

integra con le informazioni di cui al punto 4 . 4 degli Al legati al la Re laz ione su l la gest ione . Nel 

paragra fo t itolato al "mig l io ramento del livello di qual i tà e sostenibi l i tà del patr imonio immobi l i a re " 

vengono infatti s i n te t i camente i l lust rate , per le principal i c ommes se , le at t iv i tà svo l te nel corso 

del l 'anno 2011 . 

B ) . I I I I m m o b i l i z z a z i o n i F i n a n z i a r i e 

Comprendono le att iv i tà f inanz iar ie che potranno es se re r i scosse o smobi l i zzate so lamente In un 

arco di tempo super iore a l l 'anno. Ne fanno parte i credit i che non hanno natu ra commerc i a l e e i 

titoli o i diritti non f inal izzat i a vend i ta , ma dest inat i a pe rmane re in portafoglio per un periodo 

medio- lungo. La dest inaz ione dei titoli v i ene stabi l i ta dal Consigl io di Ammin i s t r az ione . 

B ) . I I I . l ) . d ) P a r t e c i p a z i o n i v e r s o a l t r e i m p r e s e 

Rappresentano diritti a l capi ta le di a l t re imprese che pongono in e s se r e , con le s t e s se , un legame 

duraturo . 
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TABELLA 2 - PARTECIPAZIONI VERSO ALTRE IMPRESE 

Consuntivo Consuntivo Variazione 
2011 2010 11/10 

PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE: 5.892 5.892 -

- F2I Fondi italiani per le infrastrutture 543 543 -

- Fimit SGR 5.349 5.349 -

- Inarcheck - - -

TOTALE 5.892 5.892 -

Valori in migliaia di euro 

Al 31 / 12 / 2011 la voce "Par tec ipaz ion i ve r so a l t re imp re se " ammon t a a 5 . 892 migl ia ia di euro . I l 

cr i ter io uti l izzato per la va lu taz ione delle partec ipaz ioni , come espl ic i tato nel la sez ione dedicata ai 

cr iter i di va lu taz ione , è quel lo del costo di acquis to il qua le , non essendos i ver i f i cate perdite durevol i 

di va lore , r imane invar iato r ispetto a l p recedente eserc iz io . La tabel la che segue dettagl ia la 

composiz ione del la voce esponendo , per c i a scuna par tec ipaz ione , il va lore a ch iusura di eserc iz io . 

TABELLA 3 - PARTECIPAZIONI VERSO ALTRE IMPRESE - DETTAGLI 

Denominazione Sede Costo 
d'acquisto 

Capitale 
sociale 

(interamente 
versato) 

Risultato 
esercizio 

2011 

Patrimonio 
netto al 

31/12/11 

Quota 
posseduta 

Valore di 
bilancio 

al 
31/12/11 

F2I Fondi Italiani per le 
Infrastrutture 

FIMIT SGR 

Milano 

Roma 

543 

5.349 

9.380 

16.758 

2.409 

7.051 

14.892 

231.345 

4,05% 

2,98% 

543 

5.349 

INARCHECK Milano 507 1.000 -348 770 1,42% 

TOTALE 5.892 

Valori in migliaia di euro 

B ) . I I I . 2 ) C red i t i 

B ) . I I I . 2 ) . d ) C red i t i v e r s o a l t r i 

La voce "Credi t i ve r so a l t r i " ammon t a , al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 , a compless i ve 2 . 7 0 8 migl ia ia di euro , con una 

f less ione di 628 migl ia ia di euro r ispetto al precedente bilancio. Al l ' interno di ta le voce sono stat i 

iscritt i i credit i che I n a r c a s s a v an t a nei confronti dei profess ionist i che hanno r icevuto f inanz iament i 

revers ibi l i a seguito del s i sma del l ' Abruzzo . 

B ) . I I I . 3 ) A l t r i T i to l i 

La voce "Altri Titol i" (Titoli obbligazionari e fondi comuni immobil izzati) chiude il 2011 con un 

decremento netto 260 .011 migliala di euro rispetto al 2010 . I l risultato è stato determinato da nuovi 

acquisti , che hanno comportato una var iazione positiva di 429 . 580 migliaia di euro, e da var iazioni 

negative per un importo totale di 689 .591 migliaia di euro, di cui 679 . 622 migliaia di euro per 

decrement i e 9 . 9 69 migliaia di euro per svalutazioni . L'allegato n .4 riporta la composizione e la 

movimentazione dell 'anno. Le variazioni negative dello stock (decrement i ) registrate dalle obbligazioni 

fondiarie per 4 . 289 migliala di euro sono imputabili ai soli r imborsi a scadenza . Di quelle relat ive alle 

altre obbligazioni 506 . 132 migliaia di euro conseguono alla vendita anticipata di titoli stabil ita dal 
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Consiglio di Amminist raz ione, e 98 . 1 78 migliaia di euro a rimborsi a scadenza . I l decremento di 71 . 023 

migliaia di euro dei fondi comuni immobil izzati è riconducibile per 11 . 355 migliaia di euro alle 

distribuzioni da regolamento e per 59 . 668 migliaia di euro alla vendita anticipata di quote stabil ita dal 

Consiglio di Amminist raz ione. L'allegato n. 5 evidenzia i titoli strutturat i , ovvero quegli st rument i 

f inanziar i per i quali non è immediatamente desumibi le un va lore di mercato. Le obbligazioni strutturate 

sono titoli costituiti da una obbligazione (nel la maggior parte dei casi si tratta di obbligazioni zero 

coupon che a scadenza r imborsano il capita le) e flussi cedolari legati a l l 'andamento di una o più 

componenti quali indici, azioni o divise. 

In un'ottica di diversif icazione degli invest iment i , I na r cas sa ha , negli anni passat i , investito in queste 

obbligazioni, che si caratter izzano per f lusso cedolare in: obbligazioni legate ad invest imenti di tipo 

alternat ivo (fondi hedge) ed in obbligazioni legate al l 'andamento indici e variabil i di mercato (prezzi al 

consumo, commodit ies , volatil ità sui tass i a lunga scadenza) . 

A fianco di ogni titolo è riportata la s t ima fornita dall ' intermediario f inanziario att raverso il quale è stato 

definito l ' investimento. La movimentaz ione della voce "Altri Titol i" è riportata nella tabel la che segue : 

T A B E L L A 4 - A L T R I T I T O L I IMMOB I L I Z ZAT I 

Descrizione Consuntivo 
2010 

Incrementi Decrementi 
Rivalutazioni 
Svalutazioni 

Consuntivo 
2011 

OBBLIGAZIONI FONDIARIE 
30.736 - 4.289 - 26.447 

OBBLIGAZIONI IMMOBILIZZATE AREA EURO 
1.699.056 239.994 564.042 -

1.375.008 

OBBLIGAZIONI IMMOBILIZZATE EXTRA 
EURO 55.931 641 40.268 - 16.304 

AZIONI IMMOBILIZZATE 
78.886 4.974 -

-9.969 73.891 

QUOTE FONDI COMUNI IMMOBILIZZATI 
381.147 183.971 71.023 - 494.095 

TOTALE 2.245.756 429.580 679.622 -9.969 1.985.745 

Valori in migliaia di euro 

I redditi prodotti sono iscritt i per competenza nel conto economico . I l va lo re di merca to compless i vo 

dei titoli immobi l izzat i è pari a 1 . 8 7 5 . 6 3 0 migl ia ia di euro , così composto : 

Titol i Obbl igaz ionar i ( 1 . 2 9 4 . 7 7 0 migl ia ia di eu ro ) al cui interno f igurano : 

- obbl igazioni s t ru t tu ra te per 5 9 0 . 2 0 6 migl ia ia di euro la cui compos iz ione è r iportata nel l ' 

a l legato n . 5 ; 

- obbl igazioni gove rna t i ve del l 'Area Euro ed Ex t r a Euro per 7 0 4 . 5 6 4 migl ia ia di euro , che allo 

s ta to a t tua le , non presentano r ischio di defaul t . 

Titol i az ionar i ( 5 9 . 5 8 9 migl ia ia di eu ro ) . 

Fondi immobi l i zzat i ( 5 2 1 . 2 7 1 migl ia ia di eu ro ) . 

II Consigl io di ammin i s t r az ione ha proceduto con propria del ibera a de te rmina re i pa ramet r i per 

l ' indiv iduazione, a l l ' interno del compar to immobi l i zzato , dei titoli con perdite durevol i di va lo re , 

( r iduz ione del va lore di merca to super iore al 3 0 % , e per un periodo in interrotto di 24 mes i ) . 

Nel bi lancio 2011 le sva lu taz ion i iscr i t te sul le azioni immobi l i zza te , per l ' importo di 9 . 9 6 9 migl ia ia di 

euro , sono s tate e f fe t tuate nel r ispetto del principio del la p rudenza , tenuto conto degli esit i del le 

anal is i qua l i ta t ive prev i s te nei cr i ter i di va lu taz ione seppur non in p resenza di " s upe r amen to " delle 

sogl ie oggett ive di impa i rment . 
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C ) A T T I V O C I R C O L A N T E 

C ) . I I C r ed i t i 

L ' ammonta re di tale voce e dei relat iv i fondi sva lu taz ione è r iportato nel l 'a l legato n. 6 . 

C ) . I I . l ) C red i t i v e r s o con t r i buen t i 

L ' importo di 4 4 7 . 7 4 0 migl ia ia di euro al netto del fondo sva lu taz ione credit i , è così composto : TABELLA 5 - CREDITI VERSO CONTRIBUENTI 

Voce 
Consuntivo 

2011 
Consuntivo 

2010 
Variazione 

11/10 

CREDITI VERSO PROFESSIONISTI 

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI 

580.050 

132.310 

534.971 

117.257 

45.079 

15.053 

NETTO IN BILANCIO 447.740 417.714 30.026 

Valori in migliaia di euro 

I l va lore dei credit i ve r so profess ionist i include anche i conguagl i che vengono ve r sa t i con la rata in 

s cadenza il 31 /12 . I l Consigl io di Ammin i s t r a z ione , nel la r iunione del 20 ottobre 2 0 11 , in 

cons ideraz ione del periodo di part icolare cont ingenza economica ha del iberato , ana logamente a 

quanto fatto nei precedent i eserc i z i , la facoltà di post ic ipare il sa ldo del conguagl io dei contr ibuti 

relat iv i a l l 'anno 2010 al 30 apri le 2 012 , con appl icaz ione di un i n t e r e s s e d i l a tor io ne l l a m i s u r a del 

2 % f isso. I l saldo dei credit i al 31 marzo 2 0 1 1 , il cui importo accogl ie gii effett i del le dilazioni 

concesse , è ev idenz ia to nella tabel la che segue : 

TABELLA 6 - CREDITI VERSO CONTRIBUENTI - INCASSI PRIMO TRIMESTRE 2 0 1 2 

Voce Consuntivo 
2011 

Consuntivo 
2010 

Variazione 
11/10 

CREDITI TOTALI AL 31/12/2011 

INCASSI AL 31/03/2012 

580.050 

-137.339 

534.971 

-123.519 

45.079 

-13.820 

CREDITI VERSO PROFESSIONISTI 442.711 411.452 31.259 

Valori in migliaia di euro 

I l s igni f icat ivo incremento registrato dal monte credit i r ispetto al precedente eserc iz io v à letto in 

re laz ione agli effett i del la R i fo rma , descr itt i a l l ' interno del capitolo 2 degli Al legati al la Re laz ione 

sul la gest ione dedicato alle d inamiche di I na r ca s sa . 

C ) I I . 5 ) . a ) C red i t i v e r s o l o ca t a r i 

La comparaz ione con il 2010 ed il fondo sva lu taz ione è di seguito rappresenta ta : 
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TABELLA 7 - CREDITI VERSO LOCATARI 

Voce Consuntivo 
2011 

Consuntivo 
2010 

Variazione 
11/10 

CREDITI VERSO LOCATARI 9.380 10.682 -1.302 

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI 2.340 2.428 -88 

TOTALE 7.040 8.254 -1.214 

Valori in migliaia di euro 

Nella tabe l l a che segue è r ipor ta ta la compos i z ione dei c red i t i per t ipologia di condu t to re , con 

e v i denza del con tenz ioso . S i s egna l a , c ome r ipor ta to a l l ' in terno del la re laz ione su l la ges t i one , che 

de l l ' importo to ta le , 4 . 7 8 9 mig l ia ia di eu ro , par i a l 5 1 % , r app re sen t ano credi t i nei conf ront i di Ent i 

pubbl ic i . 

TABELLA 8 - CREDITI LORDI VERSO LOCATARI PER TIPOLOGIA 

Locatari 
Crediti 
ante 
2010 

Crediti 
2010 

Crediti 
Totali 
2010 

Crediti 
ante 
2011 

Crediti 
2011 

Crediti 
Totali 
2011 

ENTI PUBBLICI 
- 1.394 1.394 24 35 59 

ENTI PUBBLICI IN CONTENZIOSO 
3.604 1.364 4.968 3.051 1.679 4.730 

CONTENZIOSO 
2.656 1.344 4.000 3.251 1.044 4.295 

ALTRI LOCATARI 
53 267 320 102 194 296 

TOTALE 6.313 4 .369 10.682 6.428 2.952 9.380 

Valori in migliaia di euro 

Nel corso del 2 0 1 1 è s t a t a reg i s t r a ta la s eguen t e mov imen t a z i one : 

TABELLA 9 - CREDITI LORDI VERSO LOCATARI - VARIAZIONI DELL'ESERCIZIO 

Movimenti Crediti ante 
2011 

Crediti 2011 Crediti Totali 

CREDITI AL 31/12/2010 10.682 - 10.682 

VARIAZIONE CREDITI -576 -47 -623 

CREDITI ACCERTATI NEL 2011 492 43.620 44.112 

TOTALE 10.598 43.573 54.171 

INCASSI REGISTRATI NEL 2011 4.170 40.621 44.791 

NETTO IN BILANCIO 6.428 2.952 9.380 

Valori in migliaia di euro 
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TABELLA N. 10 - DETTAGLIO CREDITI IMMOBILIARI 2 0 0 5 - 2 0 1 1 

LOCATARI 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
VAR. Va 
11/10 

ENTI PUBBLICI 607 257 267 102 205 1.394 59 -95,80% 

ENTI PUBBLICI IN 
CONTENZIOSO 3.583 5.041 5.708 4.423 5.024 4.968 4.730 -4,80% 

ALTRI LOCATARI IN 
CONTENZIOSO 2.227 2.202 2.394 2.797 3.449 4.000 4.295 7,40% 

ALTRI LOCATARI 398 300 206 366 362 320 296 -7,50% 

TOTALE 6.815 7.800 8.575 7.688 9.040 10.682 9.380 -12,20% 

C ) . I I . 5 ) . b ) C red i t i v e r s o bene f i c i a r i di p r e s t a z i on i i s t i t u z i ona l i 

La voce "credit i ve r so benef ic iar i di prestaz ioni ist i tuz ional i" accogl ie i credit i vanta t i nei confronti di 

benef ic iar i di prestaz ioni ist i tuzional i per somme erogate e non dovute ( rate i di pensioni e indennità 

di mate rn i t à ) . 

TABELLA 11 - CREDITI VERSO PENSIONATI 

Voce Consuntivo 
2011 

Consuntivo 
2010 

Variazione 
11/10 

CREDITI VERSO PENSIONATI 2.523 2.427 96 

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI 715 715 -

NETTO IN BILANCIO 1.808 1.712 96 

Valori in migliaia di euro 

La succes s i va tabel la 11 ev idenz ia la compos iz ione di dettagl io dei fondi sva lu taz ione iscritt i nel 

bilancio 2011 e la loro mov imentaz ione , d i s t in tamente per accantonament i ed uti l izzi . 

TABELLA 12 - FONDI SVALUTAZIONE CREDITI 

Descrizione Consuntivo 
2010 

Acca nt. to Utilizzo 
Consuntivo 

2011 

CREDITI ISCRITTI 117.257 20.662 5.609 132.310 

CREDITI LOCATARI 2.428 488 576 2.340 

CREDITI PENSIONATI 715 - - 715 

TOTALE 120.400 21.150 6.185 135.365 

Valori in migliaia di euro 

L ' incremento del fondo sva lu taz ione credit i ve r so iscritt i consegue al l 'appl icaz ione, in cont inui tà con 

i precedent i bi lanci , del paramet r i r iportati nei cr i ter i di va lu taz ione . I l tota le del Fondo sva lu taz ione 

rett i f ica prudenz ia lmente il va lo re nominale dei credit i ve r so contr ibuent i iscritt i in bi lancio. Gli 

util izzi sono riferibili al r isultato del l 'att iv i tà di anal is i e di ver i f ica del le posizioni previdenzia l i svo l ta 

nel corso del l 'anno. 

Ana logamente il fondo sva lu taz ione crediti ve r so locatar i rappresenta la s t ima di recuperabi l i tà dei 

credit i conness i a l l 'att iv i tà di locazione degli immobi l i di propr ietà ment re II fondo sva lu taz ione 
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credit i ve r so pens ionat i at t iene a quell i vanta t i da I n a r c a s s a nei confront i dei benef ic iar i di 

prestaz ioni prev idenzia l i a seguito di in te rvenute var iaz ion i nella t i to lar i tà del dir i tto. 

C ) . I I . 5 ) . c ) C red i t i v e r s o b a n c h e 

La voce accogl ie le l iquidità , in euro e in v a l u t a , che al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 sono present i sui conti acces i 

presso banche d i ve r se dal l ' I s t i tuto Teso r i e re . S i t ra t ta , nel lo spec i f ico , dei saldi liquidi di f ine anno 

generat i nel l 'ambito dei mandat i di gest ione patr imonia le conferit i e di quell i conness i a l la gest ione 

diretta del patr imonio mobi l ia re , in custodia presso la Banca depos i tar ia . 

I l saldo compless i vo passa da 193 . 8 37 migl ia ia di euro al la f ine del 2010 a 1 59 . 5 42 migl ia ia di euro 

al la f ine del 2 011 , reg is t rando un decremento di 3 4 . 2 9 5 migl ia ia di euro . 

La f less ione r ispetto al 2 010 è dovuta al la p resenza di minori saldi di l iquidità legati ad operaz ion i a 

cava l lo del l 'eserc iz io e di operaz ioni in pronti contro te rmine di f ine anno . I n re laz ione a queste 

ul t ime si ev idenz ia che la l iquidità presente a f ine eserc iz io è s ta ta man tenu ta sul conto cor rente 

ordinar io acceso presso l ' Ist i tuto in v i r tù del favorevo le t a s so di in te resse prospettato . 

S i e lencano in dettagl io i conti apert i presso i nostr i gestor i e deposi tar i . 

TABEL LA 1 3 - C R E D I T I VERSO BANCHE 

Istituto Importo 

PARIBAS DEPOSITARIA 74.030 

IMPIEGHI LIQUIDITÀ' A BREVE 40.000 

BANCA NUOVA (TIME DEPOSIT) 35.027 

PORTAFOGLIO VALUTE CUSTODIA ORDINARIA 7.946 

BANCA POPOLARE DI SONDRIO SGR 1.444 

PCT 465 

S.STREET EMU 95 

BLACKROCK 93 

S.STREET INFLATION 90 

FONDO DI GARANZIA 54 

PICT ET 50 

COMMODITIOES 42 

WESTERN ASSET 41 

RBGARTMORE 31 

FONDO HIGH YIELD 28 

DWS 26 

S.STREET EUR 17 

FONDI GOV EMERGENTI 15 

STRALEM 12 

FONDI AZ EMERGENTI 11 

FONDI GOV EX EMÙ 11 

INTESA SAN PAOLO (C/C FONDO OMEGA) 5 

FONDI AZ.PACI FICO 4 

CHARTWELL 3 

S.STREET USD 2 

TOTALE 159.542 

Valori in migliala di euro 
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C ) . I I . 5 ) . d ) C red i t i v e r s o lo S t a t o 

La voce in e s ame , che a l 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 p resen ta un sa ldo contabi le par i a 19 . 453 migl ia ia di euro , è 

così compos ta : 

TABELLA 14 - CREDITI VERSO LO STATO 

Voce 
Consuntivo 

2011 
Consuntivo 

2010 
Variazione 

11/10 

VERSO MINISTERO DEL LAVORO PER RECUPERO 
INDENNITÀ' DI MATERNITÀ' 19.038 16.023 3.015 

VERSO MINISTERO DEL TESORO PER EROGAZIONE DI 
PENSIONI AD EX COMBATTENTI 266 137 129 

BONUS FISCALE SU EROGAZIONE PENSIONI 149 117 32 

TOTALE 19.453 16.277 3.176 

Valori in migliaia di euro 

Il credito ve r so il Ministero del Lavoro , per 19 . 0 38 migl ia ia di euro , rappresenta la quota parte di 

contr ibut i di mate rn i tà a car ico dello S ta to (D . Lg s . 1 51 / 2001 ) per gli anni 2 007 - 2008 - 2010 - 2011 . 

Nel corso del 2011 il Ministero ha provveduto ad erogare par te dei contr ibuti per l 'anno 2010 . I l 

re lat ivo provento è stato iscr itto in bilancio nel la voce A ) . l Contr ibut i di mate rn i tà a car ico dello 

Stato . 

C ) . I I I A T T I V I T À F I N A N Z I A R I E CHE NON C O S T I T U I S C O N O I M M O B I L I Z Z A Z I O N I 

C ) . I I I . 4 ) A l t r e p a r t e c i p a z i on i 

La voce al t re partec ipazioni accogl ie per 4 . 0 00 migl ia ia di euro la partec ipaz ione di I n a r c a s s a in 

Campus Bio-Medico S . p .A . col locata , in base al la del iberaz ione del Consigl io di Ammin i s t r az ione , t ra 

i titoli del c i rcolante . 

TABELLA 1 5 - ALTRE PARTECIPAZIONI NON IMMOBILIZZATE 

Denominazione Sede Costo 
d'acquisto 

Capitale 
sociale 

(interamente 
versato) 

Risultato 
d'esercizio 

2011 

Patrimonio 
netto al 

31/12/11 

Quota 
posseduta 

Valore di 
bilancio al 
31/12/11 

Campus 
Biomedico Milano 4.000 59.347 46 95.143 3,64% 4.000 

TOTALE 4.000 

Valori in migliaia di euro 

I n cons ideraz ione del la t ipologia de l l ' invest imento detenuto dal la C a s s a , si è r i tenuto che il costo 

de l l ' invest imento s ia rappresenta t i vo del va lo re di mercato della par tec ipata . 
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C ) . I I I . 6 ) A l t r i t i to l i 

Ta l e voce , pari a 2 . 2 3 0 . 0 2 6 migl ia ia di eu ro , accogl ie gli inves t iment i mobi l iar i in titoli emes s i da 

soggett i operant i ne l l 'area euro ed ex t r a -eu ro . 

TABE L LA 1 6 - ALTR I T I TO L I DELL 'ATT IVO C IRCOLANTE 

Voce Consuntivo 
2010 

Incrementi Decrementi 
Rivalutazioni 
Svalutazioni 

Consuntivo 
2011 

TOTALE GESTIONE DIRETTA 882.888 943.140 819.818 -56.226 949.984 

AREA EURO 102.946 281.550 275.972 -10.810 97.714 

AREA EXTRA EURO 35.703 389,00 4.967 -587 30.538 

QUOTE FONDI COMUNI 744.239 661.201 538.879 -44.829 821.732 

GESTIONI PATRIMONIALI 826.942 1.119.783 622.556 -44.128 1.280.041 

TOTALE 1.709.830 2.062.923 1.442.374 -100.354 2.230.026 

Valori in migliaia di euro 

L ' importo iscr itto in bilancio è al netto del le sva lutaz ion i per l ' adeguamento dei va lor i al le quotazioni 

di f ine eserc iz io , in base al principio del minore t r a costo e va lore di merca to . I l va lore di merca to 

compless i vo dei titoli del l 'att ivo c i rcolante è pari a 2 . 4 1 5 . 2 4 0 migl ia ia di euro . 

I provent i f inanz iar i ( a l netto di imposte ) sono iscritt i nel conto economico secondo il principio del la 

competenza . 

Le mov imentaz ion i del l 'eserc iz io per le gest ioni in proprio sono r iportate nel l 'a l legato n . 7 , quel le 

re lat ive al le gest ioni af f idate a gestor i es tern i sono r iportate nel l 'a l legato n. 8 . L ' importo del la voce 

Gest ioni Patr imonia l i r appresenta la cons i s tenza a f ine anno del patr imonio in a f f idamento a gestor i 

spec ia l izzat i qual i S G R , S IM o banche autor i zza te . Le gestioni pat r imonia l i , in deposito presso la 

banca custode BNP Par ibas , sono ef fet tuate secondo l inee guida def ini te In funz ione del profilo di 

r i sch io/ rendimento scel to dal l 'Assoc iaz ione . 

S i ev idenz ia la p resenza al la f ine del l 'anno di operaz ioni in s t rument i der ivat i per la coper tura del 

r ischio di camb io ; tali operaz ioni hanno consent i to di neut ra l i zzare a l ivello gest iona le gli effett i 

der ivant i dal le var iaz ion i dei cambi . 

II r i su l tato delle operaz ioni di coper tura regis t rato in bilancio al 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 è stato di - 2 3 . 2 9 3 

migl ia ia di eu ro ; al la da ta di ch iusu ra del le operaz ioni di coper tura a t e rm ine ( 1 1 . 0 1 . 2 0 1 2 ) il 

r i su l tato regist rato è s ta to di - 3 3 . 3 5 4 migl ia ia di euro . 

S i forn isce di seguito il dettagl io del le operaz ioni aper te al la data del 3 1 . 1 2 . 2 0 1 1 . 
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TABELLA 17 - OPERAZIONI DI COPERTURA 

Operazione Scadenza Cambio al 
3 1 / 1 2 / 1 1 

Cambio a 
termine 

Controvalore a 
termine 

VENDITA USD 11/01/2012 1 ,2939 1 ,3400 -665 .174 

ACQUISTO USD 11/01/2012 1 ,2939 1 ,3400 347 .672 

VENDITA USD 11/01/2012 1 ,2939 1 ,3838 -74 .794 

VENDITA USD 11/01/2012 1 ,2939 1 ,3582 -8 .249 

VENDITA GBP 11/01/2012 0 ,8353 0 ,8718 -88 .724 

ACQUISTO GBP 11/01/2012 0 ,8353 0 ,8718 14 .777 

VENDITA CHF 11/01/2012 1 ,2156 1 ,2343 -363 

VENDITA CHF 11/01/2012 1 ,2156 1 ,2343 -19 .977 

VENDITA NZD 11/01/2012 1 ,6737 1 ,7580 -17 

VENDITA NZD 11/01/2012 1 ,6737 1 ,7580 -3 .630 

ACQUISTO SEK 11/01/2012 8 ,9120 9 ,1994 1.249 

VENDITA SEK 11/01/2012 8 ,9120 9 ,1994 -5 .523 

ACQUISTO NOK 11/01/2012 7 ,7540 7 ,8782 97 

VENDITA NOK 11/01/2012 7 ,7540 7 ,8782 -1 .436 

VENDITA DKK 11/01/2012 7 ,4342 7 ,4410 -4 .245 

ACQUISTO DKK 11/01/2012 7 ,4342 7 ,4410 1.329 

ACQUISTO HUF 11/01/2012 314 ,58 299 ,01 99 

VENDITA HUF 11/01/2012 314 ,58 299 ,01 -2 .859 

ACQUISTO TRY 11/01/2012 2 ,4432 2 ,5078 12 

VENDITA TRY 11/01/2012 2 ,4432 2 ,5078 -5 .777 

VENDITA JPY 11/01/2012 100 ,20 102 ,54 -150 .997 

ACQUISTO JPY 11/01/2012 100 ,20 102 ,54 73 .731 

VENDITA JPY 11/01/2012 100 ,20 103 ,98 -5 .035 

ACQUISTO AUD 11/01/2012 1 ,2723 1 ,3976 3 .547 

VENDITA AUD 11/01/2012 1 ,2723 1 ,3976 -31 .171 

ACQUISTO SGD 11/01/2012 1 ,6819 1 ,7424 384 

VENDITA SGD 11/01/2012 1,6819 1 ,7424 -5 .995 

ACQUISTO HKD 11/01/2012 10,051 10,418 1.791 

VENDITA HKD 11/01/2012 10,051 10 ,418 -10 .767 

Valori in migliaia di euro 

C ) . I V D i s p o n i b i l i t à l i q u i d e 

Le d i spon ib i l i t à l iqu ide a f i n e a n n o r i s u l t ano c ompo s t e c o m e di s egu i t o spe c i f i c a t o : 

TABELLA 1 8 - DISPONIBILITÀ LIQUIDE 

Voce Consuntivo 2011 
Consuntivo 

2010 
Var iaz ione 11 /10 

CASSA C/C TESORIERE 232.134 130.960 101.174 

BANCHE C/C FONDI CASSA - 98 -98 

C/C POSTALI 41 527 -486 

TOTALE 232 .175 131 .586 100 .589 

Valori in migliala di euro 
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D) Ratei e risconti 

L ' importo di 2 1 . 8 41 migl ia ia di euro è riferito a quote di r icav i di competenza 2 0 11 , la cui 

man i fes taz ione f inanz ia r ia a v v e r r à nel corso del 2 0 1 2 ( ra te i a t t i v i ) , come da dettagl io che segue : 

TABELLA 19 - RATEI E RISCONTI 

Voce Consuntivo 
2011 

Consuntivo 
2010 

Variazione 
11/10 

RATEO ATTIVO SU CEDOLE TITOLI 20.118 16.418 3.700 

RATEO ATTIVO SU FITTI 1.723 1.761 -38 

RISCONTI DIVERSI - 18 -18 

TOTALE 21.841 18.197 3.644 

Valori in migliaia di euro 

Nell 'al legato n. 9 v iene r iportata la mov imentaz ione dei credit i e dei rate i att iv i dist int i per na tu ra . 


