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8.2 - Movimentazione delie patecipazion: nefesercaio 2040
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11} La vahazione ad equity si rilerisce 3 Blancio 31 dicembre 2009. 1ltimo disporsbie.
8.3 - Movimentazione delde partecipazions nelfesercizio 2011
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11) La vaheazione ad equity si rierisce al diineamento del valore della Partecipanione 3 Pairinonio netto del Blancio 31 dicemibre 2050
12) La walusazione ad equity si réerisce 4 Biancio 31 dicembre 2010, wkimo disponibie.
13} Le altre callegate del gruppo SDA Bxpress Courier sono: Eplerme s inattiva, GTE S in Nguidazione, 1C.5. 9L Speedy S in hquid . MDG Express 1, Speedy Express

Courier Sel S.TE S, TWS. Express Cousier St

I movimenti intervenuti nellesercizio 2011 e riportati nella nota 8. 3 sono riferiti:

s al'erogazione della SDA Express Courier SpA di un finanziamento in conto capitale per 500 migliaia di euro alla
Kipoint SpA;

»  alla sottoscrizione dell’aurﬁento di capitale sociale, propedeutico alla messa in liquidazione della societa, avwenuto
in data 11 aprile, della Postel do Brasil Ltda per 2.214.452 RS (pari a 1.202 migliaia di euro) mediante la
trasformazione delia totalita dei crediti’ posseduti dalla societd Postel SpA verso la controllata - brasiliana e
interamente svalutati negli esercizi precedenti e mediante ulteriore versamento di 129.851 RS {pari a 58 migliaia
di euro); il valore della Partecipazione & stato contestualmente svalutato per 58 migliaia di euro; a seguito
delfaumento del capitale sociale, 1a percen‘tuale di possesso del Gruppo nella Postel do Brasil Ltda passa da
99.88% a 99.99%:;

* alacquisizione, in data 31 gennaio 2011, da parte di Postel SpA della proprieta di 162.151 azioni defla Docugest

SPA. rappresentative del 12% del relativo capitale sociale, contestualmente alla cessione alla societa terza
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CEDACRI SpA della proprieta di 152.556 azioni della C-Global SpA. rappresentative del 17% del relativo capitale
sociale; in esito a tale operazione, Postel SpA detiene una partecnpaz;one in Docugest rappresentatrva del 49% del

relativo capitale sociale;

e alla cancellazione dal registro imprese, avenuta in data 25 luglio 2011, del Consorzio Accademia Nazionale di
Aviazione Civile (ANAC ).

lno(tre, in data 7 settembre 2011 & intervenuto un nuovo socio nella compagine sociale della Telma-Sapienza Scarl
€on conseguente variazione della partecipazione detenuta da Poste italiane SpA dal 32,45% al 32,18%. In data 1*
marzo 2012, a sequito dellingresso di un ulteriore nuovo socio nella Telma-Sapienza Scarl la partecipazione & passata
dal 32,18% al 30,20%. '

B  ATTIVITA FINANZIARIE

Al 31 dicembre 2011 e 2010 le Attivita finanziarie sono le seguenti:

2.1 - Arivita finanziarie:

Saldo al 31.12.11 Saldo al 31.12.10
Attivitd -Attivita Attivitd Attivitd To
. : tale

Descrizlone non correntl correntl Totale non corrent! correntl

Finanziament e crediti 242511 9.100.384 9.342895 336575 7.734.682 8071.257
Irvestimenti posseduti fino a scadenza 13616562 747.331 14.363893 12.969.208 1.799.005 14.768.213
rwestiment disponibii per la vendita 44842507 5.309511t S50.152018 42429.757 5.140971 47570.728
Stumenti finanzian a (3 value Mevato a C/E 9555977 85478 9.641.455 11174547 23299 11197846
Strument finanzian derivati 203.470 28819 232289 - 213.340 3485 216825

Fotaie $9.961.027_18.371.533 03.732.580 47130437 14.761.44% 81.034.849

Di sequito si forniscono i dettagli della voce Attivita finanziarie distinte come segue:

= Operativita  Finanziaria, in cui sono rappresentate principalmente le attivitd finanziarie del Patrimonio
BancoPosta” e della BAM-MCC SpA;

e Operativita Assicurativa, in cui Sono rappresentate le attivita finanziarie della compagnia Poste Vita SpA e della sua
controllata Poste Assicura; ‘ ‘

s Operativita Postale e Commerciale, in cui sono rappresentate tutte le altre attivita finanziarie del Gruppo.

¥ Le attivita del Patrimonio BancoPosta riguardano le operazioni finanziarie effettuate dalla Capogruppo ai sensi del DPR 144/2001,
che dal 2 maggio 2011 rientrano nellambito del Patrimonio destinato, e in particolare la gestione della liquidita raccolta _su conti
corrent postal, svolta in nome proprio ma con vincoli di impiego in conformita alla normativa applicabile, e la gestione di incassi
pagamenti in nome e per conto di terzi. In questo ultimo ambito rientrano I'attivity di raccolta del Risparmio postale (hbre[_n di:
deposito e buoni fruttiferi], svolta per conto della Cassa Depositi e Prestiti e del MEF, e i Servizi delegati dalle Pubbliche
Amministrazioni. Le operazioni in questione comportano, tra l'altro, I'utilizzo di anticipazioni di cassa della Tesoreria dellq Stato e
lscrizione di partite creditorie in attesa di regolazione finanziaria. Apposita cornvenzione con il MEF, sottoscritta I'8 Maggio 2005.
prorogata il 29 Settembre 20!1 con atto aggiuntivo e valida fino al 30 Giugno 2012, prevede che witti i flussi di cassa del
BancoPosta siano rendicontati quotidianamente con un differimento di un giorno lavorativo bancario rispetto alla data
dell'operazione.
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9.2 - Altivita finanzarie per seticre di operatvita

Saldo al 31.12.11

Saldo al 31.12.10

Attivita Attivith

. Descrizione X Totale o Totale
non correntl corrent! non corrent! corrent!
QPERATIMITA' FINANZIARIA 26475466 10863.035 37.338501 26669898 10.230521 36900419
Finensiement) o crediti 26082 s500.%0 ssaren - 7420800 7420 038
naARAS2 747334 363503 =00 200 1798098 HI10028
Swestimanti icpe nibil per ln vendita L T 7] 1208 787 V472 V99430 02533 "INITY
Strussent! Snencierl deriveli L 7% ] mr92 w208 (14 ] "3 200
OPERATIMITA' ASSICURATVA 41.341432 4.010021 45.351.453 39630028 4056310 43.686.338
Finansioment o crediti - (%"} (X, - 3284 1281
in vondita nre.m 198.020 268348 23008 828747 2370073
Strunsent! finenzier! of falr value rlevato o C/E (Y T 04 (Y37 ] NEET 7320 N0
Strussent! Snencierl deriveli 344 - 99344 ne s ] oS ses
OPERATIMIFA' POSTALE E COMMERCIALE 644.129 398467 1042596 823501 414611 1238112
Finansiamenti « crediti 28848 204900 (15 7] 8578 383,401 2097
- ta vandita 420001 VIS 2248 L2 ) ns 00 e ses
Sirumenti finonzier) desivati - b1 w 22833 258 052
Yotale $8.461.837__ 15371333 85733380 47.130.037___14.J61.442__ B1.830.089
”
OPERATIVITA’ FINANZIARIA
FINANZIAMENTI E CREDITI
Il dettaglio della voce finanziamenti e crediti & il sequente:
9.3 - Finanziament e crediti
Saldo ol 3T.12.71 Saldo ol 31.12.70
Descrizione Attivitd Attivith Yotale Attivita Attivita Totale
non correntl corrent) non correntl correntl
Finanziament 26863 45960 72823 - - -
Crediti g - 8.754.195 8.754.195 7.426.030 7426030
Depesiipmese BAGF - 7800400 7800400 - S.92408 43458
AP cnnte Tasssmis dols Sinin - T nesa? - aerse ]
Al erediit Snansind - 0090 [ % ] - L3 ] s
Yowla RIT TWIRT sy T - JARFR _ 1ARIRN
FINANZIAMENTI

Il saldo defla voce, riferita alla BAM-MCC SpA. & cosi composto:

s 62566 miglaia di euro per finanziamenti concessi a soggetti del settore pubblico e a imprese non finanziarie,

nelfambito di operazioni di sostegno allo sviluppo sulla base di una Convenzione stipulata con Cassa Depositi e

Prestiti; di questi, un ammontare di 25.475 migliaia di euro si riferisce a un finanziamento il cui rimborso € a carico,

del MEF;

s 9.356 migliaia di euro per un finanziamento concesso a un istituto di credito;

e 501 migiiaia di euro, per I'adeguamento del valore di finanziamenti di sostegno allo sviluppo a tasso fisso, per

effetto della copertura del fair vajue di un nozionale di 16.292 migliaia di euro, descritta in nota 9.12.

CREDITI

La voce si riferisce pressoché interarmente a crediti del Patrimonio BancoPosta.

Depositi presso il MEF

Come previsto nell'apposita convenzione con il MEF, rinnovata i 1° Aprile 2011, apprO\}ata con Decreto Ministeriale e

valida sino al 31 dicembre 201 1, i depositi in commento sono costituiti dagli impieghi presso il Controllante della

raccolta da conti correnti postali appartenenti alla clientela pubblica, remunerati ad un tasso variabile che recepisce

quanto stabilito con Decisione della Commissione Europea del 16 luglio 2008
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MEF conto Tesoreria dello Stato

2.4 MEF conto fesorena delto Stato

Saildo al 31.12.11 Saido al 31.12.10

Descrizione Attivits Attivita Yotale Attivits Actlvith Totale

non correntt correnti non correntt correntt
Saldo dei fiussi finanziar per anticipazion - 1439513 1439513 - 1177544 1177544
Sado dei flussi finr gestione: det Rispammio Postde - (358.238) [358.238) - {73403} (73.403)
Debiti per responsabilita connesse a rapine - {160.224) {160.224) ‘ - (160.499) {160.499}
Debiti per rischi operativi - (127.514) (127514} - {114.408} [114.408)
Totate - 793.837 793.537 - 829.234 829.254
Saldo dei flussi finanziari per anticipazioni
9.5 - Saldo dei flussi finanzian per anticipazioni

Saido ol #1211 Saido al 31.12.10
Anivich Ativish Antivith Asivich
Descrizions rotale atale
nen corrent! corrent! ¥ non o e ¥

Anticipazioni nette - 1.445.858 1445858 - 1175460 1175460
Conti corenti postali det MEF e airi debiti - (680.713) 1680.713) - 679.417) (679.417)
Min defla Giustizia - Gest. mandati pagamento - 3.024) {3.024) - 16 . 16
MEF - Gestione pensioni di Stato - 677.392 677.392 - 681.485 681.485
Totale : - 149313 143931 - LS4 LiT75es

It saldo dei flussi finanziari per anticipazioni accoglie il credito netto dovuto ai versamenti della raccolta e delie eventuali
eccedenze di liquidita al netto del debito per anticipazioni erogate dal MEF necessarie a far fronte al fabbisogno di
cassa del BancoPosta.

Saldo dei flussi finarziari per la gestione del risparmio postale

ll saldo in questione & costituito dalla eccedenza dei depositi sui rimborsi avwenuti nelf'ultimo giorno delfesercizio e
regolati il primo giorno dellesercizio successivo. Al 31 dicembre 2011, il saldo € rappresentato da un debito -di
434.939 migtiaia di euro dovuto alla Cassa Depositi e Prestiti ( 109.428 migliaia di euro at 31 dicembre 2010) al netto di
un credito verso il MEF per le emissioni di sua competenza di 76.701 miglizia di euro (36,025 migliaia di euro al 31
dicembre 2010).

Debiti per responsabilith connesse a rapine

Le obbligazioni per responsabilith connesse a rapine subite dagli Uffici Postali sono assunte nei confronti del MEF
conto Tesoreria deflo Stato a seguito di furti e sottrazioni. Tali obbligazioni derivano dai prelievi effettuati presso la
Tesoreria dello Stato, necessari per reintegrare gli ammanchi di cassa dovuti a detti eventi criminosi in modo da
garantire la continuita operativa degli Uffici Postali. La movimentazione del debito nell'esercizio € rappresentata nefla

tabella che seqgue:

9.6 - Movimentazione dei Debiti per responsabiih connesse 2 rapine

Note 2011 2010
Saido al 1° galnlo‘ : 160499 - 164.604
Debiti per rapine subite neflesercizio {36.1} 6778 6.748
Rimborsi effettuati {7.053} (10853}
Saido al 31 dicembre - 160224 160.499

Nel corso dell'esercizio 2011 Poste haliane SpA ha effettuato rimborsi alla Tesoreria deflo Stato a fronte di rapine subite
fino al 31 dicembre 2010 per 3.683 migliaia di eurc e nel primo semestre 2011 per 2.694 migliaia di euro. nonche a
seguito di pronunciamenti ricevuti dalla Corte dei Conti in merito a rapine subite a tutto il 31 dicembre 1993 per 676

migliaia di euro.
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Debiti per rischi operativi

Tali debiti si riferiscono a quella parte di anticipazioni ottenute per operazioni della gestione BancoPosta per le quali
sono successivamente emerse insussistenze dell'attivo certe o probabili. La movimentazione di tali debiti & stata la

seguente:

9.7 - Movimentazione dei Debiti verse Tesoreria dello State per rischi operativi

Note Esercinie 2011 Esercizie 2010
Saldo al 1° gonnaie 114408 102.647
Nuovi debiti per rischi operativi 9462 11.074
RisChi operativi rivelatisi insussistenti {1.337) (1.727)

[36.1] 8.125 9.347
Rimborsi effettuati - (83}
Riclassifica dal fondo vertenze : 4981 2497
Sabde o1 31 dicomibes (1210 134408
Altrl credit] finanziari
98 - Altri credit finanziari

Saldo al Saldo al

Descrizione 31.12.11 31.12.10
Depositi in garazia 503.880 90.074
Assegni di Conto corente bratti su terzi in corso di negoziazione 233.407 92718
Pretievi presso ATM BancoPosia da regolare sul rapporti dei chienti 70.379 70.189
Alire pantite da addebitare akla clientela 39.884 138529
Partite i corso di regolamento con il sisterna bancario 39.057 18624
AW crediti ’ 13552 15.207
Votaie WETIY — IFIT

I crediti per depositi in garanzia di 503.880 migliaia di euro sono relativi a8 somme versate per 481.290 migliaia di euro

(89.560 migliaia di euro al 31 dicembre 2010) a controparti con le quali sono in essere operazioni di Asset Swap

(colateral previsti da appositi Credit Support Arnex) nellambito delle politiche di cash flow hedge e fair value hedge

adottate e per 22.590 migliaia di euro {514 migliaia di euro al 31 dicembre 2010} a controparti con le quali sono in

essere operazioni di repo passivi su titoli a reddito fisso (codateral previsti da appositi Global Master Repurchase

Agreement).

Le altre partite da addebitare alla clientela sono prevalenterente costituite da:

e somme dovute dai partner commerciali per I'accettazione sulle proprie reti distributive di ricariche di carte
Postepay e pagamento bollettini per complessivi 21.689 migliaia di euro;

e  utilizzi di carte di debito emesse da BancoPosta per 11.139 migliaia di euro;

. \assegni e altri-titoli postali regolati in Stanza di compensazione per 3.475 migliaia di euro (90.821 migliaia di euro
al 31 dicembre 2010). Il decremento rispetto all'esercizio precedente € riconducibile all'ottimizzazidne del

processo di lavorazione delle rimesse provenienti dalla Stanza di compensazione.

Le partite in corso di regolamento con il sistema bancario sono costituite da crediti per pagamenti effettuati a mezzo
bancornat presso gli Uffici Postali per 37.026 migliaia di euro e da altre partite in corso di lavorazione relative a prelievi
effettuati presso gli ATM con carte emesse da istituti di credito terzi per 2.031 migliaia di euro.

INVESTIMENTI IN TITOLI E AZIONI

SoNo cosi composti:
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9.9 - Investiment in titoli e azior

Saldo al 31.12.11 Saldo af 31.12.10
Antivith Artivith
Descrizione Note Attivitd | Awivitd otale Totale
non corentl comrent b non cosrent! corrent!
Investimenti posseduti sino a scadenza 13616562 747.331 14363893 12.969.208 1.799.005 14768213
Titoh a reddtto fisso 19.10] 13616562 747.331 14363893 12969 208 1799005 14768213
Investdisponibili per ta vendita 12697915 1.286.757 13984672 13613438 1.002.533 14615971
Troli a reddito fisso 19.10} 12675246 1.286 757 13962003 13587472 1002533 14,590 005
Azioni 22669 . 22669 25966 - 25966
- o— o —————
Jotsle 26314477 3.034.088  78.348.545 __ 76.562.646 __ 2.801.538 _ 29.384.184

Investimenti in titoli

Sono investimenti in titoli governativi a reddito fisso dellarea euro del valore nominale di 30.567.563 migliaia di euro,
costituiti da titoli di Stato di emissione italiana detenuti principalmente dal Patrimonio BancoPosta e in via residuale
dalla BAM-MCC SpA e da BancoPosta Fondi SpA SGR.

Con riferimento alle attivitd del Patrimonio BancoPosta, a partire dall'esercizio 2007, in conformita a quanto previsto
dalia Legge Finanziaria 2007, i fondi provenienti dalla raccolta effettuata su conti correnti postali presso la clientela
privata sono obbiligatoriamente investiti in titoli governativi dell'area euro. Al riguardo, la composizione del portafoglio
mira a replicare la struttura finanziaria della raccolta su conti correnti postali presso la clientela privata. L'andamento
previsionale e quello prudenziale di persistenza delle masse raccolte sono approssimati mediante opportuni modelli
statistici per I'elaborazione dei quali la Capogruppo si awale di un primario operatore di mercato. Per 1a gestione delle
relazioni finanziarie fra la struttura delia raccolta e degli impieghi & tenuto un appropriato sistema di Asset & Liabity -
Maragement. Nel corso dellesercizio in commento & prosequito il processo di adeguamento della durata del

“portafoglio degli impieghi-al nuovo modello di replica comportamentale della raccolta introdotto nel corso
dell'esercizio 2010.

Negli esercizi 2011 e 2010 la movimentazione degli Investimenti in titoli & Ia sequente:

9.10- Movimentazione degli investiment in toli

“THIM AFS FV vs CE TOTALE
Valore Valore di Valore Vaiore Valore Valore di
Titolt Falr valu
Nominale bliancio Nominale Falr value Nominasle < Nominasle blianclo

Salde al 3% dicombre 2009 15.114.6850 15.287.142 14.129.020 15.9090.084 100.000 104.021 27.987.670 180.489.217

Acquisti 2695000 2814.133 7.001.500 7.230865 1.91 1.000 1.921.109 11.607 500 11.966.107

Vendite 1150.000) 1154.059j {5.707.3501 (5814.550) (2011000} 2025807} (7868350 (7994416
Rimborsi §+.150000) {1.150.0004 1845.320) 845.320) - - {1.995.320) 11.995.320}
Trasfti riserve & PN - {17857) - 1227.728) - - - {245.585}
Increm. jdecr ratei - 5.029) - 18085 - 677 - 13733
Var. costo anmonizzao - 16087) - 9912 - - - 3825
Variazioni far vialuea CE - - {24.694) - - - (24.694)
Vaiazioni far vaiuea PN - - - (854.649) - - - {854.649}
Salde sl 31 dicambre 3010 14.509.650 14.760.21) 14.871.950 14.990.008 - - 29.001.500 29.350.218

Acqusti 1.300.000 1225677 6.401.200 6285549 - - 7701200 7511.226
Vendite {50.000) 150.576) {3.838.500) {3824.282) - - {3.889.500) (3874858}
Rimborsi {1.522.000} {1.522000} 810.000! {810.000) - - {2.332.000) 12.332.000}
Trasfti siserve o PN - (44557) - (114.252) - 1158809)
Increm. {decr ] rtei R - (14.103} - 8841 - - - 15.262)
Va. cOsto anmontizzao - 1239 N 23242 N . - 2448\

Vaniazions far vafasa CE - - - 107 960 - - - 407960
Vanazion far viatuea PN - - R {2.610542) - - - {2610542)
Vaiaz. perimetro di consolidamento - - 5363 5482 - - 5.363 5.482
Salde al 31 dicombre 2011 14.257.650 14.363.093 16.329.918  19.962.009 - - 30.867.565 20.525.896

Al 31 dicembre 2011, it fair valse del pontafoglio titoli posseduti sino a scadenza interamente detenuti dalla
Capogruppo, iscritti al costo ammortizzato, € di 13.174.7 18 migliaia di euro (di cui 222.786 migliaia di euro dovuto a
dietimi di interesse in maturazione). Titoli per un valore nominale di 1.498.000 migliaia di euro sono indisponibili in

quanto consegnati a controparti a fronte di operazioni di pronti contro termine (nota 23.3).
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1 titoli disponibili per la vendita sono iscritti al far vaiue di 13.962.003 migliaia di euro. Titoli per un valore nominale di
600.000 migiaia di euro sono indisponibili in quanto consegnati a controparti a fronte di operazioni di pronti contro
termine (nota 23.3) poste in essere dalla Capogruppo. Inoltre, titoli per un valore nominale di 230.000 migliaia di euro
sono indisponibili in quanto impegnati in un‘operazione di pronti contro termine perfezionata nel gennaio 2012.
L'oscillazione complessiva del /air value nel periodo in commento € negativa per 2.202.582 migliaia di euro ed ¢
rilevata nell appostta riserva di Patrimonio netto per limporto negativo di 2.610.542 migliaia di euro {nota 19.1) relativo
alla parte non coperta da strumenti di /ar value hedge, e a Conto. economico per l'importo positivo di 407.960
miglaia di euro relativo alla parte coperta. La variazione negativa intervenuta ha risentito del deterioramento del
merito creditizio dello Stato italiano nella seconda meta dell'esercizio 2011.

Investimenti in azioni

Sono investimenti pertinenti il Patrimonio BancoPosta e sono principaimente rappresentatt per 21.682 migliaia di euro,
dal fair value di 75.628 azioni di Classe B della Mastercard Incorporated {al 31 dicembre 2010: 150.628 azioni con un
fair vaue di 25.263 migliaia di euro). Tali titoli azionari non sono oggetto di quotazione in un Mercato regolamentato
ma, in caso di alienazione, sono convertibili in altrettanti titoli di Classe A, regolarmente quotati sul Mew York Stock
Exchange. Nellesercizio in commento, sono state cedute a terzi 75.000 azioni del. portafoglio, realizzando una
plusvalenza di 20.3 18 migliaia di euro.

L'oscillazione complessiva del fa¥ value nel periodo in commento & positiva per 9.282 migliaia di euro ed € rilevata
nell'apposita riserva di Patrimonio netto {nota 19.1).

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Al 3] dicembre 2011, il saldo attivo degli strumenti derivati relativi alloperativitd finanziaria ammonta
complessivamente a 162.918 migliaia di euro e si riferisce per 86.414 migliaia di euro al Patrimonio BancoPosta e per
76.504 migliaia di euro alla BAM-MCC SpA. Qui di sequito si riportano distintamente i dettagli delle operazioni in essere
riguardanti, al 31 dicembre 201 1, Foperativitd del Patrimonio Bancoposta e quella della BAM-MCC SpA.

Strumenti derivati del Patrimonio BancoPosta

- 2.1 -Movimentaziore aegli STument finarzlar. aeris 2t

e ——— St outer Aedging [

Temle
Ampitl o wemine Sty Sty

aoatunaie by et onbonle by et ambmate L] antmats  APmbe Sottemale S antue L abrete
Oscongicy openaicrs CFH 191.000: ©M - - . - < 000 &1 - - - .
incoement/jastement * 1Bz U0 P 450000 82259 2950000 59 - 228 <45 000 12943 761000 101.708
Fronenty/(Oneri; a CE =+ - - - - B [ - - . - 124
Cperezioni completage =~ 1.587.000! © (50530 1994 950y a7 - 2864 91000 9227 eq1 200) 2550 23.3950; (50867,
‘nerement/jcecremeng; * 2 190000 1m93% 1716000 8177 . 750000 (4,7.24% - g - - £.650.0C0 1545.355;
Biscontinuing comraicrs C°H 5.050.000 is91 - . - - o<0 000 5914 - - - -
Provent/(Ored? 2 CF ** . - - 15 - 1552 - - - - [r00z
Cparazioni completss *=* 12060000 68263 (250000 js65a8 - 9513 . - - - - (2310000 31188
Dioud
Snamurd ket ol 300000 2064 V56,600 7450 - - £50006 2540 . 1800000 86314
Sumurd dubed panid £00.000 33345 2583750 (1940850 3700000 1265544 500.000 6933} - - 7263750 {623.863;

li saldo di apertura e la movimentazione per I'esercizio 2010 si riferiscono esclusivamente agli strumenti finanziari derivati inerenti gli impieghi in titoli.
* Gli incrementi/ {decrementi} si riferiscono al nozionale Celle nuove operazioni e alie variazioni di &7 value intervenute net periodo Sul portafoglio
compiessivo.

“* | Proventi ed Oneri imputati @ conto economico si riferiscono ac eventuali componenti inefficaci dei contratti di copertura che sono rilevate nei
Proventi e Oneri diversi derivanti da operativita finanziaria e assicurativa

Le Operazioni completate comprendono le operazioni a termine regoiate, i cifferenziali scaduti e I'estinzione di asset swap relativi a titoli ceduti

Nellambito delle politiche di copertura del rischio di tasso d'interesse (C.d. cast low hedge) le operazioni sono state le
seguenti:

*  regolamento di acquisti a termine in essere al 31 dicembre 2010 per un nozionale di 720.000 migliaia di euro;
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»  stipula di nuovi acquisti a termine per un nozionale di 3.190.000 migtiaia di euro (c.d. cash fiow hedge di forecast
transactfons) di cui 1.340.000 migliaia di euro gia regolati al 31 dicembre 201 1;

* riclassifica di operazioni di acquisto a termine per un nozionale di 1.050.000 migliaia di euro nellambito degli
strumenti finanziari derivati FV vs. CE a"seguito del regolamento anticipato e conseguente d/sconz‘/nu/rfg24 degli
strumenti di copertura intervenuto nel mese di febbraio 201 2;

»  stipula di asser swap su titoli acquistati nell'esercizio per un nozionale di 1.7 10.000 migliaia di euro ed estinzione
di asset swap su titoli alienati, i cui flussi erano gia oggetto di copertura, per un nozionale di 250.000 migliaia di
euro; per effetto di tali operazioni al 31 dicembre 2011 sono complessivamente in essere asset swap per un
nozionale complessivo di 3.533.750 migliaia di euro con i quali BancoPosta ha acquistato il tasso fisso del 4,86%
(media ponderata dei tassi di interesse previsti dai contrattij e ha venduto il tasso variabile di BTP .indicizzati

allinflazione (BTP€i) e CCTeu indicizzati ad Euribor a 6 mesi.

Detti strumenti hanno complessivamente subito nellesercizio in commento una variazione negativa netta del ar
value riferita alla componente efficace della copertura di 148.110 migliaia di euro riflessa nella Riserva cash flow hedge

di Patrimonio netto (nota 19.1).

Nel corso dellesercizio 2011, BancoPosta ha inoltre stipulato operazioni di /air value hedgirg volte a limitare Ia
volatilita del prezzo di taluni impieghi a tasso fisso disponibili per la vendita, caratterizzati da scadenze di lungo termine
owero destinati ad assicurare flessibilitd al portafoglio. In tale ambito sono stati perfezionati asset swap per un
nozionale complessivo di 750.000 migliaia di euro, di cui 350.000 migliaia di euro con decorrenza 2015 e 400.000
migliaia di euro con decorrenza 2016. Con tali strumenti la Societd ha acquistato un idoneo tasso variabile e ha -
venduto il tasso fisso dei BTP interessati. A seguito della fluttuazione dei tassi di mercato, detti strumenti hanno
complessivamente subito nell'esercizio in commento una variazione negativa netta efficace del fair vatue di 417.249

* migliaia di euro, i titoli coberti (nota 9.10} hanno subito una variazione positiva netta di /air value di 407 960 migliaia di
€uro, essendo la differenza di 9.289 migliaia di euro dowvuta ai differenziali pagati e in corso di maturazione. La
variazione negativa intervenuta ha risentito del deterioramento del merito creditizio dello Stato italiano nella seconda

meta delf'esercizio 201 1, il cui rischio non & oggetto di copertura.

infine, nel’ambito degli strumenti derivati rilevati al Fair value verso Conto economico, la citata operazione di -
discontinuing & stata regolata nelfesercizio 2012 tramite vendite a termine con un effetto positivo di 55.618 migliaia di
euro, al netto del fair value degli strumenti gia rilevato al 31 dicembre 2011 (5911 migliaia di euro).

* Interruzione nelfapplicazione dei criteri contabili previsti per la rilevazione di strumenti finanziari derivati di copertura {cd.

Hedge Accounting) a seguito di una decisione del management, owero da una anticipata ver_wdi[a o es_tin;iqne dell_o_
strumento coperto o di quello di' copertura e conseguente applicazione di diversi criteri’come previsto dai principi contabili
internazionali di riferimento.
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Strumenti derivati deilia BdM-MCC SpA

9.12 - Movimentazione degii strumenti finsnziar derivati

1 ME‘. -
re
CahFlow  Farvadue o WREw Cahflow  Farvaue VAW
. conto Tetale . 1 conto Totale
hedgng  hedging o hedging "edgdNd economico

Saide af 1° gennale . - - . - . . .
Variaz. peranetro di corsolidamento - - 41413 - 41413
Incrementi/(decremertij - 32327 - 32327
Proventi / {Onenit a CE - - . -
Qperazioni completate - 2076 - 2076
di aa \
Strumenti derivati attivi - 76316 188 76.504 -
Syumenti derivat passivi B {500} 1188) [ ] - - - -

I} fair value positivo di 76316 migliaia di euro si riferiscé al valore di cinque contratti di inferest rate swap per ia
copertura dal rischio di tasso deile obbligazioni emesse dalla BAM-MCC SpA (nota 23.1). per un nozionale complessivo
di 333.452 migliaia di euro. Detti strumenti hanno avuto nell'esercizio una variazione di fair value positiva netta di
33.942 migliaia di euro, mentre le obbiigazioni oggetto di copertura hanno registrato una variazione di fair value
_negativa netta di 32.126 migliaia di euro; la differenza di 1.816 migliaia di euro & dovuta al differenziale in maturazione
iscritto nel Conto economico.

I complemento ai saldo & costituito da sei contratti di /nterest rate swap, con un fair value negativo netto di 500 mila
euro, per la copertura dal rischio di tasso dei Finanziamenti a suo tempo concessi per un nozionale di 16.292 migliaia
di euro. Detti strumenti hanno avuto nel periodo una variazione di /8 value positiva netta di 461 migliaia di euro,
mentre i Crediti a tasso fisso oggetto di copertura hanno registrato una variazione di /air value negativa netta di 201
migliaia di euro; la differenza di 260 miglia di euro & dovuta al diﬂ'er?nziale iN maturazione iscritto nel Conto
€conomico.

Infine, gli strumenti finanziari derivati classificati nella categoria del Fai value a Conto economico si riferiscono a due
opzioni CAP di cui una scorporata daliemissione obbligazionaria “foored top side e classificata tra i derivati di
negoziazione e laltra di pari importo e caratteristiche anch’essa scorporata dal derivato di copertura del prestito
obbligazionario.

OPERATIVITA’ ASSICURATIVA

CREDITI -

I Crediti per 5.723 migiiaia di euro {2.351 migliaia di euro al 31 dicembre 2010) si riferiscono a. sottoscrizioni e
versamenti di quote di fondi comuni d'investimento effettuati da Poste Vita SpA. Nel corso dell'esercizio sono stati
ceduti crediti per 9.000 migliaia di euro relativi a titoli scaduti di una controparte dichiarata falita, precedentemente

svalutati per 8.100 migliaia di euro, realizzando pertanto un provento netto di 1.216 migliaia di euro.

INVESTIMENTI DISPONIBILI PER LA VENDITA
Nell'esercizio 2010 e 2011 ia movimentazione degli investimenti disponibili per ia vendita & Ia seguente:
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9.13 - Movimentazione degli Investimenti disponibili per la vendita

Azionl Titoll & reddite fisso  Altrl lrwvestiment! Totule
Saldo ! 1° gennaie 2010 3.804 25.098.066 1579978 17.481.048
Acquisti/Erogazioni 1473 15.110.203 826950 15.941.626
Varniazioni del [ value a PN L {759) {1.078.719) {16.255} {1.095.733}
variazioni del far value a CE 59 77.860 - 77919
Trasferiment a Conto economico (40} 179922 - 79.962)
Variaz. per costo ammortizzaio - 67.211 - 67.211
Ratei - 403872 - - 403872
Cessioni/estinzione ratei ' {1.120) (10.413.855) {2.133) {10.417.108)
Salde al 31 dicembre 2010 6417 29.984.716 2.380.540 32379473
Acquisti/Erogazioni ' 3605 11.482.041 83.375 11.569.021
Variazioni del /air value a PN {1.756) (2815.774 . (165087} {2.982617)
Variazioni de! fair value a CE 223 (4.305) ‘ - (4.082)
Trasferimenti a Conto economico 38 16.636 - 16674
Variaz. per costo ammortizzato - 91.120 - 91.120
Ratei . . 487.234 - 487.234
Cessiony/estinzione ratei 2944} [5910.595) {8553 (5.922092)
Soldo i 37 Sicambre 3671 [X71] 32331673 2390378 WANNDT

Gli strumenti finanziari classificati nella categoria “Investimenti disponibili per la vendita” hanno registrato nell'esercizio

una variazione negativa netta di /air value per 2.982.617 migliaia di euro. A tale importo concorrono:

* oneri netti da valutazione di titoli detenuti da Poste Vita SpA per 2.979.626 migliaia di euro, di cui 2.877.401 .
migliaia di euro retrocessi agli assicurati e rilevati in apposita riserva tecnica con il meccanismo dello “shadow
accounting”(nota 2.3 - Contratti assicurativi);

* onerinetti da valutazione di titoli detenuti da Poste Assicura SpA per 2.991 migliaia di euro.

La somma algebrica delle summenzionate variazioni del /air value degli Strumenti finanziari disponibili per la vendita
intervenute nell'esercizio 2011 corrisponde a un effetto negativo netto sulla apposita riserva di Patrimonio netto di
105.216 migliaia di euro (nota 19.1).

Azioni
Le Azioni si riferiscono a investimenti della compagnia Poste Vita SpA per 5.583 migliaia di euro (6.417 migliaia di euro
al 31 dicembre 2010), destinati alla copértura di Gestioni Separate. Il portafoglio € investito per it 79% nei settori delie

Wtilities (elettrica e gas), delle telecomunicazioni, delf'energia e detfa finanza.

Titoli a reddito fisso )

I Titoli a reddito fisso si riferiscono a investimenti della compagnia Poste Vita SpA per 33.283.844 migliaia di euro.

{29.975.803 migliaia di euro al 31 dicembre 2010) rappresentati da valori quotati del valore nominale di 32.179.254 ‘
migliaia di euro emessi da Stati e primarie societd europei, destinati per 31.291.309 migliaia di euro (28.243.225

migliaia di euro al 31 dicembre 2010) alla coperturé di Gestioni separate, i cui utili e perdite da valutazione \)engono

integralmente retrocessi agli assicurati e rilevati in apposita riserva tecnica con il meccanismo delio ‘xhadow

accountting', e per il rimanente ammontare a investimenti del patrimonio libero della Compagnia .

Il complemento al saldo per un fair value di 47.229 migliaia di euro si riferisce ai titoli a reddito fisso detenuti daila
compagnia Poste Assicura SpA.

Altri investimenti

La voce Altri investimenti, accoglie quote di fondi comuni di investimento per 2.298.275 migliaia di euro (2.388.540
migliaia di euro-al 31 dicembre 2010) di cui 2.270.565 migiiaia di euro a prevalente composizione azionaria e 27.710
migliaia di euro per fondi di tipo immobiliare, sottoscritte totalmente da Poste Vita SpA e assegnate alle Gestioni

Separate della compagnia assicurativa
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STRUMENTI FINANZIARI AL FAIR VALUE RILEVATO A CONTO ECONOMICO

Nellesercizio 2010 e 201 | la movimentazione degl Strumenti finanziari classificati nella categoria “al /air vaie rilevato
a Conto economico” & la seguente:

9.14 - Movimentazione deghi strumenti finarziari al i value rievato a Conto econonico

Thella Obbiigasiont atert inwestiment! Totate
seddite fises - struttiurate
Saido al ¥ gernaie 2010 1.366.132 8.769.793 601.629 10437884
Acquisti/ Erogazioni 7.178870 1699673 241860 9.120403
Variazioni del far vatue vs CE (11931 292216 {4.385) 175900
Raret 1924 - - 1924
Cessioni/estinzione ratei (4.666.665) {3974.631) {96.639) (8.737935)
Sutde ol 31 dicembes 3010 3460300 X2 _Yagaes 1519704
Acquisti/Erogazioni ) : 1.037.508 1897.353 38030 297289
Varniazioni del /ar vatue vs CE {244.107) 33 (1373 (245513)
Ratei 2955 - . 2958
Cessioni/estinzione ratei {400.857) {3.809.596) {76.271) {4.286.724)
Fido o JY omsire ST _Saaa AFOR YT

Gli Strumenti finanziari classificati nella categoria “al /air value rilevato a Conto economico™ sono detenuti dalla
controllata Poste Vita SpA e Sono rappresentati da:

e Titoli a reddito fisso per 4.063.829 migliaia di euro (3.668.330 migliaia di euro al 31 dicembre 2010) costituiti per
3.837.934 migliaia di euro da BTP strjpped acquisiti a coperiura di polizze di Ramo it e, per i rimanenti 225.895

migliaia di euro principalmente da strumenti corporate emessi da primari emittenti, prevalentemente collegati a
Gestioni separate; ’

*  Obbiigazioni strutturate per 4.874.775 migliaia di euro (6.787.051 migliaia di euro al 31 dicembre 2010) riferite a

investimenti il cui rendimento € legato allandamento di particolari indici di mercato, prevalentemente a copertura

~ di prodotti index Arked di Ramo 1il; 1a voce comprende strumenti emessi dal veicolo Programma Dinamico SpA

per un /air value di 284.350 mighiaia di euro (378.150 migliaia di euro al 31 dicembre 2010); i decremento

rispetto al dato di inizio anno & dovuto per 1.870.680 migliaia di euro migliaia al disinvestimento degli strumenti
finanziari per far fronte alle liquidazioni di Ramo il;

*  Altri investimenti per 702.851 migliaia di euro (742.465 migliaia di euro-ai 31 dicembre 2010) relativi a quote di
Fondi comuni di investimento principalmente posti a copertura di prodotti it finked di Ramo Iii; it decremento

rispetto al dato di inizio anno & dovuto principalmente al disinvestimento degli strumenti finanziari per far fronte
alle fiquidazioni di Ramo .

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI )
Al 31 dicembre 2011, gii strumenti in essere sono rappresentati da warrants stipulati dalla compagnia Poste Vita SpA e
da acquisti a termine di titoli e di warrarts, destinati a copertura di polizze di Ramo il gia coliocate o in corso di

collocamento. Nell'esercizio 2010 e 2011 la movimentazione degli Strumenti finanziari derivati iscritti al fair value
rilevato a conto economico & la sequente:
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9.15 - Movimentazione cegli strumenti finanziari defivati a Fair value vs Conto economico

Acquistia Acquist 3
Vendite a Warrant Altrl strument Totale

Sermine USC BTP Strfpped Warrant
Saldo al 31 dicesnbre 2009 21 (7.547) 4.860) 34880 132 22584
Acquisizioni 9.257 E - 97.800 - 107.057
Variazioni del fair value 12 {7891 (11.115) 127125 - 46.119)
Operazioni completate 19.235) 15438 15975 - [132) 22046
Saide af 31 dicembre 2010 13 - - 105558 ' - 105.568
Acquisizioni 2210 - - 60762 - 82972
Variazioni del fr value 24 76821 7.957 193895 - 9.093)
Operazioni completate [2.247] (84.541) 8911} 13078) - 198.777}
Satdo ol 31 dicembre 7011 - (7.720 954} 69344 - a0
Di cui:
Strument] derhatl atv ’ - . . 69.344 B 69.344
Strumenti derivat passivi - {7.720) 1954) - - 8.674)

* Estinzione di tutte le compravendite a termine di USD in essere al 31 dicembre 2010, finalizzate alla protezione

del valore dirimborso a scadenza di titoli espressi in tale valuta.

* Stipula e regolamento di 46 contratti di acquisti a termine di BTP strjpped per un nozionale complessivo di 1.965
milioni di euro destinati alla copertura delle polizze di Ramo | e della polizza di Ramo il “Titanium”; gli acquisti &
termine per un nozionale di 828 milioni di euro. eccedenti rispetto alle quote della polizza “Titanium”™ collocata
alla data del 15 luglio 2011, sono stati in parte estinti anticipatamente e in parte destinati al patrimonio libero delia
Compagnia con un onere complessivo di 60.332 migliaia di euro.

» Stipula e regolamento di 4 contratti di acquisti a termine di BTP strjpped per un nozionale complessivo di 230
milioni di euro, destinati alla copertura della polizza di Ramo il denominata “Arco”.

* Stipula e regolamento di 4 contratti di acquisti a termine di BTP strjpped per un nozionale complessivo di 231.5
milioni di euro, successivamente ridotto a 228,5 milioni di euro senza significativi oneri aggiuntivi, destinati alla

copertura della polizza di Ramo lll denominata “Prisma”.

s Stipula di 7 contratti di acquisto a termine di BTP strjpped per un nozionale complessivo di 252,2 milioni di euro,
destinati alla copertura della polizza di Ramo Hl denominata “6Speciale” in corso di collocamento al 31 dicembre

2011; il fair value netto di tale operazione & negativo per 7.720 migliaia di euro.

» Stipula e regolamento di un contratto di acquisto a termine di index Linked Warrarks per un valore nominale di
1.450 milioni di euro, destinato alla copertura della componente indicizzata del rendimento delia polizza di Ramo
i “Titanium”; I'estinzione anticipata di parte del contratto relativa a un nozionale di 729 milioni di euro ha

comportato un onere di 8.7 25 migliaia di euro.

s Stipula e regolamento di un contratto di acquisto a termine di index Linked Warrants per un valore nominale di
200 milioni di euro, destinato alla copertura della componente, indicizzata del rendimento della polizza di Ramo it
"Arco”.

* Stipula e regolamento di un conwratto di acquisto a termine di index Linked Warrants per un valore nominale di
200 milioni di euro. successivamente ridotto a 197 milioni di euro senza significativi oneri aggiuntivi, destinato aila

copertura della componente indicizzata del rendimento della polizza di Ramo I “Prisma”.

+  Stipula di un contratto di acquisto a termine di index Linked Warrants per un valore nominaie di 200 milioni di

euro, destinato alla copertura della componente indicizzata del rendimento della polizza di Ramo Il “6Speciale”
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incorso di collocamento al 31 dicembre 2011, il fair value netto di tale operazione € negativo per circa 954

migliaia di euro.

»  Estinzione parziale di warrarits per un nominale di 118 milioni di euro, destinati alla copertura della componente
indicizzata del rendimento della polizza di Ramo Ill “Quarzo” divenuti eccedenti rispetto agli impegni; tale

estinzione ha comportato una perdita da realizzo di 7 10 migliaia di euro.

Al 31 dicembre 2011 la posizione in warrants del Gruppo & rappresentata da strumenti con un nominale complessivo

di 4.800 milioni di euro ed un /i value di 69.344 migliaia dieuro cosi composti:

* nominali 800 milioni di euro acquistati nell'esercizio 2009 con un /air value positivo di 6.160 migliaia di euro
(24.000 migliaia di euro al 31 dicembre 2010} destinati alla copertura della componente indicizzata del
rendimento della polizza di Ramo Il “Alba™;

* nominali 1.500 milioni di euro acquistati nel'esercizio 2010, con un far vaiue positivo di 14.430 migliaia di euro
(42.555 migliaia di euro al 31 dicembre 2010) destinati alla copertura della componente indicizzata del
rendimento delia polizza di Ramo Il “Terra”;

s nominali residui 1.382 milioni di euro acquistati nefi'esercizio 2010 (1.500 milioni di eurc al 31 dicembre 2010),
con un /ar value positivo di 9.395 migliaia di euro (39.000 migliaia di euro al 31 dicembre 2010) destinati aila
copertura della componente indicizzata del rendimento delia polizza di Ramo lil “Quarzo”;

* nominali 721 milioni di euro acquistati nel 201 1, con un i value positivo di 14.062 migliaia di euro destinati alla
copertura della componente indicizzata del rendimento delia polizza di Ramo Il “Titanium”;

* nominali 200 milioni di euro acquistati nelf'esercizio 2011 con un /i value positivo di 12.860 migliaia di euro
destinati alla copertura delia componente indicizzata del rendimento della polizza di Ramo ili “Arco”;

e nominali 197 milioni di euro acquistati neliesercizio 2011 con un /ar value positivo di 12.437 migliaia di euro
destinati alla copertura della componente indicizzata del rendimento delia polizza di Ramo ili “Prisma”.

OPERATIVITA' POSTALE E COMMERCIALE

FINANZIAMENTI E CREDITI
FINANZIAMENTI

La voce si riferisce per 1.023 migliaia di euro alla quota non consolidata con i metodo proporzionale del
finanziamento a suo tempo concesso dalla SDA Express Courier SpA alla italia Logistica Sri e, per 185 migliaia di euro,
ai finanziamento a suo tempo concesso dalla Postel SpA alla controllata non consolidata integraimente Address
Software Srl.

CREDITI

Il dettaglio della voce Crediti detenuti pressoché interamente daila Capogruppo e il seguente:
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9.16 - Crediti :
’ Seido ol 31.12.11 Ssido ol 31.12.10
Attivied Attivith Attivith Attivith Totale
non corrent! corrent] Totale non corrent corrent!

Vs. Controftante 202809 289.535 492.344 324503 302.087 626590
fiMbOorso mutul iscrit nel passivo 202809 279902 4827141 324503 292454 . 616957
fimborso interessi 2010 su mutuo L B87/84 - 9633 9633 . 9633 ] 9633

Vs, acquirenti alloggi di servizio 12.839 - ’ 12839 11.737 - 11737

Vs Altri - 4.441 4441 3 692 695

Fondo svalutazione crediti finanziari : - {677) 677) . 677) 677)

Totale 215.648 293.299 508.947 336243 302.302 638.345

Al 31 dicembre 2011, il fair value dei crediti di 482.7 11 migliaia di euro verso il Controlante MEF per rimborso dei

mutui iscritti nel passivo € di 477.201 migliaia di euro. Al 31 dicembre 2010, il fair value della voce in commento, allora
iscritta per 616.957 migliaia di euro, era di 627.630 migliaia di euro. Il valore iscritto delle altre voci di credito in

commento approssima il relativo fair value

| crediti di 492.344 migliaia di euro verso il Controllante MEF sono costituiti principalmehte dal credito di 482.711
migliaia di euro relativo alle residue quote capitale da rimborsare dei mutui iscritti nel passivo che, ai sensi delle leggi
autorizzative dei prestiti stessi, fanno carico al Ministero. Tale importo esprime il costo ammortizzato® del credito del
valore nominale di 505.773 migliaia di euro, di cui & prevista la riscossione entro fesercizio 2016. Nel corso
deli'esercizio 2011 Poste ltaliane SpA ha riscosso crediti per un valore nominale di 154.526 migliaia di euro- e ha
accertato sul valore attuale dei crediti stessi proventi finanziari di competenza per 20.280 migliaia di euro.

- I'crediti in commento, in base alle leggi indicate di seguito, non sono fruttiferi di interessi, perché correlati a prestiti per i
. . . . 2
quali le sole quote capitale sono a carico dello Stato, a eccezione del mutuo ex Legge n. 887/84 i

Il dettaglio del valore nominale dei crediti in commento ¢ ii seqguente:

" . . Valore nominale
Disposizione normativa

del credito
Legge 227/75 meccanizzazione sevvizio PT 17.706
Legge 39/82 successive modifiche senizio PT . 283.028 -
Legge 887/84 - 203378
Legge 41/86 1.661
Totale 505.773

Dette partite rappresentano rimborsi di quote di finanziamenti erogati in passato dalla Cassa Depositi e Prestiti, in base
alle leggi sopra indicate, alla ex Amministrazione delle Poste e delle Telecorunicazioni per investimenti da questa
effettuati negli anni 1975/1993. Alfatto della frasformazione dell'Ente Pubblico Economico in SPA sono stati iscritti in
bilancio i debiti verso ia Cassa Depositi e Prestiti (erogatrice dei mutui) e i crediti verso il Controllante MEF al quale le
leggi medesime hanno attribuito Fonere del rimborso. Poste ltaliane SpA sostiene i relativi oneri finanziari fino

all'estinzione dei prestiti ottenuti.

| crediti verso it Controllante MEF includono inoltre 9.633 migliaia di euro per interessi sul mutuo ex Legge n. 887/84

maturati nel corso dell'esercizio 2010 e non ancora incassati.

?> Per la determinazione del costo ammortizzato del credito in questione, improduttivo di interessi, é stato calcolato it valore attuale

in base al tasso di interesse /isk free applicabile alla data da cui decorrono gl effetti della costituzione di Poste faliane SpA ("
gennaio 1998). Pertanto, il valore del credito iscritto in bilancio siincrementa di anno in anno degli interessi maturati € si riduce
dei crediti incassati.

% Per tale finanziamento era originariamente previsto il rimborso degli interessi il cut pagamento, per effetto di provvediment: di

finanza pubblica, & stato sospeso tra I'esercizio 2001 e Fesercizio 2006. Le quote interessi sino-al 31 dicembre 2009 sono invece
state riconosciute a Poste Italiane SpA a partire dail'esercizio 2007
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| crediti verso aluri per complessivi 4.441 migliaia di euro comprendono:

*  per 3.729 migliaia di euro a depositi in garanzia, iscritti nelle attivita correnti, a favore di controparti con le quali
SONOo in essere operazioni di repo passivi su titoli a reddito fisso (colateral previsti da appositi Global Master
Repurchase Agreerment);

*  per 677 migliaia di euro al credito, interamente svalutato nell'apposito fondo, derivante dall'estinzione anticipata,
secondo le prescrizioni contrattuali, di due strumenti derivati di sXerest Rate Swap a suo tempo stipulati con una
controparte dichiarata fallita nel 2008.

INVESTIMENTI DISPONIBILI PER LA VENDITA
Il dettagiio degli Investimenti disponibili per la vendita, detenuti principalmente daila Capogruppo, & il seguente:

9.17 - Investimentti disponibili per k2 vendita

Selde o1 31.92.1% Satde 58 31.12.90
Azioni 5312 7365
Titoh a reddito fisso 428945 471791
Depositi hauciari 94.466 92098
Fondi comuni di inwestimento 3692 3830
At investimenti 98.158 95928
Touh [T37 1] $73.00¢

La movimentazione nell'esercizio & stata la seguente;

9.18 - Movimentazione degii investimenti disponidii per 1a vendita

1 Y L
. Tok a reddito Ani L Taoh a reddito Awi Tosse

Salde of 1° gennale 7.968 am 25.938 sSrs.see 7.002 904.949 022 ¢ MMM
Acquisti/Erogazioni 99.225 - 99.225 3 500324 - 500327
Variazioni del farvake aPN  [19.1] (75.979) 2089 (73890 {7.241) 1647 {5.594)
Variazioni del far vaie a CL 33115 . 33.145 {24.569) 124.569)
Variaz. per costo ammortizzato - 354) - (354} {1257) 11.257)
Ratei - 5776 411 6.187 4629 270 4899
Vendite / rimborsi / estinzione ratei 12053} 104.629) (270) {106.952j {101.238) {261) - [101.499)
Sabde of 31 dosmiee B @ae e saan TIE TN Eee SN
Azioni

La voce Azioni comprende il costo storico di 4.500 migliaia di euro, invariato rispetto al precedente esercizio, delia

partecipazione del 15% nelia Innovazione e Progetti ScpA.

Titoli a reddito fisso

La voce accoglie BTP per un valore nominale complessivo di 500.000 migliaia di euro (/air vaie di 428.945 migliaia di
euro), di cui 100.000 migliaia di euro acquistati nell'esercizio 201 1. Di questi, 375.000 migliaia di euro sono oggetto di
Asset Swap di fair value hedge descritti nella nota successiva. Tutti i titoli in commento sono indisponibili in-.quanto
consegnati a controparti per operazioni di pronti Contro termine (nota 23.3).

Nel corso dell'esercizio 2011, sono stati incassati titoli obbligazionari a reddito fisso emessi dalla Cassa Depositi e Prestiti
SPA per un valore nominale di 100.000 migliaia di euro.

Altri investimenti

La voce Altri investimenti accoglie;

* un deposito fiduciario del valore nominale di 93.550 migliaia di euro, invariato rispetto al precedente esercizio,

costituito nel 2002 e con scadenza it 5 luglio 2012, fruttifero di interessi a tasso variabie: il fir value del deposito
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fiduciario al 31 dicembre 2011 & di 94.466 migiiaia di euro (92.098 migliaia di euro al 31 dicembre 2010). Al 31
dicembre 2011, il deposito & impiegato per '86% circa in liquidita e per il residuo in titoli obbligazionari.-Sul

deposito esiste un'opzione a favore della Capogruppo che, in caso di esercizio, garantisce il recupero dell'84%

circa del valore nominale. Il depositario ha inoltre stipulato contratti di credit derivative. in cui € stata venduta

protezione a terze controparti sul rischio di credito di taluni enti emittenti (CDSJ, per un ammontare nozionale

complessivo di 60 milioni di euro.

*  Fondi cornuni di investimento di tipo azionario per un /i value di 3.692 migliaia di euro (3.830 migliaia di euro al

31 dicembre 2010).

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

La movimentazione delle attivita e passivita & la sequente:

9.19 - Movimenitazione degli strumenti finanziari derivati

ot e 4
i Fair value vs.
CashFlow  Fairvatue F""c‘::‘: s . CashFlow  Fairvalue o Touak
hedgng  heagng Lo hedging  hedgd . romico .
Sside o ¥* gervuile e 2298 - 22.082 26 7 - (asxy
Incremerti/|decrement} 6) (37191} (37197} 598 22922 23520
Proventi / [Oneri) a CE (122 (12
Operazioni completate 36 4717 4.753
Toide 9 31 feomies i :
dicu: -
Strunienti derivati amvi 27 b
Strumernti denvati assai (9531) .53 - -

Strumenti finanziari derivati di cash flow hedgirig.

Al 31 dicembre 2011 gli strumenti derivati in essere con un /air vaiue positivo di 27 migliaia di euro sono costituiti da
due acquisti a termine di valuta estera sottoscritti nel mese di marzo 2007 dalla Mistral Air Srl per la copertura del
rischio di cambio su un nozionale di 520 migliaia di USD relativo a canoni da corrispondere a fornitori per la locazione

di due aeromobili.

Strumenti finanziari derivati di /air value hedging

Al 31 dicembre 2011 gli strumenti derivati in essere con un /i value’’ negativo di 9.531 migiiaia di euro sono
costituiti da nove contratti di Asset Swap di fair vialue hedging stipulati dalla Capogruppo nefl'esercizio 2010 e
finalizzati alla protezione del valore di BTP per un nozionale di 375 milioni di euro dalle oscillazioni dei tassi di interesse.

Con tali strumenti la Capogruppo ha venduto il tasso fisso dei titoli del 3,75% acquistando un idoneo tasso variabile.

differenziali da scambiare.

It fair value degli strumenti derivati in commento & determinato come il valore attuale dei flussi di cassa attesi relativi ai



