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A.7 Derivati finanziari OTC - portafoglio bancario: valori nozionali, i value lordi positivi € negativi per controparti

contratti non rientranti in accordi di compensazione

Contratt non rlentranti In accordi @l SOVETNE L Socleth Socethdl  Imprese Al
compensarione a pubblici anche finanz. assicuraz. non finanz.  soggetti

1) Tholi di debito e tassi dirteresse
- valore nozionale - - 1.474.602 - - - -
- kT value positivo B - - 14.859 - . - B
- v value negativo - - (32.779) - - - R
- esposizione futura - - - - - - -

2) Tuoli di caphale e indici azionari ]
- valore nozionale . R . R R R R
- i1 value positivo : - "~ N - . - -
- 27 value negativo - - - - - -
- esposizione futura - - - - - - -
3} Vahse e oro ' )
- valore nozionale - N - - - - -
- B value positivo - - - - - - -
- i value negativo - - - - - _ -
- esposzione futura R - - - - - - H
4) Arivalor
- valore nozionale - - - - - - -
- 1B value negativo - - - - - . -
- esposizione fLtura - - - - K - -

A8 Derivati finanziari OTC - portafoglio bancario: valori nozionali, /Zir vialue lordi positivi e negativi per controparti ' -

contratti rientranti in accordi di compensazione

Governi ¢ . ,
Carviratt siontranti In accord @ At entl Societh Societh . Imprese non .
compensazione :": pubblict Banche finens. asslcwrns. fingey /001 S0ggent

1 Tuof f debito ¢ tassi dinteresse
- valore nozionale . - - 6.970.732 ‘570,000 - - . -
-/ varue pOStvO - - 71.5585 - - - -
- £ Vel Negativo - - {547.313) {43.791) - - -
2] Tiok di capitale ¢ ncici azionast . « .
-valore nozionale . - - . - - -
_h‘,mm . N . . . . - -
3} vakseeoro
- valore nozionale - - - - - - -
- fair value negativo - - - - - -
4] Awri valori .
- valore nozionate - - - - - - .
- [T V3l Negativo - - ' - - ' - - -
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A9 Vi residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali

Sottostanti/Vita residua Finoa 1 anno oﬂ'm" ': ;:::f Oitre 5 anni Totale

A Porafogho di negoziazione di vigilarua - - - -
Al Derivati finanziari su titol ¢i debito e tassi dinteresse '

A.2 Derivati finanzian su titoli di capitale e incici azionari

A3 Derivati finanziari su L3ssi di cambio e oro

A4 Derivati finanziari su aitri valori

8. - Portafogiio bancario 1.781.504 - 7.233.750 9.015.334
B.I  Derivati finanziari su titoli di debito e tassi dinteresse 1.781 584 - 7.233.750 2015334
B.2 Deriveti finanziari su titol ¢i capitale e incici azionari

B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro

B4 Derivati finanziari su altri vaiori
Yotsie ol ,

31322018 1.781.584 - 7.233.730 2018304

B. Derivati creditizi

Nulla da segnalare.

C. Derivati finanziari e creditizi

C.1 Derivati finanziari e creditizi OTC: /air value netti ed esposizione futura per controparti

Sovent &
At oot Seodeth Secieth &t  hmpeese At
“Il pubbiict Sanche fnans. ssdleswsas. wenfinene. seggett

1) Accord bilserall derhvesl fineraiarf
- (@i v POSIIVO - - 3i0 - - - -
- B varlue Negativo - E - {476.067) {43791} -
- esposizione funra - - 40.058 3420 -
- fischio di congropante netto - - 40.368 3420 - - -
2)  Accord bisterall derivati creditizi ’
- B value Negativo
- esposizione futura - - - - - - -
- rischio di controparte netio - - - - - -
3}  Accord ‘croes praduct’

- esposizione futura - - - - - - -
- fischio di controparte netto -

Sezione 3 — Rischio di liquidita
Informazioni di natura qualitativa
A Aspelli generaly, processt ar gestione e metodi di misurazione del risctiio o liguichta

Per rischio di liquidita si intende if rischio di incorrere in difficolta nel reperire fondi, a condizioni di mercato, pér far

fronte agli impegni derivanti dagl strumenti finanziari. 1l rischio di liquidith pud derivare dallincapacita di vendere
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un‘attivita finanziaria rapidamente a un valore prossimo al /i value 0 anche dalla necessita di raccogliere fondi a tassi

non equi.

La politica finanziaria adottata & mirata a minimizzare questo tipo di evenienza, attraverso:

* ladiversificazione delle forme di finanziamento a breve e a lungo termine e delle contropart;

* la disponibilita di linee di credito rilevanti in termini di ammontare e nUmero di Dancﬁe affidanti;

; la distribuzione graduale e omogenea nel tempo delle scadenze della prowvista @ medio e lungo termine;
e T'adozione di modelii di analisi preposti al monitoraggio delie scadenze deli'attivo e dei passivo.

Il rischio di liquidita in BancoPosta € riconducibile all'attivita di impiego in titoli eurogovernativi a fronte della raccolta in
conti correnti. Il rischio eventuale pud derivare da un disallineamento (o mismatch) fra le scadenze degli investimenti
in titoli e quetle contrattuali {a vista) delle passivita in conti correnti, tale da non consentire il fisiologico soddisfacimento
delle obbligazioni verso i correntisti. L'eventuale mismatcts fra attivita e passivita viene monitorato mediante il raffronto
tra lo scadenzario delle attivita ed it modello statistico che ne modellizza le caratteristiche comportamentali di
ammortamento della raccolta in conti correnti postali secondo i diversi livell di probabilita di accadimento e che ne
ipotizza il progressivo completo riscatto entro un arco temporale di 30 anni per ia clientela Privata ed entro cinque

anni per la clientela Pubblica Amministrazione.

L'approccio metodologico adottato da BancoPosta & quello del maturity mismatch che prevede I'analisi deflo sbilancio
di liquidita tra flussi in entrata ed in uscita allocati allinterno di un orizzonte temporale composto da sotto-intervalli
temporali (maturity ladden. l

Nel posizionamento dei cash flow allinterno della maturity ladder sono stati definiti i criteri adottati per [allocazione
dei flussi di cassa generati da alcune posizioni che necessitano di un trattamento ad hoc. ossia di una
rappresentazione legata a modelli comportamentali e/o alle loro intrinseche caraueristiche di liquidabilita (quali if
madelio dei conti correnti passivi e I'analisi di liquidabilita dei titoli).

La misurazione del Liquidiy Gap viene effettuata nellipotesi di una modelizzazione dei conti correnti passivi che
prevede il confronto tra i cash flow generati dal modello comportamentale dei conti correnti con gl attuali
investimenti in titoli, sia nell'ipotesi di un modelio rofling dei conti correnti, che prevede istante per istante it rinnovarsi
delle masse di raccolta in conti correnti postali e che comporta, quindi 1a valorizzazione dei soli cash flow derivanti

dali'attivo, ossia investimenti in titoli in scadenza e acquisti a termine.

I modelio operativo di gestione della liquidita di BancoPosta si connota per una gestione ‘dinamica’ della tesoreria al
fine di effettuare un tempestivo e continuo monitoraggio delf'andamento dei fiussi inerenti i conti correnti postali
privati nonché un'efficiente gestione dei fabbisogni/eccedenze delia liquidita di breve periodo. Al fine di gestire le
proprie esigenze in maniera coerente rispetto alia dinamica comportamentale dei conti correnti, i Patrimonio
BancoPosta pud impiegare una giacenza massima su un conto operativo detenuto presso il MEF {c.d. conto “Bufier’)

di cui si e detto nel paragrafo dedicato al rischio del tasso di interesse sui flussi finanziari.

Inoltre il portafoglio titoli del BancoPosta, & costituito da strumenti finanziari che secondo quanto previsto dalla
normativa di riferimento, possono essere assimilati a Riserve di Prima Linea identificandosi come Attivita Prontamente
Liquidabili (APL). Di conseguenza, tali titoli possono essere impiegati come cofiateral nelfambito di operazioni

interbancarie di Pronti Contro Termine passivi

Per quanto riguarda il modelio di gestione del rischio si rimanda a quanto. gia descritto nel paragrafo relativo ai rischi

finanziari, in apertura della presente Parte E.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale deile attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: Euro

Decitre1 Deoitre7 DecitretS Ducitret DeoclireS Deoclireé Da oltre 1

Vocl/ Scaghion] temporall Avists gomoa7 glomiats glomist! mewfinos meifinoaé seaifinost eanofinosS  Ottre S annd Durate
: glornd gomd m~ese Smen mest anno onnt Indet.
Amivh par s 2443970 02090 - - 017200 m2  eem [N 1) 22755480 -

Al Tioli gi S0 - - - - 817200 340422 1162772 6723100 22255400
A2 Awititoli @i debito . - . .

A3 Quote OKCR - B

A4 Finanzament 9643970 503880

- Banche 158 399 503880
- Centela 9485571 - - - - N . . N .
Pasvish pur cama 37.509.33C L ] 407000 «*1es mm - - - - -
B! Deposit finanziari con scambio di capitaie 37 440659 9520 B B - -
- Banche 371263 9520
- Clierdeta 37 069 396 -
82 Titof of devito . - .
83 Awe passivita 68671 685079 507 560 441816 255393 - - - . -
CQpecaiors Vst Mwrwts” 2476 - - mem [ TS EY T 2480009 [ b ] -
C1 Derivati finanziari con scambio G capitaie - - - 292030 779 388 710168 - 1439618 299897 -
- Posizions lunghe - - - 1439618 299897
- Posizions coite - - - 292030 779388 710166 - - -
cz A - - - 107 087 35063 145726 1241551 6305353
Dervati finanzian senza scambio di capiale
- Posizioni lunghe - . - - 64096 22425 88319 738002 3221834
- Posizioni corte 4 . . - - 42991 1263 57407 503549 3083519
€3 Deposiv e fnanzament aaricevere 232676 : ) i ) ) i
- Posizioni lunghe 232676
- Posiziond cone -
C4  impegni imevocabili a erogare fond
- Posiziors lunghe

- Posizions cone
C5 Garanzie finanzienie rilasciate

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di
denominazione: Dollaro USA '

Deoltre ! Daoltre7 Daocitre 15 Daocitre] Deokre’ Deokreé DOsoltref

Vocy/ Scaglioni temporal Avists glemoa7 glomiais glomis] mesefinos mesifinos mesifinos smofinos CtreSennd L
glormd glormd mese 3 mest & mesl 1 snno S annl
ASMNS poc camn s - - - - - - - - -
Al Teok o Stato . - - -

A2 Al ok & debiso .
A3 Quote OKR N
A4 Finansiament 705
- Barche 705
Pomdath por consa - - - - - - - - - N
8.} Depositi inanziari con scambio di caphate - - . - . . . .
- Bache - - . - - - - - -
- Chermela
B2 Tiok di dcbiso
B3 Awe passvith . . B A ) N ~ N . .
Operasiord Yuart blencis” - - - - - - - . . -
CA  Derivasi finanzian con scambio di capitale - - - - - - . . .
- Posizion core E
c2 Derivasi finanzixni senza scambio di capiale
- Posizion kanghe
 Posizion corte
3 Depositi ¢ finanziamenti da ncoverc
- Posizioni kanghe
- Posizion corte
C4 impegni itevocabi 2 erogare fondk
CS Garanzie inanziaie rlasciate
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I. Distribuzione temporale per durata residua contratiuale delle attivitd e passivita finanziarie - Valuta di

denominazione: Franco Svizzera

Vocl/ Scagion! temporafl

Avista glomoa 7

Da ottre 7
glomia 15

Daoltre 1S Dasoltre?

glomia1
mese

Daoltre3 Daoltreé Daoltrel . Durata
mesifinoa meslfinoa anno fino a Oftre 5 anni

5 annd

MBS per cazsy

Al Ticoki di Stato

A2 Anri titoki di debito

A3 Quote OKR

A4 Finanziamenti
- Banche:
- Clierieta .
Passvits par cassa

B.)  Depositi inanziari con scambio di capitale
- Banche
- Chiertela

B2 Taok ch aebito

B3 Ane passivitd
Operazioni Tuos! bilancio”

C} Derivati finarzian con scambio di capiiate
- Posizioni corte

<2 Denvati finanziari senza scambio di capitale
- Posizioni
- Pusizioni corte

3 Depositi ¢ finanziamenti da ricevere
- Posizioni corte

C4 impegni imevocablli a erogare fondi
- Posiziond
- Posizioni corte

CS Garanzie fnanziaric fasciaie

2056

2056
1.820
236

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delie attvita e passivita finanziarie - Vaiuta di

denominazione: Sterlina Gran Bretagna

Vod/ Scaghion temporali

Avista

Dsolre 7 Dachre 15 Daoltre 1
glomial5 glomie1 mesefinos mesifinos mesifinos anno finoa Oltre 5 annl

glomi

Dacitre3 Daoltreé Dzoltret

Durats
5 annd

Anvih per camma
Al Taok di Seto
A2 ABri thol di debéo
A3 Quote OKCR
A4 Finanziamenti
-Banche
- Clientela
Panivith pey cassa
81 Depositi finanziarn con scambio di capitate
- Banche
- Chentela
82 Tioli di debito
B3 ANre passiitd
Operazioni Yuori bilancio®
C1 Denvesi inanziar con scambio di capaale
- Posizioni unghe
- Posizioni corte
cz Derwvati finanzan senza scambio di capitale
- Pasiziocs
- Posizioni corte
€3 Depositi ¢ finanzamenti da ricevere
- Posizions kaghe
- Posizioni corte
C4 tmpegni iTevocabii a erogare fordi
- Posizioni corte
C5 Garanzie finanziarie riasciate

197
197
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie

denominazione: Yen Giappone

Valuta di

Vod Scagiioni temporall

Daoltre 1
Avista glemoa?l glomiails
glomd glomd

gomial

Dacitre 7 Daolire 1S Daoltre 1

3 mesl

Daokre3 Daoltret Daokret
mesefinoa mesifinos mesifino s anno fino a Oltre S annl

S annl

ASNED por o
Al Yok di Stato
A2 AR ttok di dcbio
A3 Quote OKR
A4 Finardiamenti
- Banche
- Cliergeta
Pombiih por cRgp
8.1 Depositi finanziar con scambio di capiale
- Banche

B2 Yol & debito
83 Alre pasawith

C| Derivasi firanziani con scambio di capitale

2

c3 Dcpositi ¢ fangamont: d3 rcewere

C4  impegni ivevocabil a erogare forndi
- Posizioni conte

CS5 Garangie fnaviasie sascise

(7Y - . -

i46
146

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie - Valuta di

denominazione: Dinaro Tunisia

Vod/ Scaglioni temparall

Das oltre ¥
Avista glomoa7 glomials glomiat
glorni glomnl mese

Decitre 7 Daoltre 1S Duolre t
mese finoa mesifinoa mesifinoa snno fino s Okre S annd

3 mest

Oscitre3 Daoltreé Daolre?

Sannl

Aih pa coma
Al Taok o Stato
AZ ARni ol & debito
A3 Quote OCR
A4 Finanziamenti
-Banche
- Clierseta
Pomdiih pw casza
8.1 Deposai finanziari con scamibio di capitdle
-Banche

B2 Tiok i debito
83 Are passivity

c2

c3

- Posizioni cone
C4  mpogni incvocabili 2 erogarc fondi
Posizions unghe
- Posizioni corte
C5 Garansie fnanzixie rlxsciate
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I. Distribuzione temporale per durata residua conuvatiuale delle attivitd e passivita finanziarie - Valuta di

denominazione: Altre Valute

Vocl/ Scagiiond temporall

Aviste glomoa?

De oltre 7
glomi a 15

Daoitre 15 Daoitre 1
giomial mesefinoa mesifinoa

Deoite3 Daoltreé . Daokre 1 Durste
mesifinos wano fino a Oftre S annd

5 annd

Ativik per casn

Al Tieoli di Stato

Az Anrititoli ¢ debito

A3 Quote OKR

A4 Firenziamenti
- Banche
- Clierreta
Passivitd per casa

B Deposii inanziari con scambio di capitale
- Banche
- Chierttela

B2 Tuoli oi aeeo

83 Alre passivitd
Operazioni Yol bilancio®

C.t Dervail finanziari con scambio di capitzie
- Posizioni nghe
- Posizioni corte

2 Derivati finanziaxn senza scambio di capitate
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
Depositi € finanziamenti da ricevere
 Posizioni
- Posiziond corte

CA4 tmpegni imevocabli 2 erogare forudi
 Posizioni
- Posizioni cone

C5 Garanvie franziarie rlasciae

c3

74

74

67

Sezione 4 —~ Rischi operativi

Informazioni di natura qualitativa

A Aspetli general], processi o gestione. e melod) o misurazione del rischio operaiivo

£ definibile come il rischio di subire perdite derivanti dallinadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse

umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale tipologia, tra l'altro, le perdite derivanti da frodi,

errori umani, interruzioni dell'operativita, indisponibilita dei sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi naturali. Nel

rischio operativo € compreso il rischio legale, mentre non sono inclusi quelli strategici e di reputazione.

Per far fronte a tale tipologia di rischio, il Patrimonio BancoPosta ha formalizzato un famework metodologico e

organizzativo per la gestione del rischio operativo connesso ai propri prodotti/processi.

Informazioni di natura quantitativa

Alla data del 31 dicembre 2011 gli esiti del monitoraggio condotto secondo il citato Famework evidenziano quali

tipologie di rischio operativo, cui i prodotti di BancoPosta risultano esposte, le seguenti fattispecie :
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Rischio operativo

Tipologla Evento (Event Type} N. tipologle dl rischio
Froce intema v ’ 27
Froce esterna 46
Rappoito di impiego e di sicurezza sul lavoro 7
Qientela, prodotti e prassi operative 23
Danni da eventi estemi 4
Interruzioni dell operativith e disfunzioni dei sistemi 8
Esecuzione, gestione e consegna del processo 173
Totale al 31 dicernbre 201 | , 288

Lattivita di misurazione sistematica dei rischi mappati ha consentito la prbritizzazione degli interventi di mitigazione e
la relativa attribuzione al fine di contenerne gli impatti prospettici. ’
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Parte F — Informazioni sul Patrimonio 3 |

Sezione 1 - I patrimonio dell'impresa

A. Informazioni di natura qualitativa

Al fine di individuare un-patrimonio giuridicamente autonomo per I'applicazione degli istituti di vigilanza prudenziale
alle attivita del BancoPosta e a tutela dei relativi creditori,-in data 26 febbraio 2011, Fart. 2, commi 17-octies e ss. della
Legge n. 10 di conversione del D.L. 29 dicembre 2010 n. 225 ha previsto che Poste ltaliane SpA costituisse un
Patrimonio destinato alfesercizio dellattivita di BancoPosta come disciplinata dal DPR 14 marzo 2001 n. 144. In data
14 aprile 2011, il Patrimonio BancoPosta & stato dunque costituito con deliberazione rAssemblea degli Azionisti.
depositata presso il Registro dellevlmprese' in data 2 maggio 2011, con la determinazione dei beni e rapporti giuridici
in esso compresi e le regole di organizzazione, gestione e controllo (Parte A — Politiche cortabif; Sezione 4 ~ Allri
aspeitf. Il Patrimonio BancoPosta & stato dotato di una specifica riserva patrimoniale di un miliardo di euro, costituita
mediante destinazione di utili di esercizi precedenti 'della gefnmante Poste ltaliane SPA riportati a nuovo.

B. Informazioni di natura quantitativa

B.1 Patrimonio deflimpresa: composizione

Importo al

VocyValorl 31.12.2011
1. Capitale -
2. Sowapprezzi di emissione . -
3. Riserve ' 1.000.000
~ i uthi -
al  legale -
b} statutaria . -
c] azioni proprie -
d} alge -
. - alre 1.000.000
4. Strumenrt di capitate .
S. [AZioni proprie) . ) ..
6. Riserve da valutazione: : {2.176.498)
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita ' , {1.991.055)
- Attivitd materiali -
- Attivita immateriali -
- Copertura di investimenti esteri -
- Copertura dei fussi finanziari {185.972)
- Differenze di cambio -
- Altivita non correnti 'in via di dismissione -
- Utiti {percite) atuariati relativi a piani previdenziali a benefici definiti 529
- Quote defle riserve ca valutazione relative alle partecipate valutate 3 patrimonio netto -
- Leggi speciali di rivalutazione -
256328

7. Utle {perdita) cel perioco
Totale ' {920.170)
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B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione

Totale sl 31.12.2011
Astivitly/Valeri
. Rissrve pesitive Riserve negative
I, Titoli di debito © 1241 [2.013.799)
2 Titoli di capitale 21503 -
3 QuotediOICR : - -
4. Finanziamenti

B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni del periodo

Titell d dohite Tlidaphsls OQuhd@EOGILR Finessisment

T R W : E
1 Visiasioni pesiive 13067 1274 - -
2.1 Increment di fair value 1.168 7.274 - -
22 Rigiro 3 conto economico di fiserve negative: 10.763 -
- da deteriramento . .
- da reakizro 10763
23  Arevaiaioni 1136
3. Variation negathe {1967.019 (5.62¢) - -
3.1 Riduzioni di fair value {1846.776) - - -
32 Rettifiche da deterioramento - -
33 RigiFo a conto economico di risefve positve: da realizzo {20.636} (5.626) - -
34 Alrevanazioni ) - - - -

Nel corso dei 2011 il sistema finanziario internazionale ¢ stato caratterizzato da tensioni profonde e dal perdurare di
una situazione di eccezionale turbolenza e volatilita dei mercati finanziari, di cui Italia ha risentito in misura
particolarmente accentuata. | differenziali di rendimento rispetto al Burd'tedesco (cd. Spread) dei titoli di Stato di molti
paesi europei, tra cui anche fltalia, hanno evidenziato un trend al rialzo acuitosi particolarmente nel mese di
novembre 201 1, riportando, per i titoli a dieci anni, un valore di 527 bps al 31 dicembre 2011.

Il peggioramento del merito creditizio della Repubblica Italiana nellesercizio 2011 ha influenzato negativamente il
prezzo dei titoli di Stato, generando per quelli classificati nel portafoglio “disponibile per la vendita™ consistenti
differenze negative da valutazione rilevate nel Patrim(_)nio netto. al netto dell'effetto fiscale, nelle Riserve da valutazione
delle “Attivita finanziarie disponibili per la vendita. Tali riserve hanno dunque raggiunto, nella seconda meta
dellesercizio 2011, valori particolarmente significativi e, al 31 dicembre 2011, il saldo negativo ha ecceduto

rammontare delia dotazione patrimoniale iniziale del Patrimonio destinato' !

Il saldo delle riserve indisponibili in commento, rilevato secondo i principi contabili internazionali di riférirhento.
soddisfa la funzione di rettificare i valori non realizzati iscritti nelfattivo patrimoniale al /& value nelfambito degli
impieghi “disponibili per 1a vendita” e riflette esclusivamente f'oscillazione delle quotazioni degli stessi alla data dei 31
dicembre 2011, costituita, nella fattispecie, dalle minusvalenze nette latenti a tale data. al netto delleffetto fiscale
teorico. )l saldo negativo di tali riserve non implica pertanto il manifestarsi di perdite effettive.

Nelle circostanze, infatti, la raccolta realizzata su conti correnti postali si & mantenuta stabile e il Patrimonio BancoPosta
€ risultato, e risulta tutt'oggi in grado di detenere il portafoglio “disponibile per ia vendita” sino alla scadenza, avendo
pianificato azioni e creato strumenti tali da sopportare anche andamenti anomaii della raccolta stessa, senza dover

ricorrere a disinvestimenti massivi di titoli minusvalent.

'? Al 31 dicembre 2011, it corso dei titoli detenuti sino a scadenza é risultato inferiore al relativo costo ammortizzato, a Cut sono
iscritti nelattivo del Patrimonio destinato di 806 mitioni di euro al netto dell'effetto fiscale teorico applicabile
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La dotazione di Patrimonio di Vigilanza del BancoPosta, anche tenuto conto dellutile conseguito, & congrua per
fronteggiare, nella prospettiva di applicazione della Normativa prudenziale, i requisiti patrimoniali di Primo Pilastro
(rischi operativi di credito/controparte e di cambio) e gli assorbimenti di Secondo Pifastro {rischio di tasso di interesse

sul portafoglio bancario).

Sirileva infine che, al 31 marzo 2012, a sequito della conwazione dei rendimenti dei titoli governativi italiani e del
relativo spread nazionaie rispetto ai titoli tedeschi, le Riserve da valutazione delle “Attivita finanziarie disponibili per la
vendita” risultano negative di 835 milioni di euro con una variazione positiva netta di 1.156 milioni di euro rispetto al
31 dicembre 2011'°

Sezione 2 ~ Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza

_ La presente Parte del Rendiconto non € stata completata in quanto i Patrimonio BancoPosta non dispone al

momento di specifiche istruzioni di vigilanza prudenziale emesse da parte della Banca d'ltalia.

Parte G — Operazioni di aggregazione riguardanti imprese o rami
d’azienda

Durante il periodo di riferimento e dopo la chiusura non sono state realizzate operazioni di aggregazione riguardanti

" imprese o rami d'azienda.

Parte H —- Operazioni con parti correlate

1. Informazioni sui compensi dei dirfigenti con responsabilita strategica

Per dirigenti con responsabilita strategiche si intendono gli Amministratori e i responsabili di primo livello organizzativo
di Poste ltaliane SpA, le cui competenze, al lordo degli oneri e contributi previdenziali e assistenziali, sono riportate
nella nota 34.5 del Bilancio di Poste Italiane SpA e sono riflesse nei conti del Patrimonio BancoPosta nelfambito degli
oneri per i servizi resi dal patrimonio non destinato, di cui alla precedente Parte C — infarmazioni sl Conto econormico,
Sezione 9.5 - Aftre Spese amministrative , e definiti dagli appositi disciplinari esecutivi (Parte A — Politiche conkabii. Al -
Sezione 4).

'® AI3! marzo 2012, il corso dei titoli detenuti sino a scadenza ¢ risultato inferiore al relativo costo ammortizzato di circa 35 milioni

di euro al netto delleffetto fiscale teorico applicabile, con una variazione positiva netta di 771 milioni di euro rispetto al 31
dicembre 2011
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2. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Rapporti patrimoniali con entita correlate al 31 dicembre 2011

Banche a Altre passivitd

Denominazione Banche ¢ Alre sttivith

Poste Rafiane SpA - 110650 - - - 256.744 300889
Contoplinte dsette

Barca del Mezzogiomo MCC SpA - . - - - - 67.338
BancoPosta Fordi $pA SGR - 3181 - - - 742 -
CLPScpA . - 7i2 - - - 4 6.009
Consorzio Servizi Telef, Mobile SCpA - - - - - S5 -
Consorzio Poste Contact - . - . - -
EGISpA B . . - - - 9974
Mistral Ax St - - - - - 7
Poste Encrgia SpA - - - - - 23
Poste gatane. Trasporti SpA - - - - - -
Poste Tribusi ScpA - 2181 : - - - &8
Pose Tutela SpA - - - 0 - 4.108
Poste: Vita SpA - 51344 - - - wnt
Poste Voice SpA . - - - - - - .
Postecom SpA . . . . - 2579 4.164
Postel SpA - - - - - 4949 -
PogeMobie SpA - 1467 - - - 16850 383
Posteshop SpA R . - - . 2638
SDA Express Courier SpA - - - - - 1.403

Acidress Sofeware S - - - B - 5
Consorzio Poste Wellare

Chronopost intemationat kaka SpA

ik Logistica S ' - - - - - 3 .
Kipoinu SpA. - - - - - - 2
Posie Assicura SpA - 2052 - - - 834 -
PossefPring SpA - - - - - 7033 22.283
mell] . - N - - - -
Gullagate

Dacugest SpA

Tetma Sapienea Scart

Caomulnte astesns

Ministiero Economia e Finanze - 9070672
Rappors Divesi - 9050 450
Ageraie exd dwe dipendenae semikoriak - 20222
ex Provweditorae Generate dello St - -

Gruppo Cassa Depositi e Prestiti oo 149,606
Arcus SpA . -

Cinecid Luce SpA

CONg Servizi

Consap SpA

Corsip SpA

Enav SpA

EUR SPA

Expo 2015 SpA - - - - - - -

Fondo Pensione Fondoposie - . - - : - 546
Gruppo Enet B B . - 13599
Gruppo Ené - 207 . - - - -

Gruppo Equitaka R f ) . - 1013
Gruppo Femovie deflo Uato N

Gruppo Firwneccanica

Gruppo Fintecna

Gruppo Gestore diei Sorvizi Hearci

Gruppo invitaka

Gruppo Istingo Poligrafico Zecca defio Stato

Gruppo halia Lavoro

Gruppo RAI

Gruppo SACE

Gruppo Sogei

Gauppo Sogin

Rete Autostradaie Mediterranee SpA

Sicot S

SOC. Svil.po Mercato F.di Persione SpA (MEFOP)

Sogesid SpA

STMicroglectronics Hotding N.Vi

Studiare Svluppo Sl

f do Svalulaz. crediti vs correlate esterne 139.989 -

Tetale - 9.352.054 - } . - 439.19%6 3546000

" Societa 2 controlio congiunto
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Rapporti economici con entita correlate al 31 dicembre 2011

Perfodo 02.05.20) - 31.12.2011

Settiiche/rprese d A
htesizme st passivie P spee
Denomhaziore proventianimiel  onedasimiati O WM avive proverrt sl ""‘"I REHEPE oeministrative ""’VMI &

Foste kane SpA 8392 i 605, . - . : 12375330

Cantrelints Girelte

Barea 6 ezmaicmo MCC Sob - 7% -

BenecPouaicrd 4 G - [ 0793 - i

aFsph . . . R . - 218

Cansormio Serviz, Tekef Mobde Scph . i3 . i

G St - jisy

Wil Ar S - iZ

Pose Eresga Soa - [ :

Poste Tt Scor - i (058

Poste Tutela SpA . - [z -

Poste Viz SpA - 121} 14720 -

Pastecorn SpA . 1 . . L - - (280

resie SpA - s - ’ - -

Postetctle ScA - {i9% 105 - - - {74 {1
FoseSnop A - 3 - ) . .
DA Brrvess Courier pA - i

Cmtraiiste liutie

Adaress Software 1

Dot A

3 Logsica st - . . . .
Kipcnt SpA - - - . - - iz
Poste Assiawr SpA - in 6438 B - - -
Poste Lk Scil . - . ) .
Pkt SpA - % - - - : 13047 H
Uptime SpA"! ' - - - - - - -
Colagatn

Consorio ANAC

Docugest spA

Tera Sacerca Scarl

Vit Borora e Fnange men . 2052 . . ez
Rapoot, et 29612 - - - - 1873
hgenae: €0 dte GRPEnOeNE ek - - 2053 -

o Aowenkonar Geresde 0cto Sz .
Grppo Cassa (epost e Frestiy - - 1054050
Amus SpA R
Credtm uce ScA
O Senid
Consap SpA
Consip SpA
Enav SpA
£k Sor
B0 2015 SpA .
Feruo Persione Sondopose E . . . . - : 120}
Gppo Anass B
Gruppo Eret - - - - - (149
GrppoEni . B .
oo Eq.iuka . . . R . i
Gupro Fermove dello State - -
Uppo Fimeccanca
Gagpo Frtecnz
Guppoe Gestore des Servizi Serac:
Gitppo vt - . .
3uppo taLio Pokgraio Zecca aelo Stao - - [t
rpps daia  veie - -
SLppo FA
Guppo SACE
GLppo Sogn
Pete AukoSIradae Meciemanee Spt
Sico( S
Sac S 00 Mesc210 £ 3, Permone SEA (MESOR) . [EH
Sogesia Sph
ST aodearoncs halsing HY
Studizre SAuppO L

Totzle 27904 12829 1222418 - - gom_ g )
' Societa a controlio congiunto
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Parte I - Accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali

Alla data di riferimento non sono in essere accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniah.

Parte L - Informativa di settore

Le attivita svolte dal Patrimonio BancoPosta sono quelle regolamentate dal D.P.R. 14 marzo 2001, n. 144 e successive
modifiche descritte nella Parte A - Politiche cortabii - Sezione 4. | flussi economici generati da tali ativita e le
performarnce relative sono rifiessi in un modello di reportistica interna, fornita periodicamente al vertice aziendale, che
non prevede la distinzione degli stessi in differenti settori. | risultati del Patrimonio BancoPosta sono pertanto valutati

dal vertice aziendale come rivenienti da un unico settore di business.

Inoltre, come previsto dall'IFRS 8.4, qualora il fascicolo di bilancio contenga, oltre al bilancio separato della controllante,
anche il bilancio consolidato, l'informativa di settore deve essere presentata solo con riferimento al bilancio
consolidato. ’
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Attestazione del bilancio d'esercizio e del bilancio consolidato al 31 dicembre
2011 al sensi delf'art. 154-bis del D. Lgs. 58/1998

. %éﬁé‘m" a;,p,((\zoqe delie Qrocmure ATV AV € (0 r“apﬁ pev e formazone oet blancio 0 eserteio # del b
CONSORING et Corsp deflesercizg 261

$ AL IGUARTD, S PADEK ESENTA QUMD J seque

£ 1 come ewdenaic net madelit itemial ContreY - integraied Framowork emesso dal Committee Gf S{KKDO' ng. O 9"’
of e Treacway Commission, Che rappresénta i frarmewaork d TEOLG GeNeraimente arCettarD a el MIermazionale =3
o CONIrGlic e, espEssamente rChiaMato da Confindiustsa nesie £ 1ee (ks per K Swlgements delde atnalt rm Fi
PREDOSIO 33 TETGRAONE RS GOCLANOU CONabIE SOOI & Seny dedart 15908 et TUF, un sisterna - di Conirolia o g
QuUaniC ben COMKepIs € altualo, puG fomiIre oo UNa FAGONEVOIE. MO ARCHIE K urezza sulla realizzancne arglh obirs
AZIENAA. (13 (L k3 COfretteza o veridicity detlinformativa hnanziaria

22 a seguita ogila costitiuzene nel corse dellesercns del Palrisnnng destnato BancoPosta song previsie ulenon Mivia o
Aggornamento e verifita delie procedure amminisEatve & (OMaDE

3 S aneya nolre, che
31 ¢ bilancia d'esercizio € § DINCO consohdato

3l sono redatt it CoNormitd ai princip contabil imternazionall appiicabil rconosciuti nelia Comunith eurapea a: sensi oet
regolamento (CE} n. 1606/2002 dei Pariamento eLropeo e oel Consigho, el 19 lugio 2002,

D] corspondono alie risuitanze dei libri e delle scritture Contatil,

€} sono idonei 3 fomire UNa rBDDXESENEBZIONE Veritiera € cometta delia SITUAZIoNE PATIMONISIE, EC0NOMKa & inandiand
def emittente e dellinsieme delie imprese mcluse nel cmsoiraamema

32 13 reiazone sulla gestione comprende un‘analisi attenciiode deil andamento € gel rsuilato deila gestone. nonche et

Situarione gelermitiere e ael’ nsieme delie imprese incluse nel consoikiamento, unitamente alla JesCrzione del prncipat nsch e
EIRZNE CLi $C¥ 0 €5POST:

Roma. 18 aprde 2012

LAmrinsratoce Deiegato - # Degerte Preposic ol (0OaZione Je COCUTRNl COns
SOCEE A

Masteng Sarm: g AESsa0r o Zuraolo
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO AL 31
DICEMBRE 2011 DI POSTE ITALIANE S.P.A.
(Societa con socio unico)

AllAssemblea-dei Soci della Societa Poste italiane S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa fornisce, sia nella Relazione sulla gestione dell'esercizio 2011 sia nella
documentazione di supporto al Bilancio, una informativa dettagliata e precisa sullattivita svoita in un periodo che, pur
Caratterizzato da una crescente complessita dello scenario macroeconomico nazionale ed internazionale, ha visto 1a
societa ed it Gruppo Poste italiane impegnato su pit fronti, fra i quali, principalmente:

- la costituzione del Patrimonio destinato ali'esercizio delfattivita di BancoPosta, come da delibera dellAssemblea

straordinaria del 14 aprile 2011, ai sensi dell'art. 2 commi 17 octies e seguenti del decreto legge 29 dicembre 2010 n.

225 cohvertito con lalegge n. 10 del 26 febbraio 201 1, costituzione i cui effetti decorrono dal 2 maggio 2011, data di

iscrizione della stessa nel Registro delle imprese,

- l'attivita progettuale e di sviluppo della Banca del Mezzogiormo ~ Medio Credito Centrale SpA, societa acquistata

nellesercizio 2011 da Unicredit,

- lo sviluppo di attivita assicurative di Poste Vita SpA.

- l'espansione dell‘offerta di servizi/prodotti con particolare riferimento al settore, sempre pil strategico, delle piccole e

medie imprese,

- 1a conseguente definizione di nuovi assetti organizzativi ed il rafforzamento deile attivita di controllo-dei processi e dei

presidi. ,

Tali attivita ed i relativi effetti economici e patrimoniali sul bilancio di Poste Italiane sono oggetto di specifica

illustrazione nella Relazione finanziaria annuale, alla quale si fa rinvio, e che recepisce, neile diverse seziorti, i dati e

relativi commenti del bilancio delia Societd, del Gruppo, nonché del Patrimonio BancoPosta (Primo Rendicorto

SEONHO BAacoPostd).

In tale quadro il Collégio Sindacale ha svolto, nel corso dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2011, F'attivita di vigilanza

prevista dalla Legge. ispirata alle Norme di Comportamento raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti contabili. ‘

In particolare. il Collegio Sindacale da atto di avere: 4

- vigilato sulfosservanza defla Legge e dellatto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione;

- partecipato nel 2011 a n. 13 adunanze del Consiglio di Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme
statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e, per quanto di competenza, puo
ragionevolmente assicurare che le‘ azioni deliberate sono conformi alla Legge e allo statuto sociale e rispettano
principt di corretta amministraziore. Ii Collegio ha altresi partecipato a due Assemblee tenutesi entrambe in sede
ordinaria e straordinéria,‘

- oftenuto dagli Amministratori, dal personale delegato durante le n. 22 riunioni svolte-nel 2011 (e le n. 10
riunioni svolte nel 2012 sino alla redazione della presente Relazione), riunioni tenute alla presenza del Magistrato
delia Corte dei Conti, delegato ai sensi dell'art. 12 della L. 259/ 1958, informazioni sul generale andamento della
gestione e 'sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo per dimensioni o
caratteristiche effettuate dalla Societa e dalle sue controliate. Per quanto di competenza, pud ragionevolmente
assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla Legge e allo statuto sociale e rispettano prinCipi di
corretta amministrazione;



