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B.4 Grandi rischi

La presente Parte del Rendiconto non & stata completata in quanto il Patrimonio BancoPosta non dispone al

momento di specifiche istruzioni di vigilanza prudenziale emesse da parte dellaBanca d'ltalia.

C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle attivita

C.2.1 Attivita finanziarie cedute non cancellate

Attivith Crednivy e
Forme tecniche/ detacuste par ta vaiutate ol fair vatos por tu vendita 2l altn scadere cr
A ] < A ) < A [] c A [] 3 A 3 A [] < 3.122011
A raipercam - 30,154 - - 15780 - - - - 2100245
Teok o debito - 530154 1 S7EL9) - - 210845
2 Tiokdi capizste - - x > x x x x x x .
3 ok - x x X x X x x X
4 Finangament . - -
[ p—— - - x x x X X x x
[ x X x x x x -
o (L chetanorete

A = Auivita finanziarie cedute rilevate per intero (valore di bitancio}
B = Attivita finanziarie cedute rilevate parziaimente {valore di bilancio)
C = Attivita finanziarie cedute rilevate parzialmente {intero valore)

Le attivita finanziarie cedute e non cancellate si riferiscono ai Titoli di Stato consegnati a Controparti a garanzia di

operazioni Pronti- Contro Termine.

C.2.2 Passivita finanziarie a fronte di attivita finanziarie cedute non cancellate

Adtivith finsrcrierie

Attivieh finanziarie
detenute per e Attivith finarcirie

peria
valutsto sl telr veiue vendite

Totale

- Sa7.Ne

537919

1450631

1.988.£50

e TN

T

Sezione 2 - Rischio di mercato

it rischio di mercato riguarda:

rischio di prezzo: é il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui per effetto di variazioni dei prezzi di

mercato, sia che le variazioni derivino da fattori specifici del singolo-strumento o del suo emittente, sia da fattori

che influenzino tutti gli strumenti trattati sul mercato;

cambio delie monete diverse da quella di conto;

modifiche dei tassi di interesse sul mercato:

richiesto dal mercato;

rischio di cambio: € il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui per effetto di modifiche dei tassi di
rischio di tasso di interesse da /air value : € il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui per effetto di

rischio dit spread & il rischio che, a parita di merito creditizio, aumenti il premio al rischio, € quindi lo spread,
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e rischio di tasso di interesse da flussi finanziari: € il rischio che i flussi finanziari fluttuino per effetto di modifiche dei

tassi di interesse sul mercato.

2.1 Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo - portafogiio di negoziazione di vigilanza
Il Rendiconto del Patrimonio BancoPosta al 31 dicembre 2011 reca evidenza di Attivita - e Passivita di negoziazione
derivanti esclusivamente dal discontinuing di operazioni di copertura. Per tale motivo non risultano integrati i requisiti
richiesti dal combinato disposto delle Circolari di Banca d'ltalia n. 155 e n. 262 per la classificazione di “portafoglio. di ‘
negoziazione di vigilanza”. Per tale classiﬁcaziohe & infatti necessaria la presenza dell’ “intento di negoziazione™ che &
invece escluso dalle “Linee guida della gestione finanziaria di Poste Italiane SpA”™. Pertanto, I'informativa qualitativa e

quantitativa relativa ai rischi sopra riportati & ricondotta a quella prevista per il “portafoglio bancario”.
2.2 Rischio di tasso di interesse e di prezzo - portafoglio bancario
Informazioni di natura qualitativa

A Aspetti generali, procedure di gestione e metod di misuraziorte del rischio di lasso di interesse e del rischio di
prezzo

o Richio db tasso db interesse

Lassunzione del rischio di tasso di interesse costituisce una componente normale dellattivitd di un'istituzione
finanziaria e pud generare effetti sia sui livelli reddituali {rischio di tasso di interesse da flussi finanziari) che sul-valore
economico dellazienda (rischio di tasso di interesse da /@ valuel. In particolare le variazioni dei tassi di interesse
.esprimono effetti sui flussi ﬁnanziari_ per le attivita e le passivita remunerate a tasso variabile € hanno significativi effetti
sul fai value degli impieghi remunerati a tasso fisso.

I rischio di tasso di interesse da flussi finanziari riguarda gli investimenti effettuati in strumenti a tasso variabile o resi tali
per mezzo di operazioni di fair value hedge. che al 31 dicembre 2011 risultano classificati tra le “Attivitd finanziarie
disponibili per ia vendita” e le “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione”.

Il rischio di tasso di interesse da fair value riguarda gliy impieghi in titoli governativi area euro investiti ai tassi di mercato
vigenti al momento delle operazioni di acquisto e 'successivamente non protetti con operazioni di fair value hedge; il
portafogiio titoli del BancoPosta & prevalentemente investito in strumenti a tasso fisso, o resi tali mediante I'utilizzo di
strumenti derivati di copertura, quali gli asset swap di cash flow. hedging'5 '

I modelio interno di misurazione del rischio di tasso di interesse prevede I'applicazione del metodo basato sul valore
economico. In tal senso rileva l'esigenza di definire un probabile profilo di rimborso della raccolta basandosi sulle
caratteristiche comportamentali della stessa e su alcune scelte metodologiche relative alforizzonte temporale ed al
livello probabilistico con cui si intende sviluppare le stime. In particolare, ad oggi viene utilizzato un orizzonte massimo
con un cut-off.di 30 anni per la raccolta da Privati e di 5 anni per la raccolta da Pubblica Amministrazione. L'approccio
prevede il calcolo del rischio di tasso in ottica ALM determinando i maturity gap relativi al confronto tra poste attive

detenute e poste passive rilevate sulla base del profilo comportamentale riveniente da un livello probabilistico del 99%.
La gestiohe e mitigazione del rischio di tasso di interesse si basa sulle risuitanze delle analisi di misurazione
dell'esposizione al rischic e sul rispetto -di quanto indicato nelle Linee Guida della'gestione finanziaria tempo ber
tempo approvate dat Consiglio di Amministrazione di Poste italiane SpA.

15, . o A .
5 L'utiizzo in via residuale di strumenti di /@i value hedging € invece prevalenternente finahzzato a includere, tra i possibil impieghi,
titoli & pit lunga scadenza riducendone la duration e dunque la volatilita dei relativi fir value
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Per quanto riguarda il modeilo di gestione del rischio si rimanda a quanto gia descritto nel paragrafo relativo ai rischi

finanziari, in apertura della Parte E.

BancoPosta monitora il rischio di mercato, comprensivo del rischio di tasso di interesse sul & Vc?/Ué‘»G del rischio
spread, delle attivita finanziarie disponibili per la vendita e degli strumenti finanziari derivati anche attraverso il calcolo
della massima perdita potenziale (VaR - Value at Riskj stimata su Un orizzonte temporale di 3 giorni € con una
probabilita del 99%.

o Risctio di spread

It rischio di spread riguarda gli impieghi in titoli governativi area euro classificati nel portafoglio "Attivita finanziarie
disponibili per la vendita”. Tale tipologia di rischio ha assunto una rilevanza particolare niel corso dell’'esercizio 2011
essendo stata la principale determinante della diminuzione del fair value dei titoli appartenenti al portafoglio "Attivita

finanziarie disponibili per la vendita” nonostante nello stesso periodo sia stata rilevata una fiessione dei tassi di interesse

“risk free”.

o Risctio di prezzo

Altiene a quelie poste finanziarie attive che nei programmi del BancoPosta sorno ;Attivita finanziarie disponibili per 1a
vendita® owero “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione™ nonché a taluni strumenti finanziari derivati le cui
fluttuazioni di valore sono rilevate net Conto economico.

Le principali attivita finanziarie soggette a rischio di prezzo nelloperativita BancoPosta sono rappresentate dagli
investimenti in azioni di Classe B della Mastercard Incorporated e di Classe C della VISA Incorporated.

BancoPosta monitora il rischio di prezzo delle azioni mediante il calcolo della massima perdita potenziale (VaR — Value

at Risk) stimata su un orizzonte temporale di 3 giorni e con una probabilita del 99%.

B Attiita i copertura ael fair value

Al fine di limitare il rischio di tasso di interesse da fir value, l'operativita di BancoPosta include anche la stipula, con
controparti principaimente di natura bancaria, di contratti di asset swao OTC (Over the Courtter} di Fair Value Hedge
aventi ad oggetto la copertura specifica dei titoli in portafoglio. Tali strumenti derivati non sono a copertura del fischio

di spread in quanto mirati a coprire dalle variazioni dei tassi di mercato (tassi swap).

C Atvita i copertura del Aussi finanziar

Al fine di-limitare il rischio di tasso di interesse da flussi finanziari, I'operativita di BancoPosta include a stipula, con
controparti principaimente di natura bancaria, di contratti di asser swap OTC (Over the Courtter) di Cash Flow Heage

aventi ad oggetto la copertura specifica dei titoli in portafoglio.

in concomitanza delle scadenze dei titoli in portafoglio, si pone sistematicamente I'esigenza del reinvestimento delia
liquidita in nuovi titoli eurogovernativi rilevando, pertanto, un'esposizione ad un rischio di riprezzamento derivante
dalla possibile diminuzione dei tassi di interesse. Al fine di limitare tale tipologia di rischio di tasso di interesse da fiussi
finanziari, BancoPosta utilizza contratti di acquisto a termine { Cash Flow Hedge Forward Transaction,.
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Informazioni di natura quantitativa

I Pontafoglio bancario: distribuzione per durata residua

(per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita

finanziarie
Valuta di denominazione: Euro
Daoitre3 Daoitreé Daoltre1 DaoitreS
Tipologia/Durata residua Avista F:::’ mesifinoa mesifine annofinoa anni finoa “::o DI:::_'
6 mesl a ! ano 5 anni 10 anni
1. Ahvich per cassa 10.147 851 2400426 1092345 5923 6744574 0.852.0% Q166434 -
1.1 Titoli di debito - 2400426 1.092.345 549.236 6.744574 8852896 8.166.434
- con opzione di amborso anticipato - .
-anrt 2400426 1092345 549236 6.744.574 8852896 8.166.434
1.2 Finanziamenti a banche 662.280
1.3 Finanziamenti a clientela 9.485571
-¢/c 24636
- altri finanziamenti 9.460.935
- con opzione di rimborso anticipato
- altri 9.460.935 -
2 Paukieh pes camsa 30.2423% 1.908.550 - - - - - -
2.1 Debiti verso cliertela 37862271
-¢/c 37.069.396 -
- altri debiti 792875
- con opzione di rimborso anticipato - -
- altri 792875
2.2 Debiti verso banche 381119 1.988.550
~¢fc R
- altn debiti 381.119 1.988.550
2.3 Titoli di debito
- con opzione di fimborso anticipato
- altri
24 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- aftri . . - - -
1 Ouhad frariont - 4155160 1480146 - 2200418 ATOLITE  SONAW -
3.1 Contitolo sottostante - 1.071.418 710.166 1439.618 215028 84.869
- Oprioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte - - - - -
- Altri dertvati 1071418 710.166 1.439618 215028 84.869
+ posizioni lunghe ) 1439618 215028 84.869
+ posizioni corte 1.071.418 710.166
32 Senzatitolo sottostante 3083750 950.000 850.000 4573.750 5.010.000
- Opzioni
+ Posiziory lunghe
+ Posizioni corte - .
- Altri derivati 3.083.750 950.000 850.000 4573750 5.010.000
+ Posizioni lunghe 500.000 - 850000  4.073.750 1.810.000
+ Posizioni corte 2.583.750 950.000 - 500.000 3.200.000
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1. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data

di riprezzamento) delle attivita e delle passivita

finanziarie
Valuta di denominazione: Dollaro USA
Tipologia/Durata residua Avista TFioa3 I.):e::::: ll::e:imﬁ:: mn:ﬂ; 2:::::: Oftre 10 Durata
mesi anni Indet.
aébmesi alanno aS5annl ai10anni
1. Anivita per cassa 705 - - . - - - -
1.1 Titoli di debito - . _ . . - - -
- CON opzione di rimborso anticipato - - - - -
- i . . _ - - .
1.2 Finarziament a banche 705 - - - R . . -

1.3 Finanziamenti a dientela
-¢/c
- altri finanziamenti

- Con opzione di rimborso anticipato

- alri

2. Passivitd per cassa
2.1 Debiti verso diertcla
-¢/c
- Altvi debiti

- con opzione di rimborso anticipato

- ali
2.2 Debiti verso banche
-¢/c
2.3 Titoli di debito

- con op2ione di mborso anticipato

- alui
24 Alire passivith

- Con opzione di rimborso anticipato

. -ani

3. Derivati finargiari
3.1 Con titolo sottostarie
- Oozioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altni dcrivati
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
3.2 Serza titolo sottostarke
- Oozioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
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I. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie ’
Valuta di denominazione: Franco Svizzera

Da oltre 3 Da oltre 6 Da oltre 1 Daoltre 5

Tipologia/Durata residua Avista F':::’ mesifino mesifino anno fino anni fino on:“lo m
aémesl altanno aSannli a10anni
1. Aahid per casse 2056 - - - - - - .
i1 Titoki di debito - - - - - - - -
- con opzione di rimborso anticipato - - - . . R R
1.2 Finanziamenti a banche 1.820 - - - . - - .
1.3 Finanziamenti a dientela 236 - - - - - - -
-¢fc 236 - - - - - - -
- con opzione di fmborso articipato - - - - - - . .
- Hri . - - - - - . -
2 Passhid per cassa - - - - - - . . .
2.1 Debiti verso dienteta - - - - - - - -
-¢/c - _ _ - _ _ _ Lo
- con opzione di fimborso anticipato. - - . . - . B B .
- alri B B _ _ _ _ _ B
2.2 Debiti verso banche N - R R . - R -
-¢/c - - - - - - - -
23 Tuoli di aebito - . - R . R - -
- Con opzione di Mborso anticIPaO - - - - - - R _
24 Alre passivita - - - - . R . -
- con opZione di fimborso anticipato - - - - - - - -
3 Dol firersient - - - . - - - -
3.1 Con tiolo sottostante - - - N - .
- Opezioni - . - - - - -
+ Posizioni lunghe - - - . - - -
+ Posizioni corte - - - -
- Alri dorivati - R R R . - . .
.+ posizioni corte - - . - - - - -
3.2 Serzatitolo sotiostante - R - . . R -
+ Posizioni lunghe - R P - . . . -
+ Posizioni corte - - R . - . - R
- Altri derivati - - - - - - - -
+ Posizioni lunghe - - - - R . R -

+ Posizioni cone - - . - - . - .
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»,
o

I. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attivitd e delle passivita“"’”‘“
finanziarie
Valuta di denominazione: Sterlina Gran Bretagna

. a3 Da oitre 3 Da oltre 6 Da oltre 1 Daoltre S
Tipologia/Durata residua A vista Im;l mesifino mesifino anno fino annifino
B aémesi alanno a5anni ail0anni

Oitre 10 Durata
anni indet.

1. Attivta per cassa 197 - . - - - - -
1.1 Titoti ¢ti debitc . . R . - - - .
- con opzione di rimborso anticipato oL - - . . _ - .
-alri ) _ " . ) R R ]

1.2 Finanziamenti a banche ’ 197 - R - - - R
1.3 Finanziamenti a dientela - - - - - - - -
-¢/c - . _ - . - _ -
- alori finanziamenti - - - . R - - - -

- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - -
- atri - - - - . R ) - .

2. Passivitd per cassa - - - . - - - -
2.1 Debitiversodientela ' ; N N . N . ; .
-g/c - - . - L . . .

- altri debiti - - - R - N - -

- con opzione di Amborso anticipato - - - - - - - -

- altni - - . - _ - - -

2.2 Debit verso banche . - - - - - - -
-¢/c _ _ - _ _ ) - . -
2.3 Tuoki di debito . - - _ - - - - -
- con opzione di fiMborso anticipato - - . - . . . R

- altri - - - - - - _ -
24 Altre passiith - . . ; _ . oL -
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - B - -

 + Posizioni unghe _ _ R . N . . .
+ Posizioni corte - R - - - . - .

- Aliri derivati - - . R _ - - -

+ posiziond corte - . - . R . - -

3.2 Serza titolo sottostante - - - . R . - .
- Opzioni . - _ . N R . -

+ Posizion lunghe ' - . } . . - . -

+ Posizioni corte . R - - - B . .

- Altri derivai _ . . . . o _ .

+ Posizioni lunghe : - B R - - R . R -

+ Posizioni corte - - - - - - - .
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1. Portafoglio bancario. distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie

Valuta di denorninazione: Yen Glappone

Tipologla/Durata residua

Avista

Finoa3
mesi

Da oltre 3 Da oftre 6 Da oftre 1 Daoltre 5
mesi fino mesi fino anno fino  anni fino

abmesi atano asamni

Oftre 10 Durata

a 10 annd

1.2
13

Arivith per cassa

Titoli di debito

- con opzione di rimborso anticipato

- altri

Finarziamenti a banche

Finanziament a dienteta

-¢/c
- con opzione di rimborso anticipato
- ki

22

23

24

Passivitl per cassa
Debiti verso dientela
-¢/c
- con opzione di Mborso anticipato
- i
Debiti verso banche
-¢/c
Titohi di debiko
- Con oplione di rmborso anticipato
- ai
ARre passivita
- con apzione di AMDOrsO ANBcipato

‘32
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1. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data

fin.

anziarie

di riprezzamento)} delle attivita e delle passivita

Valuta di denominazione: Dinaro Tunisia

Da oltre 3 Daoitre 6 Da oitre 1 Daoitre §

Tipologia/Durata residua Avista H:;;’ mesi fino mesi fino anno fino anni fino OO::‘IIO ?:;::a
' aémesi afanno aSann al0anni b

1. Alvita per cassa 422 - - - - -
i.1 Titoli di debito - - - - - -

- con opzione di rimborso anticipato - - - .
- i - . _ - - -
1.2 Finanziamenti a banche B - - . - .
1.3 Finanziamenti a dientela 422 - - - - -
-¢fc 422 - - - - -

- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- algi

Passivith per cassa

Oebiti verso dientela

-¢/c

- aliri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- am

2.2 Debiti verso banche

23

24

-¢/c
- altri debiti

Titoli di debito

- €on opzione di rfimborso anticipato
- atri

Altre passivitd

- con opzione di rimborso anticipato
- algri

32

Derhvatl firanziari
Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
Altri derivati
+ posizioni unghe
+ posizioni corte
Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni cone
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posiziond corte’
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I..Pontafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data

finanziarie

di riprezzamento} delle attivita e delle passivita

Valuta di denominazioné: Altre valute

Tipologla/Durata residua

Avista

Da oitre 3 Daoltre 6 Da oitre 1 Daoltre 5

Finoa3

|mslllno

abmes

mesi fino anno fino annli fino
atanno aSawnl a10amni

Oftre 10 ' Durata
annl indet.

Astivith per cassa

Tuohi di debito

- con opzione di rimborso anticipato
- i

1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziament a dlientela

-¢/c

- conopzione di imborso anticipto

- altri

74

67
67

Passivicd per cassa
Debiti verso dlienteta
sgfc

- alri debit

- con opzione di AMborso aNtiCIPALo

-atni

2.2 Debiti verso banche

-¢/c
- altni debiti

2.3 Tioki di debito

- CON opzione di rimborso anticipato
- alni

24 Amre passiita

- CON opzione di rimborso anticipato
- i

32

+ Posizioni tunghe
+ Posizioni conea

< Alri derivat

+ Posizioni lunghe
+ Posizioni conte

2. Portafodiio baricario: modell interri. e altre. metodologie. per 1analisi cf sersitivits

Rischio dj interesse da farr value

La sensimity al rischio di tasso di interesse da fair value delie posizioni interessate & calcolata in conseguenza di un

ipotetico shiff parallelo della curva dei tassi forward di mercato di +/-. 100 bps con foor pari a zero, Tale analisi

riguarda gl effetti delle variazioni dei tassi di mercato sul prezzo. dei titoli a reddito fisso e tasso fisso detenuti dal

Patrimonio BancoPosta per rinvestimento della liquidita riveniente dalla raccolta da clientela privata su conti correnti

postali. Alla data dei 31 dicembre 2011 il portafoglio delle “Attivita finanziarie disponibili per {a vendita™ del BancoPosta

ha una duration di 6,21 da cui deriva una sensitiaty evidenziata in tabella
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Rischio di tasso di interesse da /anr value

Delta val Margine di Riserve di patrimonio netto
Data di riferimento deffanails! Nozionale Fait vaiue valore intermediazione 21 fordo delle imposte

+100bps  -100bps  +100bps _ -100bps +100bp3 -100bps

Effenti 2011

Ativith finanzarie disporibili per 13 vendiita 15.805.550 13.442018 (613.333) 629928 - . (613.333) 629928

Anvita fmanziarie deterwte per 12

negoziazione 550.000 12844 18.879) 9.053 8879) 9.053 - -

Attivo - Derivati di copeftura 300000 2064 (5.7504 5870 - {5750 5870

Passivith finanzianie di negoziazione 500.000 (6.933) 116.769) 17.464 {16.769) 17.464 - -

Passivo - Derivati di copertura 500.000 {33.345} (27.102) 29377 - (27.102} 29.3717
Variabikid al 31 dicernbre 2011 17.655.550 13.416.648 {671833) 691.692 {25.648) 26517 {646.185] 665.175

Gli impieghi in titoli del BancoPosta sono classificati, in misura pressoché paritetica, nelle categorie "Attivita finanziarie
detenute sino a scadenza” {Held to Maturity) e "Attivita finanziarie disponibili per la vendita™ (Available for sale). Mentre
per i titoli HTM, inizialmente iscritti al fair value e successivamente valutati al costo ammortizzato, ‘a variazione del fair
value non comporta alcun impétto in termini economico-patrimoniali, per i titoli AFS, valutati sempre al fair value, la
variazione di valore ¢ rilevata in una specifica riserva di Patrimonio netto, rendendo necessario il monitoraggio

costante degli utili e perdite da valutaziore. La sensitivity analysis riportata riguarda quest'uitima categoria di attivita.

in tale ambito sono presenti titoli di Stato a tasso fisso per un nominale di 12.221.800 migfiaia di euro, titoh a tasso
variabile CCTeu (Euribor + spread 1,009} per Qn nominale di 50.000 migliaia di euro e titoli a tasso variabile ricondotti
a posizioni a tasso fisso attraverso la stipula di convatti derivati di asset swap (cash flow hedge). Questi ultimi sono
costituiti da BTP #¥iation? linked [BTPEI) per un nominale di 2.583.750 migliaia di euro e da CCTeu per un nominale di
950.000 migliaia di euro.

Una quota del portafoglio a tasso fisso, relativa a BTP ordinari é stata invece parzialmente protetta dal rischio in
commento mediante la stipula di asset swap di fai value hedge

- BTP per un nozionale di 500.000 migliaia di euro sono stati protetti mediante Ia stipula di IRS di /& value hedge

con decorrenza immediata;

- BTP per un nozionale di 400.000 migliaia di euro: con scadenza 2023 e 2025 sono stati parziaimente protetti
mediante la stiputa di IRS di fa value hedige con decorrenza a partire dall'esercizio 2016 (forward star;

- BTP per un nozionale di 2.800.000 migliaia di euro con scadenza 2026, 2034 e 2040 sono stati parzialmente
protetti mediante la stipula di IRS di fair vakse hedge con decorrenza a partire rispettivamente daghi esercizi 2015,
2016 e 2020 (forward stan).

Al 31 dicembre 2011, it rischio di interesse influenza aitresi il /& value degli acquisti a termine di titoli per un nozionale

di 800.000 migiiaia di euro (cd. cast flow hedge di forecast transactiory).

Infine findicazione del rischio in commento riferito al valore delle Attivita e Passivita finanziarie detenute per la .
negoziazione, per un nozionale complessivo di 1.050.000 migliaia di euro, & riportata solo per completezza di
rappresentazione. Infatti, tali acquisti a termine, derivanti dal discortiruing di operazioni di cash fow hedge di forecast
ransaction, sono stati regolati anticipatamente nel mese di febbraic 2012 mediante vendite a termine con un
provento netto di 55.618 migliaia di euro al netto del /air value gia rilevato al 31 dicembre 2011 di 5911 migliaia di

euro.

Al 31 dicembre 2011 si rilevano perdite potenziali massime (VaRr) per gli investimenti disponibili per la vendita di
807.091 e per gli strumenti finanziari derivati relativi agl acquisiti a termine di 29.353 mighiaia di euro. L'analisi deila
rischiosita effettuata tramite il VaR consente di tenere in.considerazione in maniera congiunta i diversi fattori di rischio

considerati, nel caso particolare del portafoglio titoli disponibili per la vendita di BancoPosta, il rischio di tasso di
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interesse sul fir value e il Rischio Paese. Il VaR risente in particolare dellaumentata incidenza del Rischio Paese (livello e
vaﬁabilitéa dedli spread) nonché dell'assenza dell'effetto compensativo delle coperture di fair vialue hedge.

*  Rischio i spread

La sensibilita del fair vaue degli impieghi a tale componente di rischio risulta superiore rispetto a quella del rischio di
tasso di interesse illustrata nel precedente paragrafo, in ragione del maggiore pefimetro delie attivita interessate dai
potenziali effetti di una variazione dei parametri di riferimento (cd. spread riguardando l'intero portafoglio AFS e non
solamente 1a componente a tasso fisso, noncheé a causa dell'assenza dell'effetto compensativo assicurato dall'esistenza
di coperture di far value hedgela cui protezione non si estende alle eventuali variazioni def premio al rischio, o soread
creditizio. Siveda al riguardo quanto riportato nella Parte F — kvorrmaziory su palrimoruo, Sezione B.3.

o Kischio di interesse da Mussi finaneiari

Al 31 dicembre 2011, la sens#amly al rischio di tasso di interesse da flussi finanziari prodotti dagli strumenti interessati,
rappresentati da investimenti a tasso variabile, o resi tali per effetto di operazioni di /air value hedge. € riassunta nella
tabella qui di seguito, calcolata in conseguenza di un ipotetico s/t paralielo deila curva dei tassi forward di mercato di
+/- 100 bps.

Rischio di tasso di interesse sui flussi finanziari

Margine & “Riserve i patnimonio Totale patnmonio
Data di riferimento delfanalisl Nozionale intermediazione netto netto
_Joobps -100bps _100bps -100bps _ 100bps  -100 bps
Effetti 2011
Crediti vs Banche 595.419 5954 (5.954) - - 5954 (5.954)
Crediti vs Gientela
- Crediti vsTesoreria MEF 7.060.499 70605  (70.605) - - 70605  (70.605)
- Desposito presso # MEF (buffer) 829.399 8.294 (8.294) - - 8294 (8.294)
Attivith finanziarie disponibii per la vencita 550.000 5.500 {5.500} - - 5.500 (5.500)
Debiti vs Banche (9.520) (3832) 3832 - - (3832) 3832
Debiti vs Clienteta (Patrimonio non destinato) {68.331) (683} 683 - - (683) 683
Variabiicd 3 31 dicermbre 2011 8.957.4966 05.030  (85.030 - - 85830  (85.835)
Al 31 dicembre 2011, il rischio in commento € ascrivibile prevalentemente all'attivita di impiego della liquidita

proveniente dalla raccolta su conti correnti postali della Pubblica Amministrazione impiegata presso it MEF rilevata nei
crediti verso dientela. Tali impieghi sono remunerati a un tasso variabile calcolato su un paniere di titoli di Stato ed
indici di mercato monetario come previsto dallapposita convenzione tra il MEF e Poste Italiane SpA rinnovata il 1°
aprile 2011.

Itrischio di tasso di interesse sui flussi finanziari riguarda inoltre principatimente:

e la quota di crediti verso banche remunerata a tasso variabile che comprende 503.880 migiiaia di euro per
depositi in garanzia prestati come coflateral di passivita per strumenti finanziari derivati;

* le giacenze presso il MEF sui conto operativo {c.d. “Buffer”) la cui remunerazione, calcolata sino al 30 novembre
2011 come media dei rendimenti in asta dei BOT collocati dal MEF nel semestre di riferimento, dal 1° dicembre
2011, &€ commisurata al tasso Main Refinancing Operations (MRO} 6.

Tasso minimo praticato dalla Banca Centrale Europea nella pil recente operazione di rifinanziamento principale owero tasso
uniforme qualora la BCE pratichi quest'ultimo in tali operazioni,
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* una quota del portafoglio a tasso fisso relativa a BTP che sono stati oggetto della copertura dal rischio di mercato™.
mediante operazioni di fair value hedge descritta nel patagrafo relativo al rischio di interesse da /air value. di cui
un nozionale di 500.000 migliaia di euro con decorrenza immediata; e CCT per un nozionale di 50.000 mighiaia di

euro il cui rendimento non é stato oggetto di copertura di cash flow hedge.
*  Rischio di prezzo
L'analisi di senstaty sugli strumenti finanziari sensibili al rischio di prezzo si basa su uno stress di variabilita calcolato

con riferimento alla volatilita storica rilevata nelfesercizio, considerata rappresentativa delle possibiti variazioni di

mercato.

Rischio di Prezzo

Del " Margine di Riserve di patrimonio netto
Data dli riferimento dell'analis} Posizione eita valore intermdiazione al lordo delle imposte
+ Vol - Vol + Vol - Vol + Vol - Vol
Effetti 201}
Ativitd finanzarie disponibili per 1a vendita :
AZiONi 25.849 8544 8544] - - 8544 {8.544)
Variabiita 3 31 dicerbre 2011 25849 854 (8544 - - 8544 854y

Gli investimenti in azioni sono commentati nella Parte B — /informaziory suio Stato patrimoniake, Sezione 4.1 Attadta
finanziarie disporibill per la veridita. Tali azioni non sono oggetto di quotazione in un mercato regolamentato ma, in
caso di alienazione, sono convertibili in altrettanti titoli regolarmente quotati sul Mew York Stock Exchange. Al fini della
analisi di sersiaay, ai titoli presenti in portafoglio & stato associato il corrispondente valore delle azioni quotate, tenuto
conto della relativa volatilita rilevata nel corso delfesercizio 201 1. Al 31 dicembre 201 1 si rileva una variabilita massima

(VaR) di detti investimenti pari a 918 migliaia di euro.

2.3 Rischio di cambio

Informazioni di natura qualitativa

A Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

It rischio di cambio rappresenta il rischio di subire perdite per effetto di avverse variazioni dei corsi delle divise estere su
tutte le posizioni detenute indipendentemente dal portafoglio di aliocazione. Tale rischio per BancoPosta deriva dai

conti correnti bancari in valuta, dalla cassa valute e dalle azioni Mastercard e VISA.

il controlio del rischio di cambio € assicurato dalla Funzione Risk Managemerit e si basa sulle risultanze delle analisi di

misurazione defl'esposizione al rischio e sul rispetto di quanto indicato nelie Linee Guida della gestione finanziaria.

La misurazione del rischio di cambio viene effettuata utilizzando la. metodologia di Banca d'talia. inoltre viene
effettuata periodicamente I'analisi di sensitivita sulle poste soggette a rischio di cambio effettuata con riferimento alle
posizioni piti significative ipotizzando uno scenario di stress determinato dai livelii di volatilita del tasso di cambio per |
ciascuna posizione valutaria ritenuta rilevante. In particolare, é applicata una variazione del tasso di cambio pari alia

volatilita verificatasi nel'esercizio, considerata rappresentativa delle possibili variazioni di mercato.
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B Attivita dl copertura. de! rischio di cambio

Informazioni di natura quantitativa

I. Distribuzione pér valuta di denominazione delle attivita, delie passivita e dei derivati

Vailute

Vod
Franchi Sterlina Gran

: pa ‘ Tunisia  Altre valute
s Yen Giappone Dinaro

Dollarl USA

A Auivith fnanzisrie nwy 2056 197 146 L2 (1]}
A Tiok i debito . . . . . R
A2 Tiok di capitzie 22552 - - - - 17
A3 Finanziamenti a banche 705 1820 197 146 - 7
A4 Finanziament a clientela - 236 - ‘- 422 67
AS  Afre attivita finanziane - - - -

8. Ave suivid 3421 198 2061 e - -
C  Pamivis fransierie . - - - - - -
C.1 Debiti verso banche - - - - - -
C.2 Debiti verso chientela - - - - - -
C3 Tuoki di debito - - - - - -
C4 Alre passvitd inanziare - - - - - -
0.  Awre peuivind - ] - - - -
E  Deswatl tnaraian - - - - - -
+ POsiZioNi cofte - - - - . -
+ POSLAON cone - - - . .

o — = NN S S 1N
SFA 2o S ¥ ) ] ) "

Le altre attivita si riferiscono alla valuta giacente presso gli Uffici Postali per il servizio di “cambia valuta™

2 Moaeli interri e altre metodologrie per I anallsi di sersitivita

L'applicazione della volatilita verificatasi nell'esercizio, al tasso di cambio con riferimento alle esposizioni piu significative,

rappresentate da investimenti in azioni, determina gli effetti rappresentati nella tabella sequente.

Rischio di cambio - Valuta USD

— - s
PosiionsPosizone  Defavalore e due L e
Data di riferimento deil'analis! in in +Vol Vol +Vol Vol
y y -Vol 2
USD/000  EUR/000 . 2 26 2 + Vol 2609g ol 260gg
Effetti 2011
Atiivita finanziarie disp i per 13 vendita 29.180 22552 2501 [2501) . - - 2501 {2501}
Azioni 29.180 22552 2501 (2501} - - 2501 . {2501)

Variabiitk 3 31 dicernbre 2011 29.180 22552 2501 {2501) - - 2501 {2.501)
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2.4 Gli strumenti derivati

A. Derivati finanziari

A2 Portaroglhio bancario: valori nozionali i fine. periodo e rmedk

A.2.1 Di copentura

Attivits sott ti/ Tipologie

Totale al 31.122011

Over the ¢ C partl ¢

t.  Thol di debito e tasy Jinberesse
a) Opzioni
b} Swap
¢) Forward
dj Futures
e} Altri

2. Tl di capitale ¢ indict azionan
a) Opzioni
bj Swap
¢} Forward
d} Futures
e) Al
3. Vakse e or0
aj Opzioni
b) Swap
¢} Forward
dj Futures
e) Al
Merc
S. At somostarll

-

8.004 264 ' -

7.233.750
770514

Totule

A.2.2 Altri derivati

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

Totale al 31.12.2011

Over the counter Controparti centrall

1. Tieol ci debitn e @ssi dinteresse
a) Opzioni
b) Swap
¢} Forward
d} Fubes
e} Al

2. Taob di capiale ¢ indici adonart
a} Opzioni
b) Swap
c] Forward
d) Fulures
e} Al
3. Vakste e or0
a) Opzioni
bj Swap
¢} Forward
dj Futures
e} Altri
4. Merd
5. Al sottostant

1.011.020 -

1011070 -

Totale

1.011.070 -
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A.3 Derivati finanziari. /arr value lordo positivo - ripartizione per prodotti

Pertafogii/Mipelogie dasivatl

ok vaiwe podiiive

VYotole ot 31.12.2011

A Portafogic di negosiatione d vighanza
a) Opaioni
b} Interest rate swap
¢)Cross aurency swap
d) Equity swap
e} Forward
f} Futures
gj Algi
8 Portafogiio bancario - f coperaurd
) a) Opaoni
D} Inferest rate swap
c)Cross currency swap
d} Equity swap
e} Forward
) Futures
gj Algi
C  Poralogio bancario - aivl derhvad
3| Opzioni
b) Interest rate swap
cJCross currency swap
d} Equaty swap
e} forward
f) Futures
Q) Alri

O memier__ Combupors comet _

73.570 -

71506
2064

12004 / -

12844

Potube

A.4 Derivati finanziari: /air value lordo negativo - ripartizione per prodotti

PestaloglyVipstagie desivest

A tomafogie @ negasiasions @ vigianes
aj Opzioni
b} Interest rate swap
c}Cross curency swap
d) Equity swap
€) Forward
) Futres
g} Alri

- B - Portaloghio bancario - di copervura
a} Opzioni
b} Interest rate swap
€)Cross qutency swap
d} Equity swap
e} Forward
f) Futures
g) Ali

C  Portafogiio bancario - Sl dervat
a) Opzioni
b) irterest rate swap
€)Cross currency swap
d} Equity swap
e) Forward
fj Futures
gj Altri

416.950 -

583.605

33345 -

4933 -

6933

Totale




