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Parte C — Informazioni sul Conto Economico

Sezione 1 — Gli interessi — Voce 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

Totale periodo
Voci/Forme tecniche ?:;t‘: Finanziament!  Altre operazion! o) o 11.31.12.11
1. Altivita finanziarie detenute per 13 negoziazione - - - -
2. Attivita finanziarie disponibii per la vendica 149.371 - - 449371
3. Ativita finanziarie detenute sino afla scadenza 406.215 - - 406.215
4. Cediti verso banche - 1.269 1.269
S.  Gediti verso dlientela ~ 248099 248.099
6. Atnwita finanziane valutate af fair value - - - :
7. Derwvati di copertura b3 x 37.130 37.130
8 Alve anivitd X X - -
—
Toszie. [ wia 3% (XTT N

Nella voce “Interessi attivi, Crediti verso clientela, Finanziamenti® sono inclusi interessi attivi per 8:.292 migliaia di euro

refativi alla remunerazione del conto numerario intrattenuto con it patrimonio non destinato di Poste Italiane SpPA.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali relativi a operazioni di copertura

Vocl

Totale periodo
02.05.11-31.12.11

A Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura

42935

B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura {5.805}
1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni
Nulla dirilievo da segnalare.
1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione
Totale periodo
Vocl/Forme tecniche Debid TitoHt Adtre operazionl (0
. Debiti verso banche cengali - X - -
2. Debiti verso banche (11.942) x 11942}
3. Debiti verso clientela (66.658) x (66658}
4. Titoli in circolazione X - -
5. Passwvit finanziarie di negoziazione
6. Passivita inanziarie valutate of fair value
7. Alte passivita e fondi X x
8. Dervati di coperira LI X }
Toude [.600] - * Y]

Nella voce “Interessi passivi, Debiti verso diientela, Debiti® sono inclusi interessi passivi per complessivi 11:605 migliaia

di euro relativi ai conti correnti postali det patrimonio non destinato (10.337 mighiaia di euro) e alla remunerazione del

debito sorto nei confronti della gemmante in sede di costituzione del Patrimonio BancoPosta ( 1.268 migliaia di euro).



Senato della Repubblica - 562 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Sezione 2 - Le commissioni — Voce 40 e 50

2.1 Commissioni attive: composizione

pologia servizi/Vaior! Totale periodo
m 02.05.11-31.12.11

a) garargie riasciate . ) -
b} derivati su creciti i -
) servizi di gestione, intenmeciazione e consulenza: 1.404.678
. negoziazione ci strumenti finanzian -
2. negoziazione di valute ’ 309
3. gestioni di portafogti: -
3.1 indwiduali . -
3.2 coflettive -
custodia e amministrazione di titoli - 14.202
colocamento di titoli 65918
amivith ¢i ricezione e trasmissione di ordini 5.34)
VA Ci consusenza -
8.1 in materia i investimenti -
82 inmateria ¢ struttra finanziaria -
9. distribuzione di servidi di terzi: 1.318908
9.1 gestioni di portafogli: -
9.1.1 individuali : -
9.1.2 colettive -
9.2 prodotli assicurativi 147.373
9.3 i procotti : 1.171535
d} servizi Giincasso e pagamento 778069
e} servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione -
fi servizi per operazioni Ci factoring -
g) esercizio di esattorie e ricevitonie -
h) ativith di gestione di sisterni multiaterali di negoziazione ’ -
i} teruga e gestione Cei conti correnti 160.182
j) awri servizi 4705

ok DA

® N

2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e servizi

Totale periodo
Canaii/valon 02.05.11-31.12.11

A presso propr sportelt 1.384.826
. gestioni di portafogli ) -

2. collocamento di titoli 65918

3. servizi e prodotti di terzi 1.318908
B offerta fuori sede: : -
I. gestioni di portafogli : =

2. collocamento di titoli ' N
3. senizi e prodotti di terzi

C a2l canall distributivi -
1. gestioni di portafogli ' , -
2. collocamento di titoli - ' -
3. senvizi e prodoti di terzi -

Per “Propri sportelli” si intendono, per convenzione, 1a rete distributiva defla gemmante Poste Italiane SpA.
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. 2.3 Commissioni passive: composizione

Totale periodo

Servizi/Valori 02.05.1 1'-);1.12.1 1

a) garanzie ricevute -

b} derivati su crediti v -
¢} servizi di gestione e intermediazione: (1.102}
1. ‘negoziazione di strumenti finanziari {436)

2. negoziazione di valute N

3. gestioni di portafogli: ) -

3.1 proprie -

3.2 delegate ca terzi -
4. custodia e amministrazione di titol ‘ (653)
S. collocamento di strumenti finanziari . (13)

6. offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotii e servizi -
d) servizi di incasso e pagamento o (24.884)
e) altri servizi ) {444)
Totale {36430

Nell'ambito della voce “Servizi di gestione e intermediazione”, gl oneri di negoziazione di strumenti finanziari si
riferiscono alle commissioni da retrocedere a qualificati istituti di credito per I'esecuzione degli ordini raccolti dalla

Clientela.

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

Totale periodo 02.05.11-31.12.11

Provent da
Dividend]’ quote di
O.CR.

Voci/Provent

Attivitay finanziarie detenute per La negoziazione ‘ - -
Ativith finarziarie disponibili per La vendita 53 -
Attivitd finanziarie valutate A fair value N )
Partecipazioni - X
Totale 53 .

ON®m>»

Sezione 4 - ll risultato netto dell'attivita di negoziazione — Voce 80

4.1 Risultato netto dellattivita di negoziazione: composizione

Flusvalenze Ul da ‘Minusvalenze Perdite da Kizuitato netto

Al (B) Q o} [LA+B) - (CHD)]

[3 12044 1.309 - 269 rxaoe
1.1 Troli di debito - 15 - 127 12
1.2 Teoki di capitae . 2 - 13) n
1.3 Quote di OICR . . . X .
1.4 Finarviamensi . . E . .
1S Atre 12844 1.292 - {259} 13.877

Py a : ' e - w933
2| Tuoli di debito . i . . .
22 Debiti . B B N .
23 Awe - - {6.933) - {6.933)

3 _Anivich ¢ passivith inansiarie: differerwe o camblo X x X X 06
4. Strumenti dorvati - - - N N
4.1 Denivati finanziarni
- Su titoli di debito € tassi di interesse
- Su titoli di capitaic e indici anonari
-Su vakute e oro x x x x
- Alri
4.2 Derivati su crediti

Yotsla . 12844 1309 {6.933) Ir) 7.637
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Sezione 5 — lirisuitato netto dell’attivita di copertura — Voce 90

5.1 Risultato netto dell'attivita di copertura: composizione

. Totale periodo
Componenti reddituali/Valori 02.05.11-31.12.11
A Provent relativi a:
A1 Derivati di copertura del fair value 7
A2 Ativita finanziarie copene (fair value) 473.176
A3 Passivitd finanziarie coperte {fair value) -
A4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari 147
A5  Atvit e passivith in valuta )
Toeale proventi delfattivic o copertura (A) 47332
8 Onerireiathv & )

B.1 Derivati di copertura del fair vaiue (473.765)
B2 Auivitd finanziarie coperte (fair value) -
B3 Passivith finanziarie coperte {fair vaiue) -

B4 Derivati finanzian di copertura dei fiussi finanziari . (212
BS Auivitd e passivitd in valutd )

Toule orerl e suhid & oo 03N
C. Mimaitate notte dull'setivish & coportura A - B 1654

Sezione 6 — Utili {Perdite} da cessione/riacquisto — Voce 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

Totale periodo 02.05.11-31.12.11
udi Perdite Risuftato netto

Vocl/Component! reddituai

Amdinh firaruievie
1. Crediti verso banche
2. Crecligi verso dlientela - - -
3. Ativia finanziarie aisponibii per 12 vencita 74.786 - 74.786
3.1 Tuok ¢k debito 54.468 - 54.468
3.2 Tuok df capisale 20318 - 20318
33 Quoe d OLCR - -
3.4 Finanziamerti - - -
4. Awvita finanziarie detenute sino alla scadenza 170 - 170
Y 74.956 - Fa 956
Passivit) franaiarie
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso clientela
3. Titoki in crcolazione

Totale passivieh - - -

Gli utili realizzati su "Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza” si riferiscono a vendite avvenute in prossimita della

data di scadenza dei relativi titoli.

Sezione 7 — ll risuitato netto delle attlvita e passivita finanziarie valutate al fair value — Voce 110

Nulla da segnalare.
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Sezione 8 - Le rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

Rettifiche di valore Riprese di valore
Totole periodo
4 Stounll Specifiche o Specifiche Dt portatoghio 02.05.11-31.12.11
Cancelisziont Attre " da Interessi atre riprese da tnteresst sitre riprese
A Credis verso banche
- Finanziament
- Tioh di aetio
8 Credit verso chentsta . - (11.225) . . . 17.455 6430
- Finanziamertd . - HEELS - 7655 £430
i getoite - -
€ Votuin - - [EE:) - - - 17408 A%
Sezione 9 — Le spese amministrative — Voce 150
9.1 Spese per il personale: composizione
’ Totale odo
Tipologia di spese/Valori 02.05.1 I'-);: 12.11
1) Personale dipendente {56.751)
a) salari e stipendi {39.567)
b) - oneri sociali {10.305)
¢) indennita di fine rapporto [2.466)
d) spese previdenziali -
€} accantonamento al trattamento di fine rapporto del personiale {542)
f)  accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: N
- a contribuzione definita N
- a benefici definiti -
g} versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: (338)
- a contribuzione definita (338}
- a benefici definiti -
h)  costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri stumenti patrimoniali -
i) aitri benefici a favore dei dipendenti (3533)
2) Alro persordie in attivita {69)
3) Amministratori e sindaci -
4} Personale collocato a riposo -
5) Recuperi di spese per dipendenti distaccati presso altre aziende -
6) Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distaccati presso 1a societa -
Totale [s6.020)
9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria
31.12.2011
Personale diipendente 1747
al dingenti 45
b) quadri direttivi - 357
¢} restante personale dipendente 1345
Altro personale !
Totale 1,748

{(*]  Periodo Maggio-Dicembre 2011. Dati espressi in Fult Time Equivalent.

9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

Sono rappresentati principalmente da oneri per esodi.
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9.5 Altre spese amministrative. composizione

. Totale periodo
Tipologia di spese/Valori 02.05.11-31.12.11

1) Spese per prestazioni di servizi resi da Poste ltaliane SpA: (2.879.330)
- Servizi commerciali {2.640.756)

- - servizi di SUPPONo {201.332)

- i servizi di staff (37.242)

2) Spese per facquisto di beni e servizi non professionali (33.120)
- servizi di stampa e spedizione 29.985)

- senizi di forminra cante di debito € carte i Credito 3.13%)

3] Spese per consulenze e aitri servizi professionali (21.306}
4) Sanzioni imposte e tasse (23}
51 Alre spese i (430}

Le spese per prestazioni rese dal patrimonio non destinato di Poste Italiane SpA riguardano i servizi descritti nella Parte
A — Poltiche contabi A.1, Sezione 4 - Altri aspett;

Sezione 10 — Accantonamenti netti al fondi per rischi e oneri — Voce 160

10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: compaosizione

Vocl/Componenti reddituali Accantonamenti Riattribuzioni Risultato netto
Accantonamenti ai fondi oneri per conoversie legati 7.106 {182} 6924
Accantonament ai fordi rischi ed oneri diversi 14695 [9.228) 5467

Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali — Voce 170

Nulla da segnalare.

Sezione 12 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali — Voce 180

Nuila da segnalare.

Sezione 13 — Gli altri oneri e proventi di gestione — Voce 190

13.1 Altri oneri di gestione: composizione

Totale periode
l 02.05.11-31.12.11
I Perdite per funi e rapine ' {4.549)
2. Arioneri {16.682}
Totale 21231

La sottovoce “Altri oneri” & riferita prevalentemente a perdite operative della gestione degli Uffici Postali.
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13.2 Altri proventi di gestione: composizione

: Totate periodo
02.05.11-31.12.11
1. Vaglia prescritti ' 5138
2. Altri proventi di gestione ) 3.206
Totale ) 8.344

Sezione 14 — Utili [Perdite) delie partecipazioni — Voce 210

Nulla da segnalare.

Sezione 15 — Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali —
Voce 220 '

Nulla da segnalare.

Sezione 16 — Rettifiche di valore dell’avviamento — Voce 230

Nulla da segnalare.

Sezione 17 - Utili {Perdite) da cessione di investimenti — Voce 240

Nulla da segnalare.

Sezione 18 — Le imposte sui reddito del periodo deil’'operativita corrente ~ Voce 260

Poiche il Parrimonio BancoPosta non costituisce separato soggetto passive di imposta, le componenti positive e
negative delle imposte sul reddito sono determinate, come previsto dal Regolamento del Patrimonio separato, sulla
base detle risultanze del presente Rendiconto e sono regolate sui conti intrattenuti con il patrimonio non destinato di

Poste ltaliane SpA che rimane F'unico soggetto passivo dimposta.

18.1 Imposte sul reddito del periodo dell'operativita tor(ente: composizione

‘ Totale periodo
Component reddituaii/Vaiorl ‘ 02.05.11-38.42.11
1. Imposte correnti {-} ) ’ {190.808)
2. variazioni defle imposte comenti dei precedenti esercizi {+/-} ’ )
3. Riduzione cetle imposte correnti del perioco (+} -
4. Vanazione delie imposte anticipate (+/-) ) {9.928)
5. Variazione Ceilte imposte differite {+/-] 59

6. imposte di competenza del periode {4 [-14/-243+/-44/-5) __{200.677)
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18.2 Riconciliazione tra-onere fiscale teorico € onere fiscale effettivo di bilancio

Tetale
' 02.08.11-34.12.11
Descriziens -
nes - incidenea %
Imposta teorica 125676 27.5%
Effetto detle variazioni in aumentto (diminuzione) rispetto allimposta ordinaria
Plusvalenze esent su attvitd finanziarie (5.310) -4,2%
Sopravvenienze passive indecucibili 278 0.2%
imposte indeducibili - 0.0%
Accantonamenti netti a fondi rischi ec! oneri e svalutazione crediti . 8784 7.0%
Riaflineamento valori civilistici/fiscali e imposte esercizi precedenti 51 0.0%
Altre (2.208) -1.8%
Iupoots oiivative (FiE7]] 0%
Fqu.p-hu'
0R08.13-51.12.11
Descrislone -
RAP incidonss %

Liie ante irpaste . 152004
imposta teorica 21616 4,73%
Costo del Lavoro 49.789 10,8%%

Arre 2.00! 0.44%

Sezione 19 - Utiie (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte -
Voce 280

Nulla da segnalare.

Sezione 20 - Altre informazioni

Non si segnalano ulteriori informazioni oltre a quelle gia fornite nelle precedenti sezioni.

Sezione 21 - Utile per azione

Nulla da segnalare.
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Parte D — Redditivita Complessiva

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIMITA COMPLESSIVA

Ved importo fmpesta sul impotto
lordo reddito nette
10.  Ukile (Perca) det periodo X X 256328
Are componert Feddiuall .
20.  Attivitd finanzianie disponibili per la vendita: {2.742.805) 890.106 {1.852.699}
a) vananoni di fair value {2.716.145) 877.809 {1.838.336}
b} rigiro a conto economico : {26 .660) [RRT-]] {15.499)
- reitifiche da deterioramento - - -
- utii/perdite da realizzo {26.660) . irte6i {15.499)
C) afire vanazioni - 1.i36 1.136
30. Attivita matenali - -
40. At immateniali
50. Copertira diirwestimenti esten:
a) vanazioni di (3ir value
b) rigiko a CoNto economico
¢} oltre varlazioni - - -
60.  Copentura dei flussi finanzian: {135.040) 43928 (91.112)
. 3 vanazioni di fair value {80.125) 26010 {54.1i5)
bl ngiro a corto economico {54.915) 17.723 {37.192
195

) altre variazioni : - 195
70.  Differerve di cambio: c- -
a} vanazioni divaore
b) figiro a conto economico o -
C} alre vanazioni - -
80.  Anivita non corenti in via di dismissione:
aj vanazioni di air vaue
b) fAgino a conto economico
c} alre vanazioni -
Uktili (Perdite) attsariali su piani & benefici defindi 730 {201) 529
Quota delie fiserve da vakutazione defie panecipazioni valutale a pallirnonio Netto: - - :
&) vanazion di (3 value
b} rigiro a conto economico -

- fetiiche da deterioramento
- utiifperdite da realizzo
. €] akre vanaziors - - -
110, Totale are component redduall (2877118} 933433 {1.943202)
120, Reckditivith comp (Voce 10+110) X X 11606954




Senato della Repubblica - 570 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

L'operativita BancoPosta & svolta ai sensi del DPR -1 44/2001 e, dal 2 maggio 2011, alle relative attivita é dedicato un
Patrimonio destinato, denominato “Patrimonio BancoPosta”, giuridicamente autonomo, costituito dall’ Assemblea degi
azionisti del 14 aprile 2011 per l'applicazione degli istituti di vigilanza prudenziale9 di Banca d'italia e a tutela dei
Creditori, ai sensi dellart. 2 (commi da 17-octies a 17-duodecies) del cd. Decreto “Mileoraroghe”, convertito nella
Legge n.10 del 26 febbraio 2011. Al Patrimonio BancoPosta € stata destinata dalla gemmante Poste Italiane SpA una
specifica riserva patrimoniale di un miliardo di euro costituita tramite risultati di esercizi precedenti portati a NUOVO.
L'operativita del Patrimonio BancoPosta é costituita, in particolare, dalla gestione della liquidita raccolta su conti
correnti postali, svolta in nome proprio ma con-vincolo dimpiego in conformita alla normativa-applicabile, € dalla

gestione di incassi € pagamenti in nome e per conto di terzi.

Le risorse provenienti dalla raccolta effettuata da clientela privata su conti correnti postali sono‘obbligatoriamente
impiegate in titoli governativi dell'area euro, mentre le risorse provenienﬁ dalla raccolta effettuata presso la Pubblica
Amministrazione sono depositate presso il MEF. Nel corso del periodo in commento, I'operativita BancoPosta é stata
Caratterizzata dalla attivita di reimpiego dei fondi rivenienti dai titoli governativi scaduti € da compravendite di titoli
finalizzate a garantire il costante allineamento del profilo delle scadenze del portafoglio al modello di investimento
adottato- da Poste ltaliane SpA nel 2010. Tale profilo di impieghi, si basa tra l'altro, sulle risultanze delle attivita di
continuo  monitoraggio  delle  caratteristiche comportamentali della raccolta in conti correnti postali e
sulfaggiornamento, realizzato da -un primario operatore di mercato, del modello statistico/econometrico di analisi
cbmportamentale della raccolta. Il citato modelio costituisce il riferimento tendenziaie della politica degli investimenti al
fine di contenere 'esposizione al rischio di tasso di interesse e di liquidita con la previsione di possibili scostamentiv
indotti dalla necessita di coniugare l'incidenza del rischio con le esigenze di rendimento dipendenti dalle dinamiche
della curva dei tassi di mercato. ‘

GESTIONE DEI RISCHI FINANZIAR!

In tale contesto, gli obiettivi di- una gestione finanziaria equilibrata e di monitoraggio dei principali profili di
rischio/rendimento sono garantiti da strutture organizzative esistenti nellambito di Poste Italiane SpA interne e esterne
al Patrimonio BancoPosta, ispirate a criteri di separatezza e autonomia delle funzioni oltre che da specifici processi che
regolano lassunzione, 1a gestione e il controlio dei rischi finanziari, anche attraverso la progressiva implementazione di

adequati strumenti informatici. Il modeilo si caratterizza organizzativamente per i sequenti aspetti:

e I Comitato Interfunzionale, istituito con il Regolamento del Patrimonio BancoPosta, presieduto
dall Amministratore Delegato e composto in modo permanente dal Responsabile della Funzione BancoPosta e

dai responsabili delle funzioni interessate.di Poste italiane SpA. ha funzioni consuitive e propositive cornt compiti di
raccordo deila Funzione di BancoPosta con le altre funzioni della societa gemmante. Si riunisce con cadenza di

~ norma mensile ed esamina, su proposta del Responsabile della Funzione BancoPosta, le tematiche di rilievo .
riguardanti la gestione e I'andamento del Patrimonio. Sulla base dei lavori del Comitato, FAmministratore

Delegato di Poste italiane SpA assume le determinazioni del caso, avvalendosi delle funzioni competenti.

e la funzione Risk Management del BancoPosta svolge Iattivita di Misurazione e Controlio Rischi nel rispetto del
prinCipio della separatezza organizzativa delle strutture aventi funzioni di controllo rispetto a quelle aventi
résponsabilita di gestione. J

Gl istituti di vigilanza prudenziale di Banca d'halia, attualmente disciplinati dafla Circolare n. 263, al 31 dicembre 2011 non
risultano ancora essere applicabili al Patrimonio BancoPosta, in attesa di specifiche disposiziont da parte della stessa Autorita di
Vigilanza
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Inoltre, risuita importante il contributo dei sequenti presidi:

e i Comitato Finanza di Poste italiane SpA. a cui partecipa il responsabile della funzione BancoPosta, svolge la
supervisione e lindirizzo della strategia finanziaria del Gruppo operando sulla base degii indicatori di
pianificazione interna e di congiuntura economico/finanziaria esterna; il Comitato si riunisce con frequenza
almeno trimestrale e ha carattere di organo specialistico con funzione consultiva per l'analisi e findividuazione di

opportunita di investimento e disinvestimento;

e il Comitato Rischi Finanziari di Poste taliane SpA, assicura una visione integrata delle posizioni di rischio e si
riunisce con cadenza ‘almeno trimestrale; a tale comitato partecipa il responsabile della funzione Risk

Managemeri del BancoPosta, irisultati defla cui attivita sono esaminati in questa Parte del Rendiconto;

e la funzione Finanza di Poste italiane SpA, i cui servizi sono regolamentati da apposito Disciplinare esecutivo,
ottimizza 1a struttura finanziaria di breve e di medio/lungo periodo del Patrimonio BancoPosta e la gestione dei

relativi flussi finanziari nel rispetto degli indirizzi generali fissati dagli Organi aziendali.

Sezione 1 ~ Rischio di credito
Alle tematiche del rischio di credito sono riconducibili le tipologie di rischio di seguito riportate.

il rischio di credito € definito come la possibilita che una variazione del merito creditizio di una controparte, nei
confronti della quale esiste un'esposizione, generi una corrispondente variazione del valore della posizione creditizia.
Rappresenta, dunque. il rischio che la controparte di un‘operazione risulti inadempiente prima del regolamento
definitivo dei flussi finanziari.

Il rischio di controparte & definito come il rischio che la controparte di una transazione avente a oggetto determinati .
strumenti finanziari risulti inadempiente prima del regolamento della transazione stessa. Tale rischio grava su alcune
tipologie di transazioni, in particolare per il BancoPosta derivati finanziari plain vanilla e operazioni passive di Pronti

Contro Termine.

Il rischio di concentrazione & definito come il rischio derivante da esposizioni verso controparti o gruppi di controparti
connesse € controparti del medesimo settore economico o appartenenti alla medesima area geografica. |l
monitoraggio di tale rischio ha I'obiettivo di limitare i rischi di instabilita derivanti dail'inadempimento di un cliente

singolo o di un gruppo di clienti connessi verso cui BancoPosta & esposta in misura rilevante rispetto al patrimonio.
Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti gererali

Secondo guanto previsto dalla normativa di riferimento (DPR 144/2001) BancoPosta non pud esercitare attivita di

concessione di finanziamenti nei confronti del pubblico. In conseguenza di cid non sono sviluppate politiche creditizie.

Le caratteristiche operative del BancoPosta determinano tuttavia una rilevante concentrazione delle esposizioni nei
confronti delio Stato ltaliano, riconducibile essenzialmente ai depositi presso it MEF e agli investimenti in titoli di Stato. .
Secondo il modelio di caicolo di rischio di credito piu avanti definito, tali tipologie di investimento non determinano

fabbisogni di capitale.
2. Politiche di gestione del rischio o credito

2.1 Aspetti organizzativi
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La funzione Risk Management nelfambito del Patrimonio BancoPosta & la struttura preposta alla gestione e alia
misurazione dei rischi di credito, controparte e concentrazione. L'attivita di monitoraggio si riferisce principalmente alle

esposizioni “ransitorie” detenute dal Patrimonio BancoPosta in relazione alle seguenti operativita:
partite in corso di lavorazione: negoziazione assegni, utilizzo carte elettroniche, incassi diversi;

C/C temporaneamente attivi per effetto delladdebito di competenze del BancoPosta: limitatamente a quelli non
oggetto di svalutazione in quanto tornati passivi nel corso dei primi giorni del 2012;

depositi di contante presso banche derivanti da collateralizzazioni previste da accordi di mitigazione del rischio di
controparte (CSA - Credit Suppori Annex e GMRA - Global Master Repurchase Agreement].

crediti commerciali verso partner operativi per collocamento prodotti.

2.2 Sisterni di gestionie, rmisurazione. e cortrolio

Il rischio di credito & complessivamente presidiatb attraverso:

e - limiti di rating per emittente/controparte, suddivisi in base alla tipologia di strumento;
e limiti di concentrazione per emittente/controparte;

*  monitoraggio delie variazioni di rating delle controparti.

- 10

Al fini della misurazione del rischio di credito si é scelto di utilizzare 1a metodologia “standard™ ™ definita dalla Circolare

n. 263/2006 delia Banca d'ltalia.

Ai fini della misurazione dellesposizione al rischio di controparte, BancoPosta applica un approccio metodologico
sempiificato definito nel rispetto della normativa di Banca d'italia, {Cfr. Circ. 263/2006). Neillo specifico, per ciascuna
delle categorie di transazioni da cui deriva il rischio di controparte vengono adottate le seguenti metodologie di stima:

- periderivati finanziari del tipo asset swap plain vania e per le operazioni di acquisti a termine di titoli governativi

si applica la metodologia del “Valore Carrente”'';

- per le operazioni passive di Pronti Contro Termine si applicano le tecniche di Credit Risk Miigation (CRM) -

“Metodo semplificato™'?

Ai fini della misurazione dell'esposizione al rischio di concentrazione, si & scelto di utilizzare il metodo descritto dalla
normativa di Banca d'ltalia in materia'® |Cfr. Circ. 263/2006 Titolo V, Capitolo 1).

2.3 Tecniche di mingazione del rischio dif credito

Al fine di ridurre le esposizioni al rischio di controparte, BancoPosta stipula contratti di mitigazione del rischio per le
operativita in Repo (GMRA - Global Master Repurchase Agreement) e in derivati OTC {CSA - Credit Support Arviex).
Piu specificatamente tali contratti prevedono una fase di netting che consente di compensare le posizioni in derivati
Creditorie con quelle debitorie e una fase di costituzione di colteral a garanzia sotto forma di contanti e/o Titoli di
Stato (nell'operativita corrente & stato utilizzato esclusivamente il contante come codRera).

Tale metodologia prevede la ponderazione delle esposizioni a rischio con fattori che tengono conto -della tipologia defle
esposizioni e della natura delle controparti, in considerazione anche della rischiosita espressa dalle classt di rating estern.
Secondo la metodologia del “Valore Corrente” I'esposizione a rischio dei derivati € calcolata attraverso la somma di due
componenti il costo di sostituzione, rappresentato dal fair wadue se positivo, e I'add-on calcolato come il prodotto tra it valore
del nozionale e la probabilita che it far value se positivo aumenti di valore o se negativo diventi positivo.

Secondo il metodo semplificato della CRM, la parte dell'esposizione coperta dalla garanzia riceve la ponderazione specifica del
cokatera/in sostituzione di quella del debitore principale.

Secondo tale approccio le esposizioni ponderate per il rischio devono rimanere al di sotto del 25% del valore del Patrimonio di
Vigilanza. Le esposizioni sono di norma assunte al valore nominale e tenendo in considerazione le eventuali tecniche di
aitenuazione del rischio di credito Al fine di tenere conto della minore rischiosita connessa con la natura della controparte
debitrice si applicano i fattori di ponderazione migliorativi.
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Al fine di minimizzare il vaiore delle somme da depositare alle controparti bancarie in ottemperanza dei contratti CSA

SONO stati stipulati contratti di asset swap su BTPEl in modalita accreting H

Un'uiteriore strumento di mitigazione del rischio di controparte neifloperativita in derivati € it ricorso ai contratti

fideiussori forniti dalie capogruppo di alcune banche controparti.

Relativamente alle tecniche di mitigazione del rischio di credito adottate dalia Funzione Finanza di Poste Haliane, si
precisa come, allo stato attuale. tali tecniche rilevino esclusivamente a livelio gestionale, non essendo ancora stato

completato il processo awviato per il riconoscimento di tali contratti anche a fini di vigilanza prudenziale.

24 Attivita finanziarie deteriorate

BancoPosta al 31 dicembre 2011 non presenta attivita finanziarie classificate nelle categorie “deteriorate”.
Informazione di natura quantitativa
A Qualita del credito

A1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: consistenze, rettifiche di valore, dinamica, distribuzione economica e
territoriale

A.11 Distribuzione delie esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori di bilancio)

Portatogit/quatith- Sofferarme cagl Lpeien Rl pwemsmn  Towe
1. Attivita finanziarie deterwste per la negoziazione - - - - 12844 12844
2. Attivita finanziane disponibili per b vendita - - - - 13442018 12442008
3. Auivita finanziarie detenute sino afla scadenza - - - - 14363893 14363093
4. Crediti verso banche . - - - 665.155 5155
5. Crediti verso chenteta - . - - 9.486.296 9.486.29
6. Allivita finanzianic vatutate a /v vale - - - - - -
7. Attmrahnanznanencormdaasmsmne - - - - - -
8. Derivati di copertra - - - - 73570 73570
- - . - 38.043.728 20.043.776
3122001

A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi e netti)

ARIVGLS dateriorate = banis

Tormte
Portalogil/qualich Espostrione Rettifiche Esposiziene  Espusizione Settifiched Esposhiens  (espestiione
Sorde speciliche nettn Sorde portafogiic netie aetis}
1. Asvita finanziane deternte per ka negoziazione - - - X X 12844 12644
2. Amivith linanziarie disponibili per ka vendita - - - 13442018 - 13442018 13442070
3 Ativita finanzurie defenute sino afla scadenza - ' - - 14.363893 - 14363893 14.363.893
4. Creaiti verso banche . - - 665.155 - 665.155 655155
5. Credili verso chentela - . - 9645343 159,047 9486 296 9.486.29
6. Altiviia finanziasie valutate ai far value . E - X X - -
7 Amtivia finanziane in corso di dismissione - . . B - - -
8. Derivaii di copertra . . . x X 73570 73570
Totale o 5
31122041 - - - 38.114.407 159.047 30043776  30.040.7T76

* Con tale modalita, gli asset swap stipulati ai fini di copertura dal nischio tasso consentono di ndurre lammontare di deposit da
corrispondere periodicamente alia controparte nelambito dei contratti CSA
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A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti

Totliihe & velore Tatiliiehe & vaivre &
Npslogie arposistony/vates Sapusistons furde e __portegte Sepesistens nette

o X X X

e} Altre attivith 665.155 X - “3.15

=T X - - =

bj Alre 247894 X - M7.004

TOINES NI 3 - I
TOTALE Aeh 1300 - - $iioH_

Le esposizioni fuori bilancio riguardano principalmente un'operazione di Pronti Contro Termine passiva del valore

nominale di 230.000 migliaia di euro con regolamento gennaio 2012.

A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti

T ave T e & -
. ensssdated _gpetioe _petiagts Lpetiom -
. .
x :
X -
_ . x :
37451254 X 159047 namm

Le esposizioni fuori bilancio riguardano acquisti a termine.

A2 Classificazione defle esposizioni in base ai rating esterni e intem

A2.1 Distribuzione defle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio® per classi di rating esterni

%‘ﬁ"
Sapesistant - . Senme suting Tatale
Cases § Clomse 3 Coses § Came 4 ﬁ:t Cases 6
A Esposigion crediizie per casma 166800 oS n - 1054 - - 211320 37.95736)
& Derbvat - 1s2ie ‘ - - - . 15218
8.1 Derivati finanziari - 15218 - - . - - 15218
8.2 Dermi creditizi . . . R . R . .
C Gararsie dascine - - - . - - - -
0. mpogni 2 erogare fond - 2014200 - - - - - 2014.200
Yorele teante 90408458 - 1834 - - .80 20906899

La distribuzione in base ai rating indicata si riferisce alle classi di merito creditizio dei debitori/garanti di cui alla
normativa prudenziale (cfr. Circolare n. 263 del 27.12.2006 "Nuove disposizioni di vigilanza prudenziale per le
banche®). Le agenzie di rating utilizzate ai fini del calcolo delle classi di merito creditizio sono Standard & Poor’s,
Moody’s e Fitch e il raccordo tra le classi di merito creditizio ed i rating di tali agenzie & il sequente:

Raccordo “Classi di merito creditizio - Classi di rating”

Classe di merito creditizio Fitch Moody's S&P
1 da AAA a AA- aA2a aAa3 da AAA a AA-
2 daA+aA- caAl aA3 daA+aA-
3 ca 888+ a BBB- caB8aal aBaa3 da BB+ a BBB-
4 da B8B+a BB daBai aBa3 da BB+ a BB
5 caB+aB caBilab3 daB+as
6 CCC+ e inferiori Caal e inferiori CCC+ e inferiori
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Nel corso del periodo in esame, gli eventi macroeconomici che hanno indirettamente prodotto impatti nei proﬁli“dh
rischio-rendimento delle attivitd finanziarie del Patrimonio BancoPosta sono stati la crisi debitoria dei paesi periferici
del'Unione Europea (Grecia, Irianda e Portogallo) che ha generato un diffuso allargamento degli spread creditizi dei
titoli governativi europei con particolari effetti su quelli legati al rischio sovrano ltalia, e il procfastinarsi dellincertezza
sullo stato di salute del settore bancario. Il secondo semestre 2011 si & caratterizzato per una rilevante attivita di
revisione dei rating espressi dalle principali agenzie, con una significativa incidenza di downgrading, che ha
comportato un progressivo peggioramento del rating medio ponderato delle esposizioni del Patrimonio BancoPosta.

Come si & detto, le ‘caratteristiche operative del BancoPosta determinano una rilevante cohcentrazione nei confronti
dello Stato taliano. Tale concentrazione é riscontrabile nella tabella A.2. ‘l -in corriépondenza delia classe di merito
creditizio numero “2” nella quale rientra lo Stato Italiano a seguito dei downgrading effettuati dalle Agenzie di rating
nel corso del secondo semestre 201 1. Da rilevare inoltre che gii ulteriori downgrading Subiti dallo Stato Haliano nei

primi mesi del 2012 non hanno avuto impatti in termini di variazioni di classi di merito creditizio.

A3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia

Al 31 dicembre 2011 non esistono esposizioni creditizie verso banche o verso clientela assistite da garanzie real o

personali né totalmente né parziaimente.

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio® verso clientela (valore di bilancio}

Govarnt AR et putbicl Socketh fraraterte Socleth & topress Attri soggete

_M" [ " [ ) o Mok, . Aucor. Sott,  Motit. Nt L sore
A Sapmetsieny gur

L]
A1 Soflerenze X x x x x - - x
A2 Incagh - - x - - x . . X . : x - . x - - x
A3 Espasizoni | - - X - - X - X - - X - - x - - x

rsrumeae

x . - X [ R X . B x . R x - . x

A8 Esposdioni Taoue
A5 At esposzions 36875877 x 21146 63741 290 135970 X w579 72885 X 1539 119062 X 1 24672 x

B DT T B Emmmmm

-wu

81 Sofference - - x - - x . - x - Lx - - x - - x
82 rragh - - x - x . . x - . x - . X - - x
g3 Ave s - . x - . x . . x - . x - - x - - x
detevionae -
Aue esposizoni 1781584 x - - x - - x - - x - - x - - x
E% (5117} - - A P T T - - < M = - - z s z
30.657.461 - 21.146 63.741 - 1290 135970 s 20879 72885 - 1539 119.062 - 14,111 23472 : 190381

B.2 Distribuzione territoriale delie esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio® verso clientela (valore di-bilancio)

ITALA ALTRI PAES] EUROPEI AMERICA © ASIA RESTO DEL MONDO

Aree : Retait, Retuf. Retttf, Restif.
geografiche Rettfl. valore  Espos. vk v Espos.

ompl. M8 compl compl. compl. compl.

H

A5 Alre esposizioni 37.2869010 159021 2702 21 2 i 1 I 492
TOIAEA 37.289610 159.021 2702 21 2 T T T 8 3

8.1 Soffererve

B2 incagh

83 Adire afiviid deteriorate -

B4 Alre csposizioni : 1.761.584 . .
TOTALEB 1.781.584 - N . ~ 7 = T = .
TOTALE (A+8) )

31.122011 39.070.594 159.021 2702 21 2 1 1 1 " 3
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B.2 Distribuzione territoriale delie esposizion: creditizie per cassa e fuori bilancio” verso clientela (valore di bilancio)

... . Sompl. oot

2809 2558 229t 1.106 37268625 137.982 8285 4.375

L TR N 5 TR T X SN (57 S A I J—C ;3

1.684.945 - - - 9639

Lo0erpe 3899 2300 tepee JEMEMS U S8 W SES

La concentrazione su ltalia Centro nella distribuzione territoriale & dovuta alla natura delle esposizioni costituite per 1a
quasi totalita da Titoli di Stato italiani e depositi presso il MEF.

B.3 Distribuzione territoriale defle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso banche (valore di bilancio)

Emn . ALTE PABE UROFrS ANENCA . ARA [ J v J
Sapadetany —
geogretiune [~ [~ [~} [~
s Gpeastic wew Gpeais e = weore = e -—"" vatere
L. . - L1 S oot
A Capestientpw cass
Al Soffererwe
A2 wxag
A3 Esposizion riansurate
A4 [sposizion waduse - - ”
A5 Alre espasizions 205418 - 54 R
¥R - go— % —— —
. Epositant Rt tilande’
81 Soffererce
B2 incagh
B3 Alre atvid deteriovate - -
84 Ame esposiioni 244633 - 3261
Hniaaen 000y ] 2 = 2 i L :

B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio® verso banche (valore di bilancio)

FEALLA SOOED OVESY AL MOED B5T FEAMA CRIVINO EAL0A SUID & SOLE
Sopasiilany/ y~1 S
geograiche [ [ =
oo Gapes. natia valere Sapes. metin wiilore Sapas. matte Soill. vature  Gapos. valers
ool - S

A Espostioni per cassa
Al Softerenze

A2 incagh

A3 Esposizioni fistruliurate
A4 Esposizioni scadute

AS Alre espasizioni 109.606 - - - -

AR N7 — . % Fa—
8. Esposisionl Yuod bitancio”

Bl Sofferenze

B2 tncagl

8.3 Alre atvita deleriorate :

B84 Alre esposizions 244633 - - - v

TOTALEB " 244433 - - - . - - B
TOTALE (A+9) —

a8 33.12.2011 354.2%9 - - - 5010 - 2 -




