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Impieghi mobiliari

Il prospetto che segue evidenzia una sintesi dei risultati conseguiti negli anni dal 2003 al
2010 dagli impieghi per il tramite delle Gestioni patrimoniali mobiliari e dal 2008 anche dai
Fondi comuni di investimento, con indicazione altresi dei rispettivi capitali medi e
rendimenti percentuali.

Risulttgti GTM e fondi di Anno Anno Anno Anno Anno Anno Anno Anno mé)dlia
investimento 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 e
(importi in milioni di Euro) periodo

Redditi netti conseguiti 38,4 52,8 81,6 65,3 284 -655 22,8 47,8 34,0
Capitali medi investiti 7066 809,3 910,8 1.062,7 1.1858 1.218,9 1.1404 1.114,7 1.018,7

Rendimento
percentuale netto 5,4% 6,5% 9,0% 6,1% 2,4% -54% 2,0% 4,3% 3,3%
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LA GESTIONE PREVIDENZIALE

La gestione previdenziale della Cassa risente da diversi anni degli effetti negativi
determinati da fattori strutturali, demografici e di sviluppo professionale, che se non
fronteggiati da idonei interventi correttivi avrebbero determinato situazioni di criticita nei
processi economico-finanziari di gestione. La minore velocita di crescita delle iscrizioni
rispetto ai pensionamenti ha comportato la continua flessione del relativo rapporto, con i
conseguenti effetti sugli equilibri gestionali. Infatti il numero degli iscritti & passato da
89.886 unita del 2003 a 95.419 al 2011 (+6,2%), mentre le pensioni sono passate nello
stesso periodo da 19.633 a 27.102 (+38%), per cui il corrispondente rapporto & diminuito
da 4,6 del 2003 a 3,5 del 2011 come evidenziato nei grafici che seguono.
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Sulla diminuzione del rapporto iscritti-pensionati ha influito in misura rilevante la dinamica
demografico-previdenziale della Cassa che una volta a regime, superata la ‘gobba dei
pensionamenti” determinata dal contemporaneo raggiungimento al 2007 dei requisiti
pensionistici dei quaranta anni di contribuzione da parte dei primi iscritti obbligatori, tende
a normalizzarsi.
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Il puntuale monitoraggio dei flussi finanziari e I'aggiornamento periodico del bilancio
tecnico hanno consentito alla Cassa di adottare tempestivamente tutti i provvedimenti, sia
sul versante contributivo sia su quello delle prestazioni, che si sono resi necessari per il
mantenimento dell’equilibrio della gestione.

Tra i principali provvedimenti di contenimento adottati in materia pensionistica si
rammentano in particolare:

- Pampliamento progressivo dell’arco contributivo di riferimento per il calcolo della
' pensione  dai migliori 10 anni sugli ultimi 15 ai migliori 25 sugli ultimi 30;

- I'applicazione di abbattimenti percentuali alle pensioni di anzianita conseguite prima
dei 40 anni di contribuzione e, dal 2007, il calcolo contributivo pro-rata per tutte le
pensioni di anzianita;

- la liquidazione dei supplementi pensionistici con cadenza quadriennale anziché
biennale e calcolo contributivo;

- la riduzione delle aliquote e la modifica degli scaglioni di reddito utilizzati per il
calcolo dei trattamenti con il sistema retributivo (con un massimo dell’1,75% per
redditi annui fino a 10.000,00 Euro e dello 0,30% per redditi annui da 100.000,00 a
130.000,00 Euro);

- 'aumento progressivo della anzianitd contributiva per il conseguimento della
pensione di vecchiaia con il calcolo retributivo da 30 a 35 anni, a regime nel 2014;

- il passaggio al calcolo contributivo con il pro-rata per le pensioni di vecchiaia a 65
anni su domanda;

- il graduale innalzamento dell’eta anagrafica per il perfezionamento del diritto alla
pensione di vecchiaia con il sistema retributivo dagli attuali 65 anni a 67 anni.

Quanto alle misure finalizzate all'incremento del gettito contributivo si rammentano:

- I'elevazione del contributo soggettivo dal 7% al 10% (dal gennaio 1998) e
successivamente graduale aumento fino al 12% (gennaio 2014) delle medesime
aliquote e aumento della contribuzione minima soggettiva a Euro 2.500,00 e del
contributo minimo integrativo a Euro 1.000,00;

- 'aumento della aliquota del contributo integrativo dal 2% al 4%.

Tali provvedimenti, tutti approvati dai Ministeri vigilanti trovano maggiore specificazione
nell’allegato 2. Sono stati altresi deliberati dal Comitato dei Delegati ulteriori provvedimenti
— attualmente all’approvazione dei suindicati Dicasteri — concernenti :

- Faumento dell’arco contributivo di riferimento per il calcolo della pensione dai
migliori 25 anni sugli ultimi 30 ai migliori 30 sugli ulteriori 35 (a decorrere
dalf'1.1.2015),

- l'aumento dell’aliquota per il calcolo del contributo integrativo dal 4% al 5% (a
decorrere dal 2015);
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- I'elevazione graduale delle aliquote per il calcolo del contributo soggettivo dal 12%
(2014) al 15% (2017) e aumento graduale della contribuzione soggettiva minima a
Euro 3.250,00 (2017) e della contribuzione integrativa minima a Euro 1.625,00
(2017),

- I'aumento del contributo soggettivo minimo dovuto dai pensionati attivi (portato da
un terzo alla meta);

- lintegrazione della tabella dei coefficienti di trasformazione per il calcolo
contributivo da 65 anni a 80 anni.

Premesso quanto precede va evidenziato come I'adozione, in particolare dal 1998 in poi,
dei diversi provvedimenti correttivi ha consentito alla Cassa di garantire nel tempo il
necessario equilibrio tra i processi acquisitivi e quelli erogativi di gestione, come
evidenziato nei grafici che seguono concernenti 'andamento previdenziale registrato nel
periodo 2003-2011 e i relativi rapporti contributi-prestazioni.
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Inoltre a completamento della disamina della gestione previdenziale della Cassa, va
rilevato come l'analisi dei pensionamenti di vecchiaia relativa al periodo 2005-2011
confermi il gia indicato processo di stabilizzazione delle dinamiche pensionistiche. Dai
grafici che seguono ¢ di tutta evidenza la progressiva riduzione dei tassi di incremento sia
del numero che dell’'onere dei pensionamenti stessi — processo certamente favorito dalle
modifiche normative adottate — e che & destinata ad influire con sempre maggiore
incisivita sulla spesa pensionistica complessiva.

Infatti incremento annuo del numero delle pensioni di vecchiaia in pagamento & passato
dal 6% del 2005 allo 0,1% del 2010 e presenta poi nel 2011 una riduzione rispetto all’anno
precedente dello 0,2%; sostanziale analoga tendenza si registra in termini di onere, il cui
tasso di incremento, pari al 12% nel 2005, si riduce ad appena I'1% nel 2011. In termini
complessivi la spesa pensionistica passa da un tasso di incremento del 10,5% (2005) al
4,9% (2011).

anno 2005 | anno 2006 | anno 2007 | anno 2008 { anno 2009 | anno 2010 { anno 2011

Numero pensioni di vecchiaia in

essere al 31 dicembre 10.914| 11.422| 11.884| 12.116| 12.207| 12.224| 12.201
increr_neﬁto % anhuo numero
pensioni 6,0% 4,7% 4,0% 2,0% 0,8% 0,1%| -0,2%

Onere pensioni di vecchiaia al

31 dicembre (migliaia di Euro) | 153.629 | 169.535 | 184.029 (192.741| 198.606 | 205.631 | 207.655
increi_nepto % annuo importo
pensioni 12,0%| 104% 8,5% 4,7% 3,0% 3,5% 1,0%

anno 2005 | anno 2006 | anno 2007 | anno 2008 | anno 2009 | anno 2010 | anno 2011

Numero complessivo pensioni

in essere al 31 dicembre 21.475| 22.219; 23.800| 24.865| 25.583| 26.296| 27.102
incremel_vto % annuo humero
pensioni 4.8% 3,5% 7,1% 4,5% 2,9% 2,8% 3,1%

Onere complessivo pensioni al

31 dicembre (migliaia di Euro) | 231.979{252.375|292.666 | 318.675 | 339.147 | 363.162 | 381.049
incremepto % annuo importo
pensioni 10,5% 88%| 16,0% 8,9% 6,4% 7.1% 4,9%
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A conclusione dell'analisi sulle dinamiche previdenziali, si riportano nel prospetto che
segue le diverse risultanze di sintesi esposte nei bilanci tecnici redatti nel corso degli ultimi
anni, da cui emerge l'evolversi delle valutazioni attuariali per effetto delle dinamiche
strutturali e delle revisioni normative che hanno interessato negli ultimi anni la gestione
previdenziale della Cassa. Come si evince in particolare dai dati relativi al bilancio riferito
al 31.12.2009, la situazione della Cassa si presenta in linea con le prescrizioni normative.

Primo anno con Primo anno con Primo anno con
saldo previdenziale saldo corrente patrimonio al 31.12
negativo negativo negativo
Bilancio tecnico al 31.12.2000 2007 2015 2027
Bilancio tecnico al 31.12.2005 2020 2026 2041
Bilancio tecnico al 31.12.2006 2031 2044 oltre 2056
Bilancio tecnico al 31.12.2009 2028 2038 oltre 2059
Bilancio tecnico al 31.12.2009 2044
(provvedimenti normativi deliberati ma nuovamente oltre 2059 oltre 2059
in attesa approvazione Ministeriale) positivo dal 2048




Atti Parlamentari — 23 — Camera Deputati — Senato Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISCUSSIONI — ENTI GESTORI — SEDUTA DEL 7 MARzO 2012

ALLEGATO 1

Fﬂm';‘i'uﬂduqm Taid = ; T F CIh AR TABTZaE N TECHALE OF PROVERT]
[Eanaa — 0)  mawd6% 3 geny a4 3413 | o |ap_ mib 011 mots
| = e wior L §3m 9450 Aim (L1l = ux08 G483 ¢

o8 gremeey (1 JER] c0ET, (1BaRl (LEFH |¥Teay jrETEY @

moe sttt | {11 222 [ ¢ ] -

dva subwnon (DRI (PEM) (204 QO8I nrg /4 56 (1 TR LTI 1

e By (SR} (00%) (1D45) (08D} (T eAEp 610
s el Famts (T} A%y (Al (T4 jIm) atea)
L e et (557 (43 (A7) (v 1% 2 — S el en 2
wmiswenn (A744) J@ A1 AT4T E38E AR 4TRY i rerpe——— IR T -
e per rwnr 0 2w isx Ly L]

fam
|1 88 (1EMy ¢ESemw 18TV 1160n 1Y B3a

g :
ks T W (10108 T208 2487 2607 3ETY 90D 13 i

#3750 S Fooe bt e wrpurpty FMma ey 281 RN 1o T e L T e a0 1% 320 ¥

| ¥ stmams WS ARG @S gWE oM 0 L_ osstusons wgnse bon wwe
Canh fow 1T AN I Laah fos Qusponity anT Jes
W FOrL 130 AT M e s o . eyl rEm Ll e Wi
[ Cashiiaw pornuav u [ Cashi flaw pat Hucel iy (] i
| B JWT 30 A6y
Erperda pottutiva [LAR T b e ).

[ Canh ifga ] IET_ 3n Casn Eer Sisidend

f i S 1) '_Tn'@

w7 B 58 w2

g 2.3 B [
Mangiors tath liow ewmutstol 937 1444 1598 2404 3332 37T 4

NAgoie (2 fow =i P Sl

e I .
e = 'ﬂuwnmm'.'mu_'";——

Maggare beashicis compleisien Sumuhitg

| H Fondo genera un maggiore cash flow npernr}_m per €43M e maggiori F;ﬁ\'enti p_c‘s‘- €23M |

(iiitimme P %50

B

s TR woi0. ot aeid mid e dRL '{ﬁmm T 53 30t0 300\ 2013 G013 oeia_aou
G55

Wiens B3 8333 6454 ETH ARE aw wiwnn  GJDF  BJId G4 G5W8  Gram RO fe

e e, (LTRE) OV RIS 11 SEE) (LATR 11 B9 1 852M oAl s e (TS0 (TRIM (18T OVRTD (T899 (2026 1) 0SS
u ¢ =

| e et (11 3208 i [} [ ¢ L] 3
f 1 iy (1 A38) 58 (Mbep @M (R auy Py VToh mets s Lta 1 (] 165 b 1) 111 e
| Woe LT pe oy (1A7Y) $VO33) (VO43) (0BG} (708H (VW (1133}
. vk Py 1 ezt § e " ey (el w150 "= 11124
e s g ot (ST 08 IT e % & H e e B 3Eh (e 2n
wwbems  (ETEY  IRAT X011 E£141 4084 ARAD 452 i 2 s 3HT 338l ) KL

base jor wcan am 1 e e  batd Tap 3 sy

) c et (87 602 8
YL p—— 7 1857 e |
LI ORI p—— 214 aw  1EB 28n1 e 108 33T
e e gws  PEASS) (PR @SN QTR fu 8 Q=
%ruw TH1 LR =
= mat A Sga ] veerhoew - L] L
Sk Fiw g nuovi ineentimant FN TR AT  Caen fiom per nuisal ireestmant
e e e
s
o5tA Loy
Canh flow Greperibie [] _Cah flow uralﬂmh

Magjior s oI28 STv ANaUIM Pal ROYEEsh Joar AR 527
| = = o drkginh 21l R s i D i
hepefion s o087 -] &7

Mapziomm beneficio complative cumsiatn IDET  3MMm s30y

ilfl'_nlmllgsaggiure cash flow aperativo si trasforma in un beneficio: €10,3M da fvestire ( rispetto a Eﬁ-.t-lﬁij




Atti Parlamentari — 24 — Camera Deputati — Senato Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISCUSSIONI — ENTI GESTORI — SEDUTA DEL 7 MARzO 2012

La politica dei dividendi modula il beneficio del Tondo

Pay-outratic] 100% 75%  50% _ 25% / 0%

Maggiore cash flow par investiment; 0 10/ 2153 3228 4 305|
Magg:cre cash flow disponibile| 2248 1685 1123 562
Beneficio complessivo fondo] 2246 2.761  3.276 _ 3.790 4%

—— —

I beneficio del fondo & \
| massimizzato dal reinvestimento |
i dei proventi generati

‘ Nel processo di reinvestimento il fondo beneficia dei —l
[ vantagpi gid illustrati nel preeedente documento ’
\ relativamente glla gestione straordinaria
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CASSA ITALIANA DI PREVIDENZA ED ASSISTENZA
DEI GEOMETRI LIBERI PROFESSIONISTI

AGGIORNAMENTO PIANO TRIENNALE
DI INVESTIMENTO

ART. 8 COMMA 15 DL 31/5/2010 N.78 CONVERTITO CON MODIFICAZIONI
NELLA L. 30/7/2010 N. 122
REDATTO AI SENSI DELL’ART. 2 DEL DECRETO 10/11/2010
DEL MINISTRO DELL’ECONOMIA E DELLE FINANZE E
DEL MINISTRO DEL LAVORO E DELLE POLITICHE SOCIALI
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Premessa

Il presente aggiornamento al piano, approvato nella riunione del Comitato dei Delegati del 30
maggio 2011, & stato redatto ai sensi e per gli effetti dell’art. 8 comma 15 del D.L. 31/5/2010 n. 78
convertito con modificazioni nella L. 30/7/2010 n. 122 e del decreto 10 novembre 2010 del Ministro
dell’economia e delle finanze di concerto con il Ministro del lavoro e delle politiche sociali.

L’aggiornamento del piano ¢ relativo al triennio 2011/2013 e riporta tutte le iniziative previste nel
triennio di riferimento ed € pertanto sostitutivo del piano originario. Esso evidenzia, nel complesso, per
ciascun anno, ’ammontare, stimato, delle operazioni:

- diacquisto di immobili;

- divendita di immobili;
- di cessione delle quote di fondi immobiliari

nonché

le operazioni di utilizzo delle disponibilita liquide provenienti:

- dalla vendita di immobili;
- dalla cessione di quote di fondi immobiliari

con I’indicazione dei tempi nei quali le operazioni di cassa esposte si realizzeranno.
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OPERAZIONI DI ACQUISTO E VENDITA DI IMMOBILI
E CESSIONE DELLE QUOTE DI FONDI IMMOBILIARI

(art. 2, comma 1 DM 10/11/2010)

IMPORTI COMPLESSIV1

OPERAZIONI DI ACQUISTO

2011

2012

2013

ART. 2, COMMA 2

(Operazioni la cui efficacia é subordinata alla verifica del rispetto dei saldi
strutturali di finanza pubblica da effettuarsi con decreto del Ministro
dell'economia e delle finanze di concerto con il Ministro del lavoro e delle
politiche saciali)

2.2

Acquisto di immobili diretti

3.000.000,00

2.2

Acquisto di immobili indiretti

27.500.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00

TOTALE

30.500.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00

IMPORTI COMPLESSIVI

DM

OPERAZIONI DI VENDITA

2011

2012

2013

ART. 2, COMMA 2

(Operazioni la cui efficacia é subordinata alla verifica del rispetto dei saldi
strutturali di finanza pubblica da effettuarsi con decreto del Ministro
dell'economia e delle finanze di concerto con il Ministro del lavoro e delle
politiche sociali)

2.1

Cessione di quote di fondi immobiliari

Disponibilita liquide provenienti dalla cessione quote fondi imm.ri

2.1

Vendita di immobili

ART.2,COMMA 3 ALL. A

(Operazioni che non hanno impatto sui saldi strutturali di finanza pubblica
che potranno essere poste in essere trascorsi 30 giorni dalla comunicazione
del piano senza che i Ministeri vigilanti abbiano formulato osservazioni)

23.A

Vendita diretta di immobili a privati

500.000,00

23.A

Vendita diretta di immobili da ente o cassa previdenziale ad ente o cassa
previdenziale o ente della pubblica amm.

Vendita indiretta per apporto immobili a fondo immobiliare (*)

332.752.000,00

Disponibilita liquide provenienti dalla vendita immobili

333.252.000,00

TOTALE

333.252.000,00

N.B 1l piano aggiornato riporta tutte le iniziative previste nel triennio di riferimento ed & pertanto sostitutivo del piano originario

(*) Incluso come da nota del Ministero del Lavoro e delle Politiche sociali prot. 0008960.16-05-2011.
L'operazione non era stata inserita nel piano triennale originario in quanto secondo I'interpretazione normativa condivisa
in sede Adepp rientra nello schema della permuta e pertanto ¢ escluso dall'ambito applicativo dell'art 8 comma 15
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OPERAZIONI DI UTILIZZO DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE
PROVENIENTI DALLA VENDITA DI IMMOBILI O DA CESSIONE
DI QUOTE DI FONDI IMMOBILIARI
(art. 2, comma 1 DM 10/11/2010)

2011 2012 2013
ESS. VEND. CESS. VEND. CESS.

VEND. IMMOBILI | QUOTE FDI IMMOBIL! QUOTE FDI IMMOBILI QUOTE FDI
DM totale fonti derivanti da| _333.252.000,00

IMPIEGHI

ART. 2, COMMA 2
(Operazioni la cui efficacia é subordinata alla verifica del rispetto
dei saldi strutturali di finanza pubblica da effettuarsi con decreto
del Ministro dell'economia e delle finanze di concerto con il
Ministro del lavoro e delle politiche sociali) ’

2.c2 |Acquisto di immobili diretti(*) 500.000,00 - - - - -

2.c2 |Acquisto di immobili indiretti . R - - - -

2.c3A S izione di titoli pubblici L - ) N -

ART. 2, COMMA 3 ALL. A
(Operazioni che non hanno impatto sui saldi strutturali di finanza
\pubblica che potranno essere poste in essere trascorsi 30 giorni
dalla comunicazione del piano senza che i Ministeri vigilanti
bbiano formulato osservazioni)

2.c3A _[Sottoscrizione di titoli pubblici - e L -

1

2.c3A |Sottoscrizione o ituzione di quote di fondi i i - - B - - -

S izione quote fondo immobiliare dietro apporto i bili (** 332.752.000,00

ART. 2, COMMA 1
Altre operazioni di utilizzo delle disponibilit proveaienti dalla
vendita di immobili o da cessione di quote di fondi immobiliar
distinte per ASSET CLASS

- liquidita

- obbligazionario

- azionario

- alternativi

TOTALE IMPIEGH] 333.252.000,00 - - - - -

IMPORTI COMPLESSIVI
2011 2012 2013

ART. 2, COMMA §
Disponibilita rivenienti dalla vendita di immobili con procedure
avviate con delibere dei comp. Organi entro il 31 maggio 2010 0 0 [
TOTALE 0 0 0

2.c5

(*) Trattasi di importo compreso nella voce "acquisto di immobili direts® per 3 miliont di euro

di cui per 500.000,00 Ia fonte & costituita dalla vendita di immobili

(**) Incluso come da nota del Ministero del Lavoro e delle Politiche sociali prot. 0008960.16-05-2011.
L'operazione non era stata inserita nel piano triennale originario in quanto do I'interpretazione normativa

in sede Adepp rientra nello schema della permuta e pertanto é escluso dall'ambito applicativo dell'art 8 comma 15
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