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Prezzo di sottoscrizione
Valore Nominale !niziale

Valore Nominale

Numero di Titoli sottoscritti
Data di Lancio

Data di Emissione

Data di Sottoscrizione

Data di Scadenza

Rapporto di Conversione

importo degli interessi

Alla pari
Euro 50.000

Il Valore Nominale Iniziale ovvero il valore diminuito nel caso di
riduzione del capitale per perdite, nella misura indicata al

paragrafo “Subordinazione”.
10.000
24 marzo 2009

Data di assunzione della deliberazione di emissione da parte del

competente organo dell Emittente.
Data di sottoscrizione dei Titoli da parte del MEF

Se non precedentemente convertiti ovvero riscattati, i Titoli
scadranno e saranno rimborsati alla scadenza della societa o a
seguito di ammissione a procedura di liquidazione volontaria o

coatta del’Emittente ovvero ad aitra procedura concorsuale.

il "Rapporto di Conversione" esprime il numero di azioni
ordinarie dell’ Emittente in cui & convertibile ciascun Titolo nel caso
di esercizio da parte dellEmittente della Facolta di Conversione

(come di seguito definita).

Il Rapporto di Conversione & pari al rapporto fra il Valore Nominale
Iniziale e la media del Prezzo di Riferimento (come definito
dall'articolo 4.1.7 del Regolamento dei Mercati Organizzati e
Gestiti dalla Borsa ltaliana S.p.A.) delle azioni ordinarie dell’
Emittente nei dieci giorni di negoziazione precedenti la Data di
Lancio. Tale media & pari ad euro 3,2593. W Rapporto di
Conversione & pertanto fissato, con arrotondamento per eccesso,
a 15341.

Qualora durante la vita dei Titoli si verifichi un evento tale per cui la
Borsa Italiana S.p.A. pubblichi un coefficiente di aggiustamento da
applicare agli strumenti derivati negoziati nel mercato |DEM aventi
come sottostante l'azione, il Rapporto di Conversione sara
modificato mediante ['applicazione del medesimo coefficiente
comunicato dalla Borsa ltaliana S.p.A.

Il numero di azioni ordinarie corrispondente al Rapporto di
Conversione, come di volta in volta modificato, rappresenta le
"Azioni Sottostanti”.

Salvo quanto previsto al punto “Condizioni di Pagamento”, al 1°

luglio di ogni anno e a partire dal 1° luglio 2010 (ciascuna, insieme
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Condizioni di pagamento degli

interessi

alla Prima Data di Pagamento degli Interessi, la "Data di
Pagamento degli Interessi"), ' Emittente corrispondera interessi
(gli "Interessi") in via posticipata su base annua in misura pari, per
ciascun Titolo, al maggiore tra:

(a) una percentuale de! Valore Nominale pari al’8,5% in relazione
agli esercizi dal 2009 al 2012, incrementata dello 0,5% in relazione
ai successivi quattro esercizi e successivamente incrementata
dello 0,5% ogni due esercizi (9% in relazione agli esercizi dal 2013
al 2016, 9,5% in relazione agli esercizi 2017 e 2018, 10% in
relazione agli esercizi 2019 e 2020 e cosi di seguito) fino al
raggiungimento del 15% in relazione all'esercizio 2039 e agli
esercizi successivi;

e

(b) un importo pari al (i) 105%, in relazione all'esercizio 2009, (ii)
110% in relazione all'esercizio 2010, (iii)) 115%, in relazione agli
esercizi 2011 — 2017, e (iv) 125%, in relazione all'esercizio 2018 e
agli esercizi successivi, del dividendo ~ a qualunque titolo e in
qualunque forma corrisposto, ivi inclusi dividendi in natura e
dividendi straordinari, a fronte di distribuzione di riserve —~ per
azione ordinaria, risultante dal bilancio di esercizio, moltiplicato per
il numero di Azioni Sottostanti, fermo restando il limite del 15% del
Valore Nominale di cui alla lettera (a);

e

(c) in relazione all'esercizio 2011 e agli esercizi successivi, una
percentuale del Valore Nominale pari alla media dei rendimenti
allemissione del BTP a 30 anni, rilevati nel primo trimestre
dellanno in cui sono corrisposti gli Interessi, maggiorato di 300
punti base per gli esercizi 2011 e 2012 e di 350 punti base per gli
esercizi 2013 e successivi.

Gli Interessi sono pagati annualmente in via posticipata e in valuta
corrente.

Gli Interessi non pagati non sono cumuiabili e, pertanto, se non

pagati, si intendono definitivamente persi.

Gli Interessi sono corrisposti a valere sugli utili distribuibili del
gruppo bancaric Banco Popolare, come risultanti dall'ultimo
bilancio consolidato del’Emittente disponibile alla Data di
Pagamento degli Interessi (gli "Utiti Distribuibili").

Gli interessi sono corrisposti solo in presenza di Utili Distribuibili ed

entro i limiti degfi stessi.
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Gli interessi e i dividendi — a qualunque titolo — sulle azioni
ordinarie non possono essere corrisposti quando I'emittente ha un
coefficiente patrimoniale di vigilanza complessivo pari o inferiore

all'8 per cento per effetto di perdite.

Dichiarazioni e impegni Finché i Titoli sono in essere IEmittente si impegna a non

dell'Emittente procedere a riduzioni di capitale ai sensi dell'art. 2445 c.c. In caso
di violazione di questa clausola, 'Emittente si obbliga a pagare al
MEF una penale commisurata in termini percentuali al Valore
Nominale complessivo dei titoli e pari al maggiore tra il 10% e la
percentuale di cui & ridotto il capitale sociale.
Finché i Titoli sono in essere I'Emittente si impegna a non
assumere deliberazioni che comportino la revoca della quotazione
delle azioni dello stesso Emittente. in caso di violazione di questa
clausola, 'Emittente si obbliga a pagare al MEF una penale pari al

. Valore Nominale complessivo dei Titoli.

L'Emittente dichiara che non si sono verificati eventi che abbiano o
possano avere impatto negativo rilevante con riferimento alla
propria situazione patrimoniale finanziaria e reddituale, che non
siano gia stati resi pubblici o comunicati al MEF. L'Emittente si
impegna altresi a comunicare tutte le variazioni che dovessero
intervenire prima della sottoscrizione dei Titoli.

Facolta di riscatto in favore In un qualsiasi momento successivo alla Data di Emissione, I
deil’Emittente- Emittente ha il diritto - da esercitarsi tramite invio di apposita
' ' comunicazione al MEF con un preavviso compreso tra 30 e 60
giorni antecedenti la data in cui intende procedere al riscatto (la

"Data di Riscatto”) - di riscattare in tutto o in parte i Titoli.

Per ciascun Titolo, il rimborso avverra al Valore Nominale Iniziale
in caso di riscatto entro il 30 giugno 2013, al 110% del Valore
Nominale Iniziale in caso di riscatto tra il 1° luglio 2013 e il 30
giugno 2015 e successivamente al maggiore tra (i} il 110% del
Vaiore Nominale Iniziale e (ii) il valore di mercato delle Azioni
Sottostanti calcolato come media dei prezzi di riferimento delle
Azjoni Sottostanti nei 30 giorni precedenti alla data di richiesta di
riscatto (il "Valore di Riferimento per il Riscatto") e in ogni caso
nei limiti di una percentuale del Valore Nominale Iniziale pari al:
130%, in caso di riscatto tra il 1° luglio 2015 e il 30 giugno 2016;
140%, in caso di riscatto tra il 1° luglio 2016 e il 30 giugno 2019:
180%, in caso di riscatto tra il 1° luglio 2019 e il 30 giugno 2022;
160%, in caso di riscatto dal 1° Juglio 2022 in avanti.
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Nel caso di riscatto, gli interessi matureranno pro rata temporis
fino alla Data di Riscatto e saranno calcolati in misura
proporzionale agli Interessi pagati alla Data di Pagamento degli
Interessi immediatamente precedente alla Data di Riscatto.

L'esercizio della facoltd di riscatto da parte dellEmittente &
subordinato allapprovazione da parte delia Banca d'ltalia. A tal
fine, 'Emittente dovra inviare apposita richiesta di autorizzazione
alla Banca d'italia.

Procedure di calcolo Le procedure di calcolo previste dal presente prospetto sono
svolte dall’'Emittente che ne comunica le risultanze al MEF almeno
15 giorni prima dell'effettuazione dell'operazione cui si riferisce il
calcolo. Le risultanze si intendono accettate dal MEF se non sono
da questo contestate entro 5 giorni dalla loro ricezione.

Regime fiscale _ | Titoli sono soggetti al regime fiscale previsto per le azioni,

Facolta di Conversione per A partire dal terzo anno successivo alla Data di Emissione, I
PEmittente Emittente ha il diritto - da esercitarsi tramite invio di apposita

comunicazione al MEF con un preavviso compreso tra 30 e 60
giorni antecedenti |a data in cui intende procedere alla conversione
(la "Data di Conversione") - di convertire tutti i Titoli, a condizione
che il valore complessivo delle Azioni Sottostanti, caicolato come
media del prezzo di riferimento nei 10 giorni di borsa consecutivi
precedenti alla data in cui & esercitata la facolta di conversione, sia
pari o superiore al 110% del Valore Nominale Iniziale.

Nel caso di conversione, gli Interessi matureranno pro rata
temporis fino alla Data di Conversione e saranno calcolati in
misura proporzionale agli Interessi pagati alla Data di Pagamento
degli Interessi immediatamente precedente alla data di
conversione.

L'esercizio della facoltd di conversione & subordinaio alla

preventiva deliberazione in ordine al relativo aumento di capitale.

Clausola di trasferibilita | Titoli non sono trasferibili se non con il preventivo consenso
scritto dellEmittente, salvo il caso di trasferimento a enti pubblici o

societa controliate dallo Stato.

Forma Titoli Nominativi in forma dematerializzata.
Foro competente Foro di Roma.
Legislazione applicabile ltaliana.

Quotazione | Titoli non saranno quotati su alcun mercato regolamentato e non
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sara pubblicato alcun prospetto informativo di offerta o quotazione.

Spese Le spese, anche fiscali, relative al presente atto e alle procedure

per 'emissione e la sottoscrizione dei Titoli sono a carico
dell'Emittente.
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Allegato
“Prospetto di emissione”
Emittente

lnve_s_.titore

Precondizioni della
sottoscrizione

Strumenti finanziari

Subordinazione

Banca Monte dei Paschi di Siena SpA. (I'“Emittente™)
Il Ministero dell'Economia e delle Finanze (il "MEF").

Realizzazione delle condizioni di cui all'articolo 12, comma 5, del

decreto legge 28 novembre 2008, n. 185.

 Strumenti finanziari convertibili in azioni ordinarie dellEmittente,

secondo quanto previsto di seguito al paragrafo "Facolta di
conversione per 'Emittente" computabili senza limiti nel patrimonio

di vigilanza di base Core Tier 1 (i "Titoli").

In caso di liquidazione volontaria dell' Emittente ovvero nel caso in
cui 'Emittente sia assoggettato ad una procedura di liquidazione
coatta amministrativa o ad altra procedura concorsuale, il credito
corrispondente al Valore Nominale (come di seguito definito) dei
Titoli sara subordinato ad ogni altro diritto verso PEmittente
(compresi i crediti derivanti da passivita subordinate, strumenti
ibridi di patrimonializzazione e strumenti innovativi di capitale) e
avra lo stesso grado di subordinazione delle azioni ordinarie in
sede di liquidazione.

| Titoli hanno lo stesso grado di subordinazione delle azioni
ordinarie anche in continuita d'impresa secondo i seguenti termini:
- le perdite che riducono il coefficiente patrimoniale di vigilanza
complessivo fino all'8 per cento sono assorbite interamente dal
capitale sociale e dalle riserve;

- le perdite che riducono il coefficiente patrimoniale di vigilanza
complessivo al di sotto dell'8 per cento sono assorbite nelfla
medesima proporzione dai Titoli e dalla somma di capitale sociale
e riserve.

Tale grado di subordinazione si sostanzia in una modifica del

Valore Nominale iniziale nei termini seguenti:

- se il coefficiente patrimoniale di vigilanza complessivo si riduce
al di sotto dell'8 per cento per effetto di perdite, il Valore Nominale
dei Titoli & ridotto in proporzione (i.e., se il coefficiente patrimoniale
di vigilanza si riduce al 4 per cento, il valore nominale verra ridotto
del 50%);

- it Valore Nominale dei Titoli cosi ridotto & incrementato con i
successivi ulili netti nella medesima proporzione in cui si
incrementa il patrimonio netto per effetto degli stessi utili netti, fino

a concorrenza del Valore Nominale Iniziale.
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Prezzo di sottoscrizione
Valore Nominale Iniziale

Valore Nominale

Numero di Titoli sottoscritti
Data di Lancio

Data di Emissione

Data di Sottoscriziohe

Data di Scadenza

Rapporto di Conversione

Importo degli interessi

Alla pari
Eurc 50.000

Il Valore Nominale Iniziale ovvero il valore diminuito nel caso di
riduzione del capitale per perdite, nella misura indicata al

paragrafo “Subordinazione”.
38.000
27 marzo 2009

Data di assunzione della deliberazione di emissione da parte de!

competente organo dell’'Emittente.
Data di sottoscrizione dei Titoli da parte del MEF

Se non precedentemente convertiti ovvero riscattati, i Titoli
scadranno e saranno frimborsati alla scadenza della societa 0 a
seguito di ammissione a procedura di liquidazione volontaria o
coatta del’Emittente ovvero ad altra procedura concorsuale.

Il "Rapporto di Conversione" esprime il numero di azioni
ordinarie dell' Emittente in cui & convertibile ciascun Titolo nel caso
di esercizio da parte del’Emittente della Facoltad di Conversione
(come di seguitc definita).

Il Rapporto di Conversione & pari al rapporto fra il Valore Nominale
lniziale e fa media del Prezzo di Riferimento (come definito
dall'articolo 4.1.7 del Regolamento dei Mercati Organizzati e
Gestiti dalla Borsa ltaliana S.p.A.) delle azioni ordinarie dell
Emittente nei dieci giomi di negoziazione precedenti la Data di
Lancio. Tale media & pari ad euro 0.9683. Il Rapporto di
Conversione & pertanto fissato, con arrotondémento per eccesso,
a51.637.

Qualora durante la vita dei Titoli si verifichi un evento tale per cui la
Borsa ltaliana S.p.A. pubblichi un coefficiente di aggiustamento da
applicare agli strumenti derivati negoziati nel mercato IDEM aventi
come sottostante [azione, il Rapporto di Conversione sara
madificato mediante l'applicazione del medesimo coefficiente
comunicato dalla Borsa Italiana S.p.A.

. numero di azioni ordinarie corrispondente al Rapporto di
Conversicne, come di volta in volta modificato, rappresenta le

"Azioni Sottostanti".

Salvo quanto previsto al punto "Condizioni di Pagamento”, al 1°
luglio di ogni anno e a partire dal 1° luglio 2010 (ciascuna, la "Data
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Condizioni di pagamento degli
interessi

di Pagamento degli Interessi’), I’ Emittente corrispondera
interessi (gli "Interessi") in via posticipata su base annua in misura

pari, per ciascun Titalo, al maggiore tra:

(a) una percentuale del Valore Nominale pari all'8,5% in relazione
agli esercizi dal 2009 ai 2012, incrementata dello 0,5% in relazione
ai successivi quattro esercizi e successivamente incrementata
dello 0,5% ogni due esercizi (9% in relazione agli esercizi dal 2013
al 2016, 9,5% in relazione agli esercizi 2017 e 2018, 10% in
relazione agli esercizi 2019 e 2020 e cosi di seguito) fino al
raggiungimento del 15% in relazione allesercizio 2039 e agii
esercizi successivi;

e

(b) un importo pari al (i) 105%, in relazione all'esercizio 2009, (i)
110% in relazione all'esercizio 2010, (iii) 115%, in relazione agli
esercizi 2011 - 2017, e (iv) 125%, in relazione all'esercizio 2018 e
agli esercizi successivi, del dividendo ~ a qualunque titolo e in
qualungue forma corrisposto, ivi inclusi dividendi in natura e
dividendi straordinari, a fronte di distribuzione di riserve ~ per
azione ordinaria, risultante dal bilancio di esercizio, moltiplicato per
il numero di Azioni Sottostanti, fermo restando i limite del 15% del
Valore Nominale di cui alla lettera (a);

e

(c) in relazione all'esercizio 2011 e agli esercizi successivi, una
percentuale del Valore Nominale pari alla media dei rendimenti
all’'emissione del BTP a 30 anni, rilevati nel primo trimestre
dell'anno in cui sono corrisposti gli Interessi, maggiorato di 300
punti base per gli esercizi 2011 e 2012 e di 350 punti base per gli
esercizi 2013 e successivi.

Gli Interessi sono pagati annualmente in via posticipata e in valuta
corrente.

Gli Interessi non pagati non sono cumulabili e, pertanto, se non
pagati, si intendono definitivamente persi.

Gli Interessi sono carrisposti a valere sugli utili  distribuibili del
gruppo bancario Banca Monte dei Paschi di Siena, come risultanti
dalf'ultimo bilancic consolidato del’Emittente disponibile alla Data
di Pagamento degli Interessi (gli "Utili Distribuibili").

Gli interessi sona corrisposti solo in presenza di Utili Distribuibili ed
entro i limiti degli stessi.

Gli interessi e i dividendi — a gualunque titolo — sulle azioni
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ordinarie non possono essere corrisposti quando I'emittente ha un
coefficiente patrimoniale di vigilanza complessivo pari o inferiore

all'8 per cento per effetto di perdite.

Dit_:hiar'azioni'e impegni Finché i Titoli sono in essere IEmittente si impegna a non
de_""Er'hitt'ehte' procedere a riduzioni di capitale ai sensi dell'art. 2445 c.c. In caso
di violazione di questa clausola, I'Emittente si obbliga a pagare al
MEF una penale commisurata in termini percentuali al Valore
Nominale complessivo dei titoli e pari al maggiore tra il 10% ¢ la

percentuale di cui € ridotto il capitale sociale.

Finché i Titoli sono in essere I'Emittente si impegna a non
assumere deliberazioni che comportino la revoca della quotazione
delle azioni dello stesso Emittente. In caso di violazione di questa
clausola, 'Emittente si obbliga a pagare al MEF una penale pari al

Valore Nominale complessivo dei Titoli.

L'Emittente dichiara che non si sono verificati eventi che abbiano o
possano avere impatto negativo rilevante con riferimento alla
propria situazione patrimoniale finanziaria e reddituale, che non
siano gia stati resi pubblici o comunicati al MEF. L'Emittente si
impegna altresi a comunicare tutte le variazioni che dovessero

intervenire prima della sottoscrizione dei Titoli.

Facolta di riscatto in favore In un qualsiasi momento successivo alla Data di Emissione,

dell’Emittente Emittente ha il diritto - da esercitarsi tramite invio di apposita
comunicazione al MEF con un preavviso compreso tra 30 € 60
giorni antecedenti la data in cui intende procedere al riscatto (la
"Data di Riscatto”) - di riscattare in tutto o in parte i Titoli.

Per ciascun Titolo, il rimborsa avverra al Valore Nominale Iniziale
in caso di riscatto entro il 30 giugno 2013, al 110% del Valore
Nominale Iniziale in caso di riscatto tra il 1° luglio 2013 e il 30
giugno 2015 e successivamente al maggiore tra (i) i 110% del
Valore Nominale Iniziale e (ii) il valore di mercato delle Azioni
Sottostanti calcolato come media dei prezzi di riferimento delle
Azioni Sottostanti nei 30 giorni precedenti alla data di richiesta di
riscatto (il "Valore di Riferimento per il Riscatto") e in ogni caso
nei limiti di una percentuale del Valore Nominale Iniziale pari al:
130%, in caso di riscatto tra il 1° luglio 2015 e il 30 giugno 2016;
140%, in caso di riscatto tra il 1° luglio 2016 e il 30 giugno 2019;
150%, in caso di riscatto tra il 1° luglio 2019 e il 30 giugno 2022;
160%, in caso di riscatto dal 1° luglio 2022 in avanti.

Nel caso di riscatto, gli interessi matureranno pro rata temporis
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fino alla Data di Riscatto e saranno calcolati in misura
proporzionale agli Interessi pagati alla Data di Pagamento degli

Interessi immediatamente precedente alla Data di Riscatto.

Lesercizio della facoltd di riscatto da parte dellEmittente &
subordinato all'approvazione da parte della Banca d'ltalia. A tal
fine, 'Emittente dovra inviare apposita richiesta di autorizzazione

alla Banca d'ltalia.

Procedure di calcolo Le procedure di calcolo previste dal presente prospetto sono
svolte dall'Emittente che ne comunica le risultanze al MEF almeno
16 giorni prima dell'effettuazione dell'operazione cui si riferisce il
calcolo. Le risultanze si intendono accettate dal MEF se non sono
da questo contestate entro 5 giorni dalia loro ricezione.

Regi.me fiscale _ I Titoli sono soggetti al regime fiscale previsto per le azioni.
Fa_cdlt_a di Conversione per A partire dal terzo anno successivo alla Data di Emissione, I
PEmittente Emittente ha il diritto - da esercitarsi tramite invio di apposita

comunicazione al MEF con un preavviso compreso tra 30 e 60
giorni antecedenti la data in cui intende procedere alla conversione
(la "Data di Conversione") - di convertire tutti i Titoli, a condizione
che il valore complessivo delle Azioni Sottostanti, calcolato come
media del prezzo di riferimento nei 10 giorni di borsa consecutivi
precedenti alla data in cui & esercitata la facolta di conversione, sia
pari o superiore al 110% del Valore Nominale Iniziale.

Nel caso di conversione, gli Interessi matureranno pro rata
temporis fino alla Data di Conversione e saranno calcolati in
misura proporzionale agli Interessi pagati alla Data di Pagamento
degli Interessi immediatamente precedente aila data di
conversione.

L'esercizio della facolta di conversione & subordinato alla

preventiva deliberazione in ordine al relativo aumento di capitale.

Clausola di trasferibilita | Titoli non sono trasferibili se non con il preventivo consenso
scritto dell'Emittente, salvo il caso di trasferimento a enti pubblici o

societa controliate dallo Stato.

Forma Titoli Nominativi in forma dematerializzata.

Foro competente Foro di Roma.

Legislazione applicabile italiana.

Quotazione I Titoli non saranno quotati su alcun mercato regolamentato e non

sara pubblicato alcun prospetto informativo di offerta o quotazione.
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Spese Le spese, anche fiscali, relative al presente atto e alle procedure
per l'emissione e la sottoscrizione dei Titoli sono a carico
dell Emittente.



Senato della Repubblica -28 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Allegato ‘Prospetto di emissione”
Emittente Credijto Valtellinese Societa Cooperativa (I"Emittente”)

Investitore 1l Ministero dellEconomia e delle Finanze (il "MEF").

Precondizioni della sotfoscrizione  Realizzazione delle condizioni di cui all'articolo 12, comma 5, del
decrelo legge 28 novembre 2008, n. 155.

Strument! finanziari Strumenti finanziari convertibili in azioni ordinarie dell’Emittente,
secondo quanio previsto di seguito al paragrafo "Facofta di
conversione per I'Emittente” computabili senza limiti nel patrimonio
di vigilanza di base Core Tier 1 (i "Titolf").

Subordinazione In caso di liquidazione volontaria dell’ Emittente ovvero nel caso in
cui ['Emittente sia assoggettato ad una procedura di liquidazione
coatta amministrativa o ad altra procedura concorsuale, il credito
corrispondente al Valore Nominale (come di seguito definito) dei
Titoli sara subordinato ad ogni altro diritto verso [I'Emiltente
(compresi i crediti derivanti da passivita subordinate, strumenti
ibridi di patrimonializzazione e strumenti innovativi di capitale) e
avra lo stesso grado di subordinazione delle azioni ordinarie in

sede di liquidazione.

! Titoli hanno lo stesso grado di subordinazione delle azioni

ordinarie anche in continuitd dimpresa secondo i seguenti termini:

- le perdite che riducono il coefficiente patrimoniale di vigilanza
complessivo fino all’'8 per cento sono assorbite interamente dal
capitale sociale e dalle riserve;

- le perdite che riducono il coefficiente patrimoniale di vigilanza
complessivo al di sotto dell'8 per cento sono assorbite nefla
medesima proporzione dai Titoli e dalla somma di capitale sociale
e riserve.

Tale grado di subordinazione si sostanzia in una modifica del
Valore Nominale Iniziale nei termini seguenti:

- se il coefficiente patrimoniale di vigilanza complessivo si riduce
al di sotto dell'8 per cenlo per effetto di perdite, il Valore Nominale
de/ Titoli é ridotto in proporzione (i.e., se If coefficiente patrimoniale
di vigilanza si riduce al 4 per cento, il valore nominale verra ridotto
del 50%),

- il Valore Nominale dei Titoli cosi ridotto é incrementato con i
successivi utili netti nefla medesima proporzione in cui si
incrementa il patrimonio netto per effetto degli stessi utili netti, fino

a concorrenza del Valore Nominale Iniziale.

Prezzo di sotloscrizione Alla pari
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Valore Nominale Iniziale Eure 100.000

Valore Nominale /i Valore Nominale iniziale ovvero il valore diminuito nel caso di
riduzione del capitale per perdite, nella misura indicata al

paragrafo “Subordinazione”.

Numero di Titoli sotfoscritti 2.000
Data di Lancio 9 giugno 2009
Dala di Emissione Data dr assunzione della deliberazione di emissione da parte del

competente organo dell’Emittente.
Data di Sottoscrizione Data di sottoscrizione dei Titolf da parte del MEF

Data di Scadenza Se non precedentemente convertiti ovvero riscattati, i Titolj
scadranno e saranno rimborsali alla scadenza della societa o a
seguito di ammissione a procedura di liquidazione volontaria o

coatta dell’Emittente ovvero ad altra procedura concorsuale.

Rapporto di Conversione / "Rapporto di Conversione" esprime il numero df azioni ordinarie

dell’ Emittente in cui é convertibile ciascun Titolo nel caso di
esercizio da parte dellEmittente della Facolta di Conversione
(come di seguito definita).
N Rapporto di Conversione & pari al rapporto fra if Valore Nominale
Iniziale e la media del Prezzo di Riférimento (come definito
dall‘articolo 4.1.7 del Regolamento dei Mercali Organizzati e
Gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A.) delle azioni ordinarie dell’
Emittente nei dieci giorni di negoziazione precedenti la Data di
Lancio. Tale media e pari ad euro 58235 Il Rapportc di
Conversione é pertanto fissato, con arrotondamento per eccesso,
atrrizz

Qualora durante la vita dei Titoli si verifichi un evento tale per cui la
Borsa Italiana S.p.A. pubblichi un coefficiente di aggiustamento da
applicare agli strumenti derivati negoziali nel mercato IDEM aventi
come sottostante [azione, il Rapporto di Conversione sara
modificato mediante [applicazione del medesimo coefficiente
comunicato dalla Borsa ltaliana S.p.A.

Il numero di azioni ordinarie corrispondente al Rapporto di
Conversfone, come di vofta in volta modificato, rappresenta /e
"Azioni Sottostanti".

Importo degli interessi Salvo quanto previsto al punto "Condizioni di Pagamento” al 1°
luglio di ogni anno e a partire dal 1° luglio 2010 (ciascuna data, la
‘Data di Pagamento degli Interessi’), I’ Emittente corrispondera

interessi (g "Interessi”) in via posticipala su base annua in misura
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Condizioni di pagamento degli
interessi ‘

pari, per ciascun Titolo, al maggiore tra:

(a) una percentuale del Valore Nominale pari all'8,5% in relazione
agli esercizi dal 2009 al 2012, incrementata dello 0,5% in relazione
al successivi qualtro esercizi e successivamente incrementata
dello 0,5% ogni due esercizi (9% in relazione agii esercizi dal 2013
al 2016, 9,5% in relazione agii esercizi 2017 e 2018, 10% in
relazione agli esercizi 2019 e 2020 e cosi di seguito) fino al
raggiungimento del 15% in relazione all'esercizio 2039 e agl
esercizi successivi;

e

(b) un importo pari al (i) 105%, in relazione all'esercizio 20089, (i)
110% in relazione all'esercizio 2010, (i) 115%, in relazione agli
esercizi 2011 - 2017, e (iv) 125%, in relazione all'esercizio 2018 e
agli esercizi successivi, del dividendo - a qualunque titolo e in
qualunque forma corrisposto, ivi inclusi dividendi in natura e
dividendi straordinari, a fronte di distribuzione di riserve - per
azione ordinaria, risuftante dal bilancio di esercizio, moltiplicato per
il numero di Azioni Sottostanti, fermo restando il limite del 15% del
Valore Nominale di cui alla lettera (a);

e

(c) in relazione all'esercizio 2011 e agli esercizi successivi, una
percentuale del Valore Nominale pari alla media dei rendimenti
all'emissione del BTP a 30 anni, rilevati nel primo trimestre
dell'anno in cui sono corrisposti gli Interessi, maggiorato di 300
punti base per gli esercizi 2011 e 2012 e di 350 punli base per gli

esercizi 2013 e successivi.

Gli Interessi sono pagati annualmente in via posticipata e in valuta
corrente.

GIi Interessi non pagati non sono cumulabili e, pertanto, se non

pagati, s intendono definitivamente persi.

Gli Interessi sono corrisposti a valere sugli utili distribuibili del
gruppo bancario Credito Valtellinese, come risultanti dall'uftimo
bilancio consofidato dell'Emittente disponibile alla Data di
Pagamento degli Interessi (glf "Utili Distribuibili”).

Gli interessi sono corrisposti solo in presenza di Utili Distribuibili ed

entro i limiti degli stessi.

Gl interessi e i dividendi - a qualunque titolo - sulle azioni ordinarie
non possono essere corrisposti quando [femittente ha un
coefficiente patrimoniale di vigilanza complessivo pari o inferiore
all’8 per cento per effetto di perdite.
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Dichiarazioni e impegni Finché i Titoli sono in essere [Emittente si impegna a non

dell Emittente procedere a riduzioni di capitale ai sensi defl'art. 2445 c.c. In caso
di violazione di questa clausola, 'Emittente si obbliga a pagare al
MEF una penale commisurata in termini percentuali al Valore
Nominale complessivo dei titoli e pari al maggiore tra il 10% e /a
percentuale di cui é ridotio il capitale sociale.

Finché i Titoli sono in essere [Emittente si impegna a non
assumere deliberazioni che comportino la revoca della quotazione
delle azioni delflo stesso Emittente. In caso di violazione di questa
clausola, I'Emittente si obbliga a pagare al MEF una penale pari al

Valore Nominale complessivo dei Titoli.

L 'Emittente dichiara che non si sono verificali eventi che abbiano o
possano avere impatto negativo rilevante con riferimento alla
propria situazione patrimoniale finanziaria e reddituale, che non
siano gia stati resi pubblici o comunicati al MEF. L’Emittente si
impegna altresi a comunicare tutte le variazioni che dovessero
intervenire prima della sotioscrizione dei Tiioli.

Facoltad di riscatto in favore In un qualsiasi momento successivo alla Data di Emissione, I’

dell'Emiittente Emittente ha il dinitfo - da esercitarsi tramite invio di apposita
comunicazione al MEF con un preavviso compreso tra 30 e 60
giorni antecedenti la data in cui intende procedere af riscatto (la
"Data di Riscatto”) - di riscattare in tutto o in parie i Titoli.

Per ciascun Titolo, il rimborso avverra al Valore Nominale Iniziale
in caso di riscatto entro il 30 giugno 2013, al 110% del Valore
Nominale Iniziale in caso di riscatto tra il 1° luglio 2013 e il 30
giugno 2015 e successivamente al maggiore tra (i) i 110% del
Valore Nominale Iniziale e (i) il valore di mercato delle Azioni
Sottostanti calcolato come media dei prezzi di riferimento delle
Azioni Sottostanti nei 30 giorni precedenti alla data dj richiesta di
riscatto (il “Valore di Riferimento per il Riscatlo") e in ogni caso nef
limiti di una percentuale del Valore Nominale iniziale pari al: 130%,
in caso di riscatto tra il 1° luglio 2015 e il 30 giugno 2016; 140%, in
caso dif riscatto tra il 1° luglio 2016 e il 30 giugno 2019, 150%, in
caso di riscatto tra il 1° luglio 2019 e il 30 giugno 2022; 160%, in
caso di riscatto dal 1° luglio 2022 in avanti.

Nel caso di riscatto, gli Interessi matureranno pro rata temporis
fino alla Data di Riscatto e saranno calcolati in misura
proporzionale agli Interessi pagati alla Data di Pagamento degli

Interessi immediatamente precedente alla Data di Riscatto.

L'esercizio della facolta di riscatto da parte dell'Emitlente e
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Procedure di calcolo

Regime fiscale

Facolta di Conversione per
FEmittente

Clausola di trasferibilita

Forma
Foro competente
Legislazione applicabile

Quotazione

Spese

subordinato allapprovazione da parte defla Banca d'ilalia. A ta/
fine, I'Emittente dovra inviare apposita richiesta di aulorizzazione

alla Banca d'ltalfa.

Le procedure di calcolo previste dal presente prospetto sono svolte
dall’Emittente che ne comunica le risultanze al MEF almeno 15
giomi prima dell’effetluazione dell’'operazione cui si riferisce
calcolo. Le risultanze si intendono accettate dal MEF se non sono

da questo contestate entro 5 giorni dalla loro ricezione.
1 Titoli sono soggetti al regime fiscale previsto per le azioni.

A partire dal ferzo anno successivo alla Data di Emissione, I’
Emittente ha il diritto - da esercitarsi tramite invio di apposita
comunicazione al MEF con un preavviso compreso tra 30 e 60
giorni antecedenti la data in cui intende procedere alla conversione
(la "Data di Conversione”) - di convertire tutti i Titoli, a condizione
che il valore complessivo delle Azioni Softostanti, calcolato come
media del prezzo di riferimento nei 10 giorni di borsa consecutivi
precedenti alla data in cui é esercitata /a facolta di conversione, sia
pari o superiore al 110% del Valore Nominale Iniziale.

Nel caso di conversione, gli Interessi matureranno pro rata
temporis fino alla Data di Conversione e saranno calcolati in
misura proporzionale agli Interessi pagati alla Data di Pagamento
degli Interessi immediatamente precedente alla data di
conversione.

L'esercizio della facolta di conversione ¢é subordinato alla

preventiva deliberazione in ordine al relativo aumento di capitale.

! Titoli non sono trasferibili se non con il preventivo consenso
scritto dell'Emittente, salvo il caso di trasferimento a enti pubblici o
societa controflate dallo Stato.

Titoli Nominalivi in forma dematerializzala.
Foro di Roma.
ltaliana.

! Titoli non saranno quolati su alcun mercato regolamentato e non

sara pubblicato alcun prospetto informativo di offerta o quotazione.

Le spese, anche fiscali, relative al presente atto e alle procedure
per l'emissione e la sottoscrizione dei Titoli sono a carico
dell’ Emittente.”



