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DATI DI SINTESI

(mifioni di euro)

2011 2010

DATI PATRIMONIALI RICLASSIFICATI

Totale attivita 273.586 249.183
Disponibilita liquide e depositi attivi interbancari 128.615 127.891
Crediti verso clientela e verso banche 98.591 91.954
Partecipazioni e titoli azionari 19.826 18.652
Raccolta postale 218.408 207.324
Altra raccotlta diretta 17.126 16.386
Patrimonio netto 14.469 13.726
DATI ECONOMICI RICLASSIFICATI

Margine di interesse 2.329 1.659
Margine di intermediazione 2.030 2.297
Risultato di gestione 1.939 2.218
Utile d'esercizio 1.612 2.743

RISORSE MOBILITATE
(mifioni di euro)
Totale 2011 Totale 2010

Enti Pubblici 6.213 5.784
Imprese e partenariati pubblico - privato per lo sviluppo delle infrastrutture 2.145 1.569

- di cui per progetti promossi da enti pubblici 763 668

- di cui a imprese per opere destinate a servizi pubblici 1.382 901
Imprese 3.931 4.286
Totale impieghi a dientela e banche 12.289 11.640
Partecipazioni e fondi * 667 1.200
Totale impieghi per linea di attivita 12.956 12.840
Operazioni non ricorrenti 3.533 -
Totale complessivo 16.489 11.640

* Non include la permuta azionaria con il MEF nel 2010

PRINCIPALI INDICATORI DELL'IMPRESA
(unita; percentuali)

2011 2010
INDICI DI REDDITIVITA
Margine attivita fruttifere - passivita onerose 1,1% 0,8%
Rapporto cost/income 4,6% 3,7%
ROE 11,7% 22,5%
INDICI DI RISCHIOSITA' DEL CREDITO
Sofferenze e incagli lordi/Crediti verso clientela e verso banche lordi 0,111% 0,104%
Rettifiche nette su crediti/Crediti verso clientela e verso banche netti 0,010% 0,004%
RATING (aggiornati alla data di approvazione del bilancio)
Fitch Ratings A-
Moody's A3
Standard & Poor’s BBB+

STRUTTURA OPERATIVA
Numero medio dipendenti 486 424
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1. PRESENTAZIONE DELLA SOCIETA

1.1 RvuoLO E MISSIONE DI CDP

Cassa depositi e prestiti S.p.A. ("CDP”) & la societa risultante dalla
trasformazione in societa per azioni di CDP - Amministrazione dello Stato,
disposta dall’articolo 5 del decreto legge 30 settembre 2003, n. 269 convertito,
con modificazioni, dalla legge 24 novembre 2003, n. 326 e successive
modificazioni; con successivi decreti del Ministro dell’economia e delle finanze &
stata poi data attuazione al decreto legge di trasformazione e sono state fissate
le attivita e passivita patrimoniali della Cassa, gli indirizzi per la separazione
organizzativa e contabile e le modalita di determinazione delle condizioni di
raccolta e impiego nell’'ambito della Gestione Separata.

Al decreto legge di trasformazione, che ha delineato in primis le principali linee di
attivita della nuova societa, in continuita con la missione della Cassa ante
trasformazione, sono segquiti ulteriori interventi normativi che hanno consentito a
CDP di ampliare sensibilmente la sua missione istituzionale e le relative
competenze.

In ultimo, nel corso del mese di aprile 2011, I’Assemblea straordinaria degli
Azionisti di CDP e intervenuta adeguando lo Statuto della societa in conseguenza
dell’emanazione dell’articolo 7 del decreto legge 31 marzo 2011, n. 34. Tali
modifiche hanno ampliato ulteriormente |'operativita di CDP, consentendole di
assumere partecipazioni in societa di rilevante interesse nazionale che siano
caratterizzate da una stabile situazione di equilibrio finanziario, patrimoniale ed
economico, e da adeguate prospettive di redditivita.

Nel dettaglio, il decreto del Ministro dell’'economia e delle finanze dell’8 maggio
2011 ha individuato come di interesse nazionale le societa appartenenti ad alcuni
settori di attivita (difesa, sicurezza, infrastrutture e pubblici servizi, trasporti,
comunicazione, energia, assicurazione e intermediazioni finanziaria, ricerca e alta
tecnologia) o che, in alternativa, possiedano alcune caratteristiche dimensionali
(fatturato annuo netto non inferiore a 300 milioni di euro e numero medio di
dipendenti non inferiore a 250 unita; nel caso di societa la cui attivitd sia
rilevante in termini di indotto e benefici per il sistema economico-produttivo, la
dimensione scende fino a 240 milioni di euro di fatturato e 200 dipendenti).
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CDP & oggi un operatore di lungo termine, esterno al perimetro della Pubblica
Amministrazione, nel finanziamento delle infrastrutture e dell’economia del
Paese. L'oggetto sociale di CDP prevede, infatti, le attivita di seguito indicate.

1) Il finanziamento, sotto qualsiasi forma, di Stato, regioni, enti locali, enti
pubblici e organismi di diritto pubblico, utilizzando i fondi rimborsabili nella
forma di Libretti di risparmio postale e di Buoni fruttiferi postali (BFP), assistiti
dalla garanzia dello Stato e distribuiti attraverso Poste Italiane S.p.A. o
societa da essa controllate, e fondi provenienti dall’emissione di titoli,
dall’assunzione di finanziamenti e da altre operazioni finanziarie, che possono
essere assistiti dalla garanzia dello Stato.

2) La concessione di finanziamenti, sotto qualsiasi forma e utilizzando fondi
assistiti dalla garanzia dello Stato, destinati a operazioni di interesse pubblico
“promosse” dai soggetti di cui al punto precedente, a operazioni di interesse
pubblico per sostenere linternazionalizzazione delle imprese (quando le
operazioni sono assistite da garanzia o assicurazione della SACE S.p.A.), oltre
a operazioni effettuate a favore delle PMI per finalita di sostegno
dell’economia. Tali interventi possono essere effettuati in via diretta (se di
importo pari o superiore a 25 milioni di euro) o attraverso I'intermediazione di
enti creditizi, a eccezione delle PMI per le quali & previsto l'intervento solo
attraverso tale intermediazione o mediante la sottoscrizione di fondi comuni di
investimento gestiti da una societa di gestione collettiva del risparmio, il cui
oggetto sociale realizza uno o piu fini istituzionali di CDP. Le operazioni
finanziarie destinate alle operazioni “promosse” dai soggetti di cui al punto
precedente o destinate a sostenere l'internazionalizzazione delle imprese
(quando le operazioni sono assistite da garanzia o assicurazione della SACE
S.p.A.) possono essere a favore di soggetti aventi natura pubblica o privata,
con esclusione delle persone fisiche, che devono essere dotati di soggettivita
giuridica.

3) L’assunzione di partecipazioni in societa di rilevante interesse nazionale, come
definite nel decreto del Ministro dell’economia e delle finanze dell’8 maggio
2011, che risultino in una stabile situazione di equilibrio finanziario,
patrimoniale ed economico e siano caratterizzate da adeguate prospettive di
redditivita. Le medesime partecipazioni possono essere acquisite anche
attraverso veicoli societari o fondi di investimento partecipati da CDP ed
eventualmente da societa private o controllate dallo Stato o da enti pubblici.

4) 1l finanziamento, sotto qualsiasi forma, delle opere, degli impianti, delle reti e
delle dotazioni destinati alla fornitura di servizi pubblici e alle bonifiche. A tal
scopo CDP puo raccogliere fondi attraverso I'emissione di titoli, I'assunzione di
finanziamenti e altre operazioni finanziarie, senza garanzia dello Stato ed





