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RELAZIONE SULL’OPERAZIONE
DI CESSIONE E CARTOLARIZZAZIONE
DEI CREDITI CONTRIBUTIVI DELL’INPS

Il Ministro dell’Economia e delle Finanze, ai sensi dell’art. 13 c. 1 della legge 23
dicembre 1998, n. 448 e successive modifiche, riferisce al Parlamento sui risultati
economico—finanziari derivanti dall’operazione di cessione e di cartolarizzazione dei
crediti contributivi INPS, sulla base dell’apposita relazione predisposta dall’Istituto
stesso.

La presente relazione ¢ stata elaborata sulla base dei dati contenuti negli Investors’
Report trimestrali prodotti dalla Societa Cartolarizzazione Crediti INPS — SCCI SpA e
della soprarichiamata relazione INPS ed ha, come periodo di riferimento quello dal

12.01.2008 al 15.10.2009.

Gli Incassi netti di SCCI

Gli incassi complessivi, al netto delle commissioni per la riscossione, realizzati
dall’inizio dell’operazione (15 novembre 1999) al 15 ottobre 2009, sono pari a euro
21.648.760.000 contro un volume di titoli emessi pari ad euro 20.910.000.000. La
differenza tra 1 due valori dipende dagli interessi corrisposti sui titoli emessi, a cui

vanno aggiunti i costi di gestione dell’operazione.

Analisi degli incassi nel periodo 12.1.2008 — 15.10.2009

Nel periodo considerato gli incassi totali riversati a SCCI sono stati pari ad €
2.218.324.000 cosi ripartiti:

12.1.2008 — 12.1.2009 € 1.440.344.000

13.1.2009 — 15.10.2009 € 777.980.000

Come evidenziato nella successiva tabella 1, nel periodo considerato gli incassi
risultano inferiori rispetto alle previsioni, obiettivo di incasso elaborate al momento del
lancio dell’operazione denominata INPS 6 (anno 2005). Il rispetto degli obiettivi ¢

necessario per rimborsare 1 titoli entro la scadenza attesa. In particolare, gli incassi
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effettivi del 2008 risultano inferiori del 25,08% rispetto a quelli obiettivo per lo stesso
anno e quelli dei primi nove mesi dell’anno 2009 inferiori del 34,78%.
Tale performance ha completamente eroso i maggiori incassi registrati a partire dal

2005, come mostrato dalla tabella 1.

Tabella 1 (dati espressi in milioni di euro)

Anno Incassi Incassi Differenza Differenza
effettivi previsti (effettivi — previsti) cumulata
2005 2.706 2.442 264 264
2006 3.021 2.841 180 444
2007 2.324 2.300 24 468
2008 1.440 1.828 (388) 80
2009 * 1.153 1.527 (374) (294)
Totale 10.644 10.938 | Diff. Cum. % 2,8)

* [l dato 2009 é riferito al primo semestre, su base annua.

I1 decremento degli incassi rispetto a quanto atteso pud essere ricondotto,
principalmente, alle seguenti cause:

a) ’ultima cessione di crediti, a favore della SCCI, operata dall’INPS risale all’anno
2005. Pertanto, fino a tale data, si ¢ alimentata la massa di crediti da riscuotere da parte
della SCCI, generando incassi piu che sufficienti al servizio del debito emesso dalla
societa.

b) la contrazione delle riscossioni si € accentuata, in particolar modo, a partire dall’anno
2008, quale conseguenza della crisi finanziaria. Le stesse ragioni di natura
congiunturale hanno ulteriormente rallentato gli incassi nel corso del 2009. E’ pertanto
aumentata la richiesta di dilazioni dei versamenti.

L’INPS ha comunicato le iniziative intraprese per raggiungere gli obiettivi
programmati, prima fra tutte quella legata all’applicazione dell’articolo 7 della legge 9
aprile 2009, n. 33 che, nella logica di rafforzare il sistema della riscossione, ha trasferito
la gestione dei procedimenti esecutivi dall’INPS agli agenti della riscossione (Equitalia
SpA).

La tabella 2, che segue, mostra il trend degli incassi in funzione del soggetto incaricato
della riscossione, ed evidenzia come il peso di quello proveniente dai concessionari sia
aumentato rispetto a quello proveniente dall’INPS. Il dato ¢ significativo dal momento

che i concessionari dispongono di piu efficaci strumenti di esazione coattiva.
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Tabella 2 (dati espressi in milioni di euro)

Anno Incassi Incassi Totale Percentuale
INPS concessionari incassi concessionari
2005 1.832 870 2.703 32,2%
2006 1.920 1.101 3.021 36,45
2007 1.113 1.211 2.323 52,1%
2008 586 855 1.440 59,3%
2009* 200 376 576 65,3%

* [l dato 2009 e riferito al primo semestre.

Nel successivo grafico ¢ evidenziato [’andamento degli incassi dall’inizio
dell’operazione sino al terzo trimestre 2009. Per ogni periodo sono rappresentati gli

incassi totali e gli incassi da concessionario.
Grafico 1
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Portafoglio residuo dei crediti
11 valore nominale del portafoglio residuo dei crediti alla data del 15 ottobre 2009 ¢ pari

a 64,8 miliardi di euro.

Saldo di cassa
11 saldo di cassa del conto di Tesoreria n. 20354, intestato alla SCCI SpA ¢ pari, al 15
ottobre 2009, ad euro 2.409.363.000.
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Evoluzione dei titoli

Alla data del 15.10.2009 sono stati interamente rimborsati alle scadenze attese, 1 titoli

emessi a valere sulle serie 1, 2, 3, 4, 4A, 5, 6, 7, 7A e 8. L’ultimo rimborso relativo alla

seriec 8 ¢ avvenuto il 31 luglio 2009. Il grafico che segue evidenzia I’ammontare

cumulato in essere dei titoli, distinto per le serie emesse sin dall’inizio dell’operazione

al 15 ottobre 2009.

Grafico 2

L'ammontare outstanding dei titoli emessi per Serie dalla prima emissione ad oggi (€)

i

Alla data del 15.10.2009 sono ancora in essere le seguenti serie di titoli relativi alla
sesta tranche (INPS 6):

Tabella 3 (dati espressi in milioni di euro)

DATA SCADENZA
TITOLI IMPORTO EMISSIONE ATTESA LEGALE
SERIE 9 1.575 5/12/2005 31/07/2010 31/07/2018
SERIE 10 1.500 5/12/2005 31/07/2011 31/07/2019
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I costi di SCCI

I costi di gestione di SCCI, desumibili dal conto economico del veicolo, sono stati pari

ad € 218.731 per I’anno 2008, e ad € 85.163 per il primo semestre dell’anno 2009. Gli

stessi attengono in prevalenza a spese generali e di amministrazione:

Tabella 4 (dati espressi in euro)

I° semestre 2009 2008
consulenze legali e notarili 0 1.776
consulenze legali 0 12.393
onorari collegio sindacale 3.303 11.095
tassa di CCGG e CCIAA 510 510
consulenze 62.581 125.166
emolumento CdA 10.992 22.438
spese revisione bilancio 0 24.637
spese revisione trimestrale 2.835 5.670
spese viaggio Coll. Sind. 1.223 2.496
spese viaggio CdA 0 640
spese deposito bil. e doc. 0 469
spese pubblicazioni G.U. 0 644
spese valori bollati 0 49
spese pubblicazioni 0 3.020
altri costi e oneri di gestione 3.719 7.728
Totale 85.163 218.731




