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e assistenza diretta alle imprese italiane attraverso gli SPRINT
regionali;
k* ok *

La Simest ha fatto fronte ai propri impegni utilizzando le risorse umane
in organico, costituito da 155 unita, con un incremento di quattro unita
rispetto al 2007, cosi articolato: 9 dirigenti, 72 quadri direttivi e 74
dipendenti non direttivi.

La societa si & avvalsa anche di esperti esterni, in particolare per
attivita di business scouting, per gli SPRINT regionali e per alcuni
Servizi professionali (legali, tributari ecc.).

4. RISULTANZE CONTABILI

Sul piano dei risultati di gestione, la SIMEST ha registrato
costantemente utili di bilancio che, fino al 1997, sono stati sempre
attribuiti a riserva, legale e straordinaria. A partire dal 1998
I’ Assemblea, recependo le richieste di alcuni azionisti, ha deliberato di
distribuire ai soci una quota dell’utile realizzato.

Per quanto riguarda i dividendi spettanti al Ministero il D.Lgs. 143/98,
art. 20 - modificato dalla L. 296/06, art.1 comma 934 - ha in particolare
previsto il loro reinvestimento in progetti volti a sostenere
I’internazionalizzazione del sistema produttivo italiano.

Relativamente al 2008, I'utile di esercizio conseguito ¢ stato pari a
circa 10,0 min./€ (9,0 mIn./€ nell’anno precedente), come si evince
dall’allegato bilancio, approvato dall’Assemblea ordinaria, riunitasi il
2 luglio 2009. In tale occasione ¢ stato anche deliberato di ripartire
parte dell’utile (6,33 min./€) fra gli azionisti, in ragione di € 2,0
centesimi per ciascuna azione posseduta.
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In conseguenza di cid0 il Ministero dello Sviluppo Economico,
detenendo un pacchetto di circa n. 240,65 milioni di azioni, si € visto
riconoscere 1’ammontare di  circa 4,8 min./€, che destinera al
finanziamento, come previsto dalla normativa vigente, di iniziative
considerate  di  particolare valenza per il processo di
internazionalizzazione del nostro sistema produttivo.

Nel corso dell’ultima assemblea degli azionisti, analizzando i dati
gestionali dell’esercizio trascorso, si € riscontrato che 1’attivita svolta ha
generato un aumento di 1,2 mln./€ del volume dei ricavi, passati da 40,2
a 42,4 min./€. Analogo incremento hanno avuto i costi diretti, attestatisi
a 23,2 mIn./€ contro i 22,0 min./€ dell’anno precedente. Ne consegue un
margine operativo di circa 19,2 min./€ che evidenzia una crescita di 1,0
mln./€ rispetto al 2007.

Nel conto economico si distinguono, in particolare, le seguenti
componenti:

1 —ricavi per 42,4 mln./€, riferiti:

-14,5 mIn./€ a proventi ordinari da partecipazioni, a fronte di n. 31
nuove acquisizioni di quote di capitale in societa estere e n.
14 aumenti di capitale sociale in societd gia partecipate
determinando un impiego di capitale per 37,1 min./€. Di
contro sono state cedute n. 21 partecipazioni per complessivi
31,7 min./€.

- 9,3 mln./€ a servizi professionali, connessi alla gestione di alcuni
programmi (business scouting; sportelli unici regionali; 6
Regioni per 5 Continenti; ex lege 49/87 per assistenza tecnica
delle PMI in Serbia, Bosnia ¢ Macedonia) e dei Fondi di
Venture Capital, nonché alla realizzazione di specifici
progetti (nuove edizioni del Master Financial ¢ Business
Analyst e del Master in internazionalizzazione e
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comunicazione del sistema produttivo nell’area del
Mediterraneo);

- 0,2 min./€ a proventi di tesoreria;

- 0,2 mIn./€ ad altri proventi di gestione;

-18,2 min./€ a commissioni da gestione dei fondi agevolativi
295/73 e 394/81;

2 — costi diretti per 23,2 mln./€ riferiti:
- 20,8 mln./€ a spese amministrative e di funzionamento;
- 2,4 mIn./€ a servizi professionali;

3 — accantonamenti e rettifiche per 16,8 min./€ riferiti:
- 15,3 min./€ ad accantonamenti per rischi finanziari generali;
- 1,5 min./€ ad accantonamenti per rischi e rettifiche di valore su
crediti.

Lo stato patrimoniale evidenzia le seguenti partite:
1 — attivita per 293,8 min./€ costituite da:

- partecipazioni per 240,5 min./€;

- disponibilita di tesoreria per 17,7 min./€;

- crediti per 34,6 mln./€;

- beni strumentali per 1,0 mln./€;

2 — passivita per 68,9 miIn./€ composte da:

- debiti e fondo imposte e tasse per 26,7 min./€;

- fondi per oneri e rischi per 42,2 min./€. In questa voce ¢
compresa la somma di 4,3 min./€, che la Simest ritiene di
valutare quale “credito” verso il Ministero, corrispondente
all’indennizzo, maggiorato degli interessi, dovuto € versato al
Mediocredito Centrale in conseguenza del trasferimento da
questi alla Simest dell’attivita di gestione dei Fondi 295/73 e
394/81, come stabilito dall’art. 25 del D.Lgs. 143/98.

Sulle modalita di calcolo del rimborso al Fondo 295, che aveva
anticipato 1’indennizzo ¢ stata a suo tempo sollevata dalla Simest
una contestazione, che non trova ad oggi ancora soluzione, anche
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alla luce di pareri difformi sulla fondatezza della richiesta della
Societa.

3 — patrimonio netto per 224,9 mln./€ cosi ripartito:
- capitale sociale per 164,6 min./€;
- riserve e soprapprezzi azioni per 50,3 min./€;
- utile di esercizio per 10,0 min./€ (9,0 min./€ nel 2007).

Il bilancio 2008 ¢ stato sottoposto, nel rispetto delle norme previste
dal codice civile, all’esame del Collegio sindacale che, con Ila
relazione di accompagnamento al bilancio stesso, ha espresso in data
13 maggio 2009 parere favorevole sulla sua corretta redazione ed alla
revisione e controllo da parte della societa Price Waterhouse Coopers.
La gestione della Societa e le procedure aziendali sono certificate di
“qualita” sulla base della normativa ISO 9001 e soggette a periodiche
verifiche.

5. ORGANI SOCIETARI

I membri del Consiglio di amministrazione, in carica nel 2008, cosi
come sotto riportato, erano stati nominati per il triennio 2006-2008
dagli azionisti nell’assemblea del 27 dicembre 2005:
in rappresentanza dell’azionariato pubblico
e dr. Giancarlo Lanna, presidente
dr.ssa Paola Piccinini Tosato, vice presidente
ing. Massimo D’Aiuto, amministratore delegato
dr.  Gianluigi Baccolini, consigliere
dr.  Silvio Grigolini, consigliere
avv. Cesare San Mauro, consigliere
dr.  Sandro Bicocchi, consigliere

in rappresentanza dell’azionariato privato
e dr. Piero Mastroberardino, vice presidente
e dr. Giulio Pascazio, consigliere (fino al 5.6.2008)
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e dr. Pier Franco Rubatto, consigliere
e dr.  Giuseppe Scognamiglio, consigliere.

I membri del Collegio sindacale, in carica nel 2008, cosi come sotto
riportato, erano stati nominati per il triennio 2006-2008 dagli azionisti
nell’assemblea del 3 agosto 2006:

su designazione del Ministro del’Economia

e dr. Stefano Tomasini, presidente

e dr. Giulio Di Clemente, sindaco effettivo

e dr. Aldo Spasaro, sindaco supplente

su designazione del Ministro del Commercio Internazionale
e dr. Giampietro Brunello, sindaco effettivo
e dr. Ennio Crisci, sindaco supplente.

Si anticipa, comunque, che nella riunione del 7 luglio 2009
I’Assemblea degli azionisti della Simest ha deliberato il rinnovo dei
due Organi societari, per il triennio 2009-2011.

Relativamente al CdA, si precisa che, in attuazione della L. 244/07 e
della successiva L.69/09, ed a seguito della modifica dello statuto della
Societa, il numero dei membri € stato ridotto da 11 a 7. Per la loro
nomina, il compito di designazione ¢ affidato per 4 al Ministro dello
Sviluppo Economico, per 1 alla Conferenza Stato-Regioni e per 2 ai
soci diversi dallo Stato.

6. FINEST S.p.a.

A conclusione della presente relazione, si ritiene opportuno fare un
breve riferimento alla FINEST, istituita, come noto, con legge 19/91 e
della quale la SIMEST detiene una quota azionaria di 5,4 min./€, pari al
3,9% del capitale sociale, ammontante a complessivi 137,2 min./€. Tale
sottoscrizione fu a suo tempo effettuata dalla SIMEST utilizzando il
contributo straordinario, previsto appositamente dall’art. 2, punto 2
della suindicata legge 19/91 ed erogato da questo Ministero.
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Per quanto concerne 1’attivita svolta dalla FINEST durante lo scorso
anno, si evidenzia che la Societa in parola:
- ha acquisito 14 quote di partecipazione del capitale sociale di
imprese all’estero per 19,2 mln./€ (20 per 19,2 min./€ nel 2007);
- ha stipulato 8 finanziamenti a favore delle proprie partecipate
estere per 15,7 mln./€ (6 per 5,7 min./€ nel 2007).

000

CONCLUSIONI

La Simest dall’anno della sua costituzione (1991) ha
progressivamente acquisito un ruolo fondamentale nel contesto
degli Enti “istituzionali” che operano a fianco delle imprese per
sostenerle nel processo di internazionalizzazione.

La disponibilita di strumenti finanziari che, attraverso il contenuto
agevolativo forniscono un concreto aiuto alle imprese in
particolare in una fase di primo approccio ai mercati esteri,
unitamente alla configurazione di societa privata che utilizza fondi
pubblici consente alla Simest di operare con la flessibilita e la
tempestivita necessarie per far fronte alle mutevoli esigenze del
sistema imprenditoriale italiano.

Tale caratteristica si evidenzia ancor di piu nelle fasi di crisi
economica come in quella attuale, situazione in cui le aziende
produttive a fronte di forti flessioni della domanda interna,
tornano a guardare alla potenzialita offerta dai mercati esteri per
ridurre gli effetti negativi della crisi economica ¢ mantenere i
livelli produttivi sul territorio nazionale.

Una crisi finanziaria che iniziata negli USA nella seconda meta
del 2008 si € propagata su tutti i mercati mondiali con rapidi
effetti negativi anche sull’economia reale provocando una
significativa flessione della crescita dell’economia mondiale, che
¢ passato dal 5,2% del 2007 al 3,2% nel 2008. (Nel 2009 il quadro
economico si € ulteriormente deteriorato).
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Ma la flessione della crescita economica, seppure generalizzata, si ¢
manifestata in misura diversa sui mercati; mentre 1 Paesi
industrializzati hanno registrato contrazioni accentuate della domanda
interna, con conseguenze negative di tutti di indici economici, i Paesi
emergenti hanno proseguito il trend positivo della crescita, seppure
rallentata. ’

In un quadro macroeconomico internazionale cosi diversificato, il ruolo
della Simest deve essere rafforzato nella sua attivitd tradizionale di
affiancamento e sostegno alle imprese nei progetti di investimento sui
mercati esteri con un maggiore impegno ad attuare le politiche
governative all’internazionalizzazione in sinergia con gli altri attori che
operano con i mercati esteri.

In questa sede si anticipa che la Simest SpA sara coinvolta nel processo
di ridefinizione, riordino e razionalizzazione degli enti operanti nel
settore dell'internazionalizzazione delle imprese previsto dall’art. 12
della Legge n. 99 del 23 luglio 2009, il quale ha fissato i principi e i
criteri della delega al Governo che, entro 18 mesi dall’entrata in vigore
della legge, dovra adottare un apposito decreto legislativo in tal senso.

I CH\MINISTRO
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Progetto di Bilancio
per ’Assemblea degli Azionisti
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SOCIETA ITALIANA PER LE IMPRESE ALL'ESTERO
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BSIMEST

SOCIETA ITALIANA PER LE [MPRESE ALL'ESTERO

Societa Italiana per le Imprese all’Estero - SIMEST S.p.A.
SEDE LeGALE: Corso Vittorio Emanuele 1l, 323 - 00186 Roma
Telefono +39 06 686351 - www.simest.it - info@simest.it

Codice Banca d'ltalia {(ex U.1.C.) Intermediari Finanziari 2426
Capitale sociale Euro 164.646.231,88 i.v.

Registro delle Imprese di Roma n. 04102831001

R.E.A. n. 730445

C.F. e Pl. 04102891001
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SIMEST E LA FINANZIARIA DI SVILUPPO
E PROMOZIONE DELLE ATTIVITA
DELLE IMPRESE ITALIANE ALLESTERO

B SIMEST & una societa per azioni, controllata dal Ministero dello Sviluppo Economico, con una
presenza azionaria privata (banche e sistema imprenditoriale), nata nel 1991 con lo scopo di pro-
muovere investimenti italiani all'estero e di sostenerli sotto il profilo tecnico e finanziario.

W SIMEST gestisce dal 1999 gli strumenti finanziari pubblici a sostegno delle attivita di internazio-
nalizzazione delle imprese italiane.

B SIMEST costituisce un interlocutore cui le imprese italiane possono fare riferimento per tutte le
tipologie di interventi all’estero.

PER GLI INVESTIMENTI ALLUESTERO

W SIMEST, a fianco delle aziende italiane, pud acquisire partecipazioni nelle imprese all’estero fino
al 49% del capitale sociale, sia investendo direttamente, che attraverso la gestione del Fondo par-
tecipativo di Venture Capital, destinato alla promozione di investimenti esteri in paesi extra UE.

B La partecipazione SIMEST consente all'impresa italiana I'accesso alle agevolazioni (contributi agli
interessi) per il finanziamento della propria quota di partecipazione nelle imprese fuori
dell’Unione Europea.

PER LE ALTRE ATTIVITA" ALLESTERO

B sostiene i crediti all'esportazione di beni di investimento prodotti in Italia;

m finanzia gli studi di prefattibilita, fattibilita ed i programmi di assistenza tecnica collegati ad inve-
stimenti;

B finanzia i programmi di sviluppo commerciale.

SIMEST fornisce anche servizi di assistenza tecnica e di consulenza professionale alle aziende italia-

ne che attuano processi di internazionalizzazione; I'ampia gamma di servizi include:

e business scouting (ricerca di opportunita di investimento all’'estero e commesse commerciali);

* matchmaking (reperimento di soci);

« studi di prefattibilita/fattibilita;

» assistenza finanziaria, legale e societaria relativa a progetti di investimento all’estero.

SIMEST svolge anche una intensa attivita di formazione:

* supporta banche e associazioni imprenditoriali nella preparazione di quadri dedicati all'interna-
zionalizzazione;

» sviluppa corsi di specializzazione in collaborazione con importanti universita pubbliche e priva-
te per la formazione di giovani economisti ed ingegneri italiani ed esteri, indirizzati all'interna-
zionalizzazione di impresa.

Facendo parte dell’EDFI, I'Associazione europea delle finanziarie di sviluppo, SIMEST attiva una fitta

rete di relazioni in Italia e nel mondo che mette a disposizione delle imprese italiane per le attivita

all'estero.

Per informazioni piu dettagliate su SIMEST potete visitare il sito: www.simest.it
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- DATI RIASSUNTIVI

|

1991-2008 2008 2007

MILIONI DI EURO MILIONI DI EURO MILIONI DI EURO
Utile d'esercizio 1210 10,0 9,0
Dividendi e azioni gratuite agli Azionisti 66.5 6,3 6,3

INVESTIMENT! ALL'ESTERO

ParTECIPAZIONI SIMEST 1991-2008 2008 2007
N. MILIONI DI EURO N.  MILON) DI EURO N.  MILON! DI EURO

PROGETT! APPROVATI
Nuovi progetti di societa estere 988 855,2 49 84,3 76 80.0
Ampliamenti e ridefinizioni di piano 171 99,4 16 5.7 13 1,6

PARTECIPAZIONI ACQUISITE

Nuove partecipazioni 545 413.,8 31 329 45 37,7
Aumenti di capitale e ridefinizioni di piano 183 76,8 14 472 19 4,3
Partecipazioni dismesse 297 255,2 21 31,7 M 30,7

DATI SUI PROGETTI A REGIME

Immobilizzazioni 21.343 1.306 710
Capitale sociale delle iniziative 8.690 624 523
Addetti 221.866 15.417 16.889

PARTECIPAZIONI FONDO DI VENTURE CAPITAL

2004-2008 2008 2007
N. MIUONI DI EURO N.  MILIONI DI EURC N. MILIONS DI EURO

PROGETTH APPROVATI

Nuovi progetti di societa estere 272 2455 31 21,2 47 35,9
Ampliamenti e ridefinizioni di piano 63 15,3 23 2,0 26 1,1
PARTECIPAZIONI ACQUISITE

Nuove partecipazioni 156 133,0 20 14,6 41 35,9
Aumenti di capitale e ridefinizioni di piano 29 141 12 3,6 6 3,0

INCENTIVI ALLE IMPRESE

OPERAZION] ACCOLTE OPERAZION] ACCOLTE OPERAZION! ACCOLTE
1999-2008 2008 2007

N. MIUONI D! EURO N.  MIUONI DI EURO N.  MIUCNI Bi EURO
Agevolazioni per I'esportazione
(D. Lgs.143/98, gia L. 227/77) 1.226 32.285,0 236 5.891,9 118 26740
Agevolazioni per gli investimenti all’estero
(L. 100/90 e 19/91) 773 2.095.7 50 162,2 73 206,6
Finanziamenti agevolati per la
penetrazione commerciale (L. 394/81) 1.339 1.465,5 YAl 77,7 74 81,3
Sostegno alla partecipazione alle gare
internazionali (L. 304/90) 112 224 1 0.1 5 2,3

Agevolazioni per gli studi di prefattibilita
fattibilita e programmi di assistenza tecnica
(D. Lgs. 143/98, art. 22, comma 5) 501 115.1 26 5.6 24 4,7
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Giancarlo Lanna Presidente
Paola Piccinini Tosato Vice Presidente
Piero Mastroberardino Vice Presidente
Massimo D’Aiuto Amministratore Delegato
Gianluigi Baccolini Consigliere
Sandro Bicocchi Consigliere
Silvio Grigolini Consigliere
Giulio Pascazio (fino al 5.6.08) Consigliere
Pier Franco Rubatto Consigliere
Cesare San Mauro Consigliere
Giuseppe Scognamiglio Consigliere

COLLEGIO SINDACALE

Stefano Tomasini Presidente
Giampietro Brunello Sindaco effettivo
Giulio Di Clemente Sindaco effettivo

CONSIGLIERE DELEGATO DELLA CORTE DEI CONTI
(LEGGE N. 259/1958)

Maurizio Zappatori

DIRETTORE GENERALE

Massimo D’Aiuto

ORGANISMO DI VIGILANZA

Francesco Vella Presidente
Stelio Mangiameli Componente effettivo
Maurizio Di Marcotullio Componente effettivo

SOCIETA DI REVISIONE

PricewaterhouseCoopers S.p.A.
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Si ringraziano le aziende di seguito elencate per aver gentilmente
concesso I'utilizzo del materiale fotografico relativo alle loro attivita
realizzate all’estero con la collaborazione di SIMEST:

Bonfiglioli Riduttori S.p.A. — Vietnam
pag. 41

Brevini Fluid Power S.p.A. - Cina
pagg. 13, 22

Cementir Holding S.p.A. — Turchia
pagg. 16, 33

Cotonificio Albini S.p.A. - Egitto
pag. 10

Decsa S.r.l. - Russia

pag. 15

Foppapedretti S.p.A. - Cina

pag. 66

Gnutti Carlo S.p.A. — Canada

pag. 63

Guala Dispensing S.p.A. — Messico
pag. 20

IMF Impianti Macchine Fondiaria S.r.l. - Cina
pag. 55

L'Isolante K-Flex S.r.l. - Cina

pag. 61

Tecnoplast S.r.l. — Russia

pag. 19

Tecnostamp Triulzi Group S.r.l. - Messico
pag. 56
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SIMEST

DATI RIASSUNTIVI

ORGANI SOCIETARI

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Situazione economica generale

Attivita di promozione

Servizi professionali

Progetti approvati per la partecipazione in societa all’'estero
Partecipazioni acquisite

Partecipazioni Fondo Unico di Venture Capital gestito da SIMEST
per conto del Ministero dello Sviluppo Economico

Attivita di gestione dei Fondi agevolativi

Operazioni di copertura di rischio per i Fondi gestiti

Struttura organizzativa

Sviluppo sociale con le imprese italiane

Dinamiche dei principali aggregati di Stato patrimoniale e Conto economico

Fatti di Rilievo dopo la chiusura dell’esercizio
Evoluzione prevedibile della gestione

BrLANCIO AL 31 DICEMBRE 2008

STATO PATRIMONIALE
CONTO ECONOMICO

NoTA INTEGRATIVA

Parte A - Criteri di valutazione
Parte B - Informazioni sullo Stato patrimoniale
Parte C - Informazioni sul Conto economico
Parte D - Altre informazioni
1. Il personale dipendente
2. Compensi agli amministratori e sindaci
3. Rendiconto finanziario
4. Prospetto delle variazioni nei conti del Patrimonio netto

PrOPOSTA DI DESTINAZIONE DELL UTILE DI ESERCIZIO

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

ALLEGATI
Partecipazioni in societa all’estero al 31 dicembre 2008
Certificato di Conformita I1SO 9001:2000
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