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sentenza della Corte di Giustizia, recante la comminatoria di sanzioni pecuniarie nei confronti
delle Autorita italiane.

Si precisa che, in data 17 novembre 2011, la Corte di Giustizia UE ha pronunziato,
relativamente alla vertenza concernente gli aiuti di Stato CR 49/1998, una seconda sentenza,
ai sensi dell’art. 260 TFUE Con tale pronunciamento la Corte, preso atto della non avvenuta
ultimazione delle procedure di recupero degli aiuti suddetti, ha irrogato nei confronti
dell’ltalia una sanzione pecuniaria determinata in parte forfettariamente, in parte a titolo di
penale.

Per effetto di tale sentenza, I'italia deve versare alla UE, entro il 21 gennaio 2012, la somma
giornaliera di 30 mila Euro. Inoltre, la Commissione verifichera, con cadenza semestrale, se
I'italia dara seguito all'obbligo di recupero degli aiuti dichiarati illegittimi e, in caso di
persistenza dell'inadempimento, potra applicare ulteriori penalita finanziarie.
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Affari Economici e finanziari

~ PROCEDURE INFRAZIONE

~ AFFARI ECONOMICI E FINANZIARI

Numero

Oggetto

Stadio

Impatto
Finanziario

Note

Scheda 1
2011/2037

Non corretto recepimento degli articoli 22(3),
17(1) e (2) della Direttiva 2003/41/EC relativa
alle attivita e alla supervisione degli enti
pensionistici aziendali o professionali

MM

Si

Stadio
invariato

Scheda 2
2011/0853

Mancata attuazione della Direttiva 2010/44/UE
recante modalita di esecuzione della Direttiva
2009/65/CE relativa a talune disposizioni
inerenti alle fusioni di fondi, strutture master —
feeder e procedura di notifica

MM

No

Nuova
procedura

Scheda 3
2011/0852

Mancata attuazione della Direttiva 2010/43/UE
recante modalita di esecuzione della Direttiva
2009/65/CE relativa ai requisiti organizzativi,
conflitti di interesse, regole di condotta,
gestione rischio e accordo tra depositario e
societa di gestione

MM

No

Nuova
procedura

Scheda 4
2011/0845

Mancata attuazione della Direttiva
2009/109/CE che modifica le Direttive
77/91/CEE, 78/855/CE,82/891/CEE e
2005/56/CE relativa agli obblighi in materia di
relazioni e documentazione in caso di fusioni e
scissioni

MM

No

Nuova
procedura

Scheda 5
2011/0844

Mancata attuazione della Direttiva 2009/65,/CE
relativa al coordinamento delle disposizioni
legislative, regolamentari e amministrative in
materia di organismi di investimento collettivo
in valori mobiliari

MM

No

Nuova
procedura

Scheda 6
2011/0609

Mancata attuazione della Direttiva
2009/110/CE relativa all’awio, esercizio e
vigilanza prudenziale dell’attivita degli istituti di
moneta elettronica, di modifica delle Direttive
2005/60/CE e 2006/48/CE e che abroga la
Direttiva 2000/46/CE

MM

No

Stadio
invariato

Scheda 7
2011/0488

Mancata attuazione della Direttiva 2010/76/UE
che modifica le Direttive 2006/48/CE e
2006/49/CE per quanto riguarda i requisiti
patrimoniali per il portafoglio di negoziazione e

le ricartolarizzazioni

PM

No

Stadio
invariato
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Scheda 1 - Affari Economici e Finanziari

Procedura di infrazione n. 2011/2037 — ex art. 258 del TFUE.

“Non corretto recepimento degli articoli 22(3), 17(1) e (2) della Direttiva 2003/41/EC relativa alle
attivita e alla supervisione degli enti pensionistici aziendali o professionali.”

Amministrazione/Dipartimento di competenza: Ministero delllEconomia e Finanze; Ministero del
Lavoro e delle Politiche Sociali

Violazione

La Commissione europea rileva che 'art. 17, paragrafi 1 e 2 della Direttiva 2003/41/CE, non ha ancora
ricevuto attuazione nel diritto interno italiano. In particolare, I'art. 22 della stessa aveva previsto - in
ordine ad alcune disposizioni in essa contenute, fra cui quelle di cui all'articolo 17 sopra menzionato -
che l'attuazione delle medesime, nell'ordinamento interno degli Stati membri, potesse essere
dilazionata fino alla data del 23 settembre 2010, in deroga rispetto al termine di recepimento stabilito
per le residue norme della Direttiva, fissato al 23 settembre 2005.

In proposito, la Commissione ha osservato che I'ltalia ha omesso di dare attuazione all’art. 17 della
Direttiva 2003/41/CE entro il termine massimo sopra indicato del 23 settembre 2010 e che, pertanto,
ha trascurato di considerare che le prescrizioni contenute nello stesso art. 17, seppure ammesse ad un
regime pil favorevole per quanto concerne il loro termine di recepimento nell’ordinamento nazionale,
debbono comunque risultare inderogabilmente attuate a partire dalla data suddetta. Quindi, da tale
data, si sarebbero dovute adottare le misure di natura legislativa, regolamentare e amministrativa
necessarie all’accoglimento nell’ordinamento italiano delle norme contenute nell’art. 17. Per quanto
concerne, peraltro, il contenuto di dette disposizioni, si precisa che le stesse impongono agli Stati
membri di dotare i propri enti pensionistici - i quali assumano direttamente I'onere a copertura di
rischi biometrici o di una garanzia di un rendimento degli investimenti o di un determinato livello di
prestazioni — di fondi ulteriori rispetto alle attivita gia detenute dagli stessi enti a margine di sicurezza.
L'importo di tali fondi aggiuntivi deve essere stabilito, dai singoli Stati UE, in rapporto alla tipologia dei
rischi e delle attivita in relazione al complesso degli schemi pensionistici che gestiscono. | fondi
medesimi sono liberi da qualsiasi impegno prevedibile e fungono da fondo di garanzia, al fine di
compensare le eventuali differenze tra spese e ricavi previsti ed effettivi.

Stato della Procedura

I1 16 giugno 2011 é stata inviata una messa in mora ai sensi dell’art. 258 TFUE.

Impatto finanziario nel breve/medio periodo

Dall’accoglimento dei rilievi della Commissione europea potrebbero derivare effetti pregiudizievoli sul
bilancio pubblico, dovuti alla necessitd di aumentare, con apposito Regolamento del Ministero
dell’Economia e Finanze, la dotazione dei fondi degli enti pensionistici.
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Scheda 2 — Affari Economici e Finanziari

Procedura di infrazione n. 2011/0853 — ex art. 258 del TFUE.

“Mancata attuazione della Direttiva 2010/44/UE recante modalitd di esecuzione della Direttiva
2009/65/CE relativa a talune disposizioni inerenti alle fusioni di fondi, strutture master — feeder e
procedura di notifica”.

Amministrazione/Dipartimento di competenza: Ministero dell’Economia e Finanze

Violazione

La Commissione europea rileva la mancata attuazione, nell’ambito dell’ordinamento interno italiano,
della Direttiva 2010/44/UE recante modalita di esecuzione della Direttiva 2009/65/CE relativa a talune
disposizioni inerenti alle fusioni di fondi, strutture master — feeder e procedura di notifica.

Ai sensi dell’art. 34 della stessa, gli Stati membri adottano tutte le misure legislative, regolamentari ed
amministrative necessarie al recepimento della medesima nei rispettivi ordinamenti interni, entro il 20
giugno 2011, fatta eccezione per gli artt. 7 e 29, i quali dovranno essere attuati nell’ordinamento
nazionale entro il 31 dicembre 2013. Tutti i provvedimenti funzionali all’attuazione della Direttiva
dovranno essere comunicati alla Commissione.

La Commissione ritiene che I'ltalia non abbia ancora adottato i provvedimenti, adeguati all’attuazione
della sopradetta Direttiva 2010/44/UE, che erano stati richiesti dalla Direttiva stessa entro la data del
20 giugno 2011, come sopra indicato.

Stato della Procedura

I1 15 luglio 2011 & stata inviata una messa in mora ai sensi dell’art. 258 TFUE. Si precisa che in data 22
novembre 2011 le Autorita italiane hanno comunicato che la Banca d’ltalia ha gia predisposto i
Regolamenti di attuazione della Direttiva 2010/44/UE. Le stesse Autorita hanno peraltro aggiunto che
la Direttiva di cui si tratta definisce le modalita di esecuzione della Direttiva 2009/65/CE, gia inserita,
quest’ultima, nel disegno di legge della Legge Comunitaria 2010.

Impatto finanziario nel breve/medio periodo

Dalla presente procedura non derivano effetti finanziari
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Procedura di infrazione n. 2011/0852 — ex art. 258 del TFUE.

“Mancata attuazione della Direttiva 2010/43/UE recante modalita di esecuzione della Direttiva
2009/65/CE relativa ai requisiti organizzativi, conflitti di interesse, regole di condotta, gestione rischio
e accordo tra depositario e societa di gestione”.

Amministrazione/Dipartimento di competenza: Ministero dell’Economia e Finanze

Violazione

La Commissione europea rileva il mancato recepimento, nell’ambito del diritto nazionale italiano, della
Direttiva 2010/43/UE recante modalitd di esecuzione della Direttiva 2009/65/CE relativa ai requisiti
organizzativi, conflitti di interesse, regole di condotta, gestione rischio e accordo tra depositario e
societa di gestione.

Ai sensi dell’art. 46 della medesima, gli Stati membri pongono in essere tutti i provvedimenti legislativi,
regolamentari e amministrativi, idonei all’attuazione della stessa nei rispettivi ordinamenti interni,
entro il 30 giugno 2011, dandone comunicazione alla Commissione.

La Commissione ritiene che i provvedimenti suddetti non siano stati adottati e che pertanto, a

tuttoggi, la Direttiva 2010/43/UE non abbia ancora avuto recepimento nell’ambito del diritto interno
italiano.

Stato della Procedura

I1 15 luglio 2011 é stata inviata una messa in mora ai sensi dell’art. 258 TFUE. In proposito, le Autorita
italiane hanno comunicato che la Banca d’Italia ha gia predisposto i Regolamenti di attuazione della
Direttiva in oggetto. Le stesse Autorita hanno peraltro aggiunto che la Direttiva medesima definisce le
modalita di esecuzione della Direttiva 2009/65/CE, gia inserita nel disegno di legge della Legge
Comunitaria 2010.

Impatto finanziario nel breve/medio periodo
Non si rilevano effetti finanziari
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Scheda 4 — Affari Economici e Finanziari ; _ AT |

Procedura di infrazione n. 2011/0845 — ex art. 258 del TFUE.

“Mancata attuazione della Direttiva 2009/109/CE che modifica le Direttiva 77/91/CEE, 78/855/CE,
82/891/CEE e 2005/56/CE relativa agli obblighi in materia di relazioni e documentazione in caso di
fusioni e scissioni”.

Amministrazione/Dipartimento di competenza: Ministero dell’Economia e Finanze

Violazione

La Commissione europea rileva la mancata attuazione, in Italia, della Direttiva 2009/109/CE che
modifica le Direttive 77/91/CEE, 78/855/CE, 82/891/CEE e 2005/56/CE relativa agli obblighi in materia
di relazioni e documentazione in caso di fusioni e scissioni.

Ai sensi dell’art. 6 della stessa, gli Stati membri adottano tutte le misure legislative, regolamentari e
amministrative necessarie al recepimento della medesima nei rispettivi diritti nazionali, entro il 30
giugno 2011, dandone comunicazione alla Commissione.

La Commissione sostiene che le predette misure non siano state ancora adottate, per cui la Direttiva
2009/109/CE non sarebbe stata ancora recepita nell'ambito dell’ordinamento italiano.

Stato della Procedura

11 15 luglio 2011 e stata inviata una messa in mora ai sensi dell’art. 258 TFUE.

Impatto finanziario nel breve/medio periodo

Dalla presente procedura non derivano effetti finanziari.




