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TAVOLA 2.3: QUADRO MACROECONOMICO (variazioni percentuali)

ESOGENE INTERNAZIONALT -
Commerclo Internazionale -** : C
Prezzo del petroilo (Brent FOB dollari/banle) S
Cambio.doliaro/euro - s
MACRO ITALIA (VOLUMI) -
PIL - cr
Importazlonl
Consum| finali nazionall ;-
- - Spesa delle famigile residentl’, - -
- Spesa della P.A. e LS.P.. . -
. Investiment! fissi lordl
- Macchinart, attrezzature e varl
- Costruzioni
Esportazioni
p-m. Saldo corrente b, pag In % PIL -
CONTRIBUTI ALLA CRESCITA DEL PIL (*)
Esportazioni nette : :
Scorte
Domanda nazlonale al netto delle sccrte
PREZZI
Deflatore (mportazlonl
Deflatore’ esportazlonl
Deflatore PIL
PIL nominale -
Deflatore consuml
Inflazione (programmata)
Indice IPCA al netta energetlcl lmportatl L)
LAVORO
Costo del Iavoro
Produttivita (misurata su PIL)

' :.615 .
79,2

CLUP (misurato su PIL) T 1,00
Occupazione (ULA), - 1,1
Tasso dl disoccupazione - . 82
Tasso dl occupazione (15-64 anni) _.'58;2

y:2 m PlIL nammal J va/ assa/utl m///onl € L

*) Evenmah |mprscasnom denvano dag' ' rrolondame
(**) Fonte:ISAE. -

Nota: lf quadro’ macroeconomica & stato elaborato ‘sulla base delle informazioni disponibill al 24 marzo 2010, La assunzsom sul prszzo del_
petrolio e sul cambio doilaro-eurg si basano sulla media dei 10 gloml lavora!m dal 10.al23 marzo 2010 : . ..

PlLe componentl in volume (prezzu concatenatl anno base 2000) dah non corram par 1 glomi Iavorahvn
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REVISIONI DI CONTABILITA NAZIONALE

e maqo assiemé a//a pz{bb/zmzz_n :de// Stima. des com‘z amzua/z per i 2009 ; IS TAT ba
diffuso e revisions ordinarie: d - dali a pnezgz corrents per: gl anni 2007-2008. Le revisiont
tengono_ conto deg/z aggiornaments intervenuti: nelle. fom‘z __tatz.rtzcbe uﬂlz{zale. Le stime dzwngono
infatti pis- accurate nel tempo percbe la base dati dz rzﬁﬂmmz‘o 5t mmo/zda. I processo di revisione
ordinaria termina geﬂera/mente a jqzmz‘tro anni d; distanza dallanno. & ry%rzmeﬂfo. Nell'attrale
revmone ordmamz, per Vanno: 2007 5on0 stati abquz.rztz dat""deﬁmlm dell’indaginé de/ Sistera

' ; piceole o midie mprm' ﬂ’]‘.ﬂ) ¢ datz

de//Arcbzwo .rtatz:l‘zm de//e zmpn' : ).

risultati provvisori delle n/emzmm sulle zmpre.re efdati a'z bz/anao del/e maez‘a dz mpzta/e Ino/fre,
sono stati acquisiti-i riswltati de ofinitivi. dell zndagme sui Gonsumi delle’ famighe, e revisioni
apportate alle n‘atm‘zcbe della: bz/amm det pagamentz eﬂ'de/ commercio con )’ estero ¢, per /a pnma
volta, una prima versione dell'archivio ASLA. B -

Nella tabella vengono mostrate le ds jﬁ'renze tra /e due serie per e. pnm‘zpa/z com])onem‘z del conto
rz.ror.re 3 zmpzeg/)z ¢ per /'t 0m¢a{mm’ Le' nuove. stimte hanno compoﬂaz‘o una revisione al ribasso
per la .rtma del PIL. reale, PR, .rzgmﬁmtzm peridl 2008 Gli. znve.rtzmentz ﬁm, n pan‘zm/are gue/lz
. mmu{vom, Sultano ia componente che. ha subito 7 maggrors revision.. : e
Le sserie di: mm‘abz/zta ﬂazzoﬂa/e Jubzm}m_ _ 011 ana rew.rzone .rtmordmarza (/ u/tzma é
avvenuta el 2008) per gﬁ%ﬁ ' del. passaggio’. dalla b/a.mﬁmzzone ATECO 2002 a que//a
ATECO 2007"’ ‘ g _

: (_:onfr_omo tra nuova é ve_c:'c__l-\_n_c:i serlelSTAT .

’ MACRO lTALIA (VOLUMI)
" PIL
" importazion] - g
- consumi finali nazionall
. consumi famiglie -
" spesa.della PA e ISP
" Investiment!:
-3 macchlnarl attrez ture e var
* ~ costruzion .
esportazionl
PREZZI
deflatore PIL
deflatore lmportazlonl
" deflatore consuml finall nazlonall.
_ deflatore consuml famlglle .'
- deflatore spesa della PA ¢ ISP
deflatore investimenti fissi lordi "
~ macchinari;. attrezzature e varl :
* costruzion! '
! deflatore esportazioni
LAVORO .
* occupazione (ULA) S
occupazmne QLendente (ULA)

Nota: NS‘ nuova sene OS— vecchla serle N

19 Cfr. ISTAT 2009, http://www.istat.it/dati/pubbsci/contributi/Contributi/contr_2009/07_2009.pdf.
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2.2.2 Commercio con |'estero

Nel 2009, gli scambi commerciali dellItalia hanno tisentito marcatamente della
caduta del commercio mondiale, nonostante la ripresa registrata nella seconda meta
dell’anno'. ‘

Il saldo commerciale nel complesso € risultato negativo pet circa 4,1 miliardi nel
2009, in miglioramento in relazione al disavanzo dellanno passato (pati a 13 miliardi).
Tale recupeto ¢ da attribuirsi a una maggiote contrazione delle importazioni (-23,0 per
cento) dspetto alle esportazioni (-21,4 per cento) e, prevalentemente, a un calo maggiore
delle importazioni dai paesi extra-europei (-26,9 per cento) tispetto a quelli europei (-19,7
per cento). Infatti, in relazione al 2008, il saldo parziale con 1 paesi extra-europei € passato
da -21,5 miliardi a -2,3 miliardi (migliorando il saldo totale di 19,1 miliardi), mentre il saldo
con 1 paesi europei € passato da +8,4 miliardi a -1,8 miliardi (aggravando il saldo totale di
10,2 miliardi).

Il saldo con i paesi extra-europei ha beneficiato della contrazione delle importazioni
(-26,9 per cento) in gran parte imputabili alla riduzione dei prezzi dei prodotti energetici, e
in particolare del petrolio. I saldo della bilancia commerciale al netto dei prodotti
energetici (petrolio greggio e gas naturale) & stato positivo per 36,7 miliardi, sebbene
inferiore di 12 miliardi rispetto all’avanzo del 2008 (48,7 miliardi). Piti 1 particolare, tale
avanzo al netto delle importazioni energetiche ¢ stato registrato in larga parte verso 1 paesi
extra-europei (36,2 miliardi) e in misura inferiore verso i paesi europei (460 milioni).

Rispetto al 2008, invece, le esportazioni hanno registrato una riduzione particolare
piti marcata verso i paesi europei (-23,7 per cento) e una piti contenuta verso i paesi extra-
europei (18,1 per cento).

Espresse in volume, le esportazioni complessive hanno mostrato una contrazione
del 19,8 per cento rispetto al 2008. Le esportazioni si sono ridotte in particolare verso la
Russia (-39,9 per cento) e gl Stati Uniti (-27,6 per cento). Pit contenuta & stata la
contrazione delle esportazioni verso la Cina (-3,5 per cento). Nel periodo 2005-2008, le
esportazioni in volume complessivamente sono cresciute in media dell'1,6 per cento
all’anno, risultando in espansione soprattutto verso i paesi BRIC e quelli appartenenti
al’lOPEC.

Nel 2009, i settori produttivi che hanno sperimentato una rduzione delle
esportazioni in volume pit contenuta tispetto alla media sono quelli dei beni alimentar,
delle bevande, del tabacco, dei prodotti farmaceutici e dei prodotti petroliferi. Nel periodo
2005-2008 la maggior parte dei settoti & risultata in espansione.

11 dati sugli scambi commerciali in valore nel complesso e con I’area europea ed extra-europea nel 2009 si
riferiscono al comunicato ISTAT del 18 marzo 2010. Gli indici delle esportazioni in volume per area e per
settore commentati nel presente paragrafo per il 2009 sono costruiti con la classificazione ATECO 2007.
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Nel 2009, landamento degli scambi commerciali dellTtalia sispetto all’anno
precedente & rsultato piu debole di quello dei paesi UE. Le importazioni e le espottazioni
dei paesi UE hanno registrato una contrazione, ﬁspetti:varnente del 23 per cento e del 16
per cento e i saldo commerciale & nisultato pari a -105,3 miliardi, in miglioramento
rispetto al 2008 (-258,5 miliards).

Nonostante il difficile contesto internazionale, nel periodo gennaio-ottobre 2009 la
quota di mercato dellTtalia sul totale delle esportazioni mondiali si ¢ tidotta soltanto
lievemente (al 3,3 per cento) rispetto allo stesso periodo del 2008 (3,4 per cento).

FIGURA 2.3: VOLUME DELLE ESPORTAZIONI PER AREA GEOGRAFICA (valori percentuali)

©+ " Variazione percentuals 20092008: - Tassa di crescita annuo 2005-2008 © .
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FIGURA 2.4: VOLUME DELLE ESPORTAZIONI PER SETTORI ATECO 2007 (valori percentuali)
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Alimentari, bevande e tabacco-

Prod. tessili  dell'abbigliamento, pellie '
accessori - . -

. Legno e pradotti in legno
" Prodotti petyaliferi
Prodotti chimicl
i f_md_ctﬁ fgnﬁaceutit_:i_
Articoll in gomma a mat. plastiche, prod.
minerali non. metallifferi. - ’

Metalli e prod. in metallo (escl. macchine @ -
lmpi__anti) : ’ B

._Compu!ér. app. slettronici @ o'mé_l .

Appafacchi olettrici

Macchinari ed apparecchi n,c.a.

Mezzi'ditm.qur!o“ ’
" Altr prodotti manufatl

- Totale..

FIGURA 2.5: QUOTE DI MERCATO DELL’ITALIA PER AREE (sulle importazioni dei paesi a prezzi
correnti, valori percentuali)
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FIGURA 2.6: QUOTE DI MERCATO DELL’ITALIA PER PAESI (sulle importazioni dei paesi a

prezzi correnti, valori percentuali)
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FIGURA 2.7: TASSO D1 CAMBIO EFFETTIVO REALE: CONFRONTO INTERNAZIONALE (indici
1999=100 sui prezzi dei prodotti manufatti)
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LA PERFORA{ANCE ECONOMICA DELI’ITALIA DURANTE LA

J'oprawalz/ta@oﬂe de/ mermto zmhzabz]zam,_ innoy
¥ ndebztamem‘o del _reft‘ore prwaz‘o Ambe per g

_. ' ﬁﬂom z/-'pnnrzpa/e candle di trasmissione, della
erisi. all'sconomia mzle K ulla baxe dz . e.rem:{za dz szula{zon' _' wﬂtmfalz‘ua/e’z. eﬁ%ﬂuato

mmp/emo qz/e.rtz due ﬁzﬂon Jpzegaﬂo o/lre mez‘a det
oltre due pum‘z de/ ca/o del PIL” _Iﬂ- pan‘zm/are,

verso beri a pzu bassa qua/zta cosi pma/z{zando z/ Made “in. Ttaly In ba.re a, zm merzte studio
dellISAE 15 "y per alcuni beni di consuma del .rez‘z‘om mamfattzmem zta/zano - mme 7. beni tessili,

"2 In tale esercizio ¢ stato ipotizzato uno scenario alternativo a quello storicamente realizzatosi, proicttando
le principali variabili esogene internazionali e gli indici di fiducia in linea con gli andamenti del 2008, al
fine di valutare |’impatto di fattori esogeni sulle dimensioni della caduta del PIL italiano dello scorso anno.
B 11 forte impatto dei fattori internazionali sulla crisi italiana & riscontrato, in un arco temporale pili ampio di
quello qui analizzato, anche da una recente analisi del Servizio Studi della Banca d’Italia (cfr. M. Caivano,
L. Rodano e S. Siviero “La trasmissione della crisi finanziaria globale all’economia italiana. Un’indagine
controfattuale, 2008-2010”, in Questioni di Economia e Finanza, Banca d’Italia, aprile 2010).

4 Nel 2009, secondo i dati di contabilitd nazionale, le esportazioni sono cadute in Italia e in Germania
(rispettivamente -19,1 per cento e -14,7 per cento). Dal picco di massimo (primo trimestre 2008) al picco di
minimo (secondo trimestre 2009) del ciclo rispettivo, le esportazioni italiane sono cadute del 24,6 per cento,
quelle tedesche sono cadute di circa il 18 per cento.

B Cfr. Rapporto ISAE, Le Previsioni per I’Economia Italiana, febbraio 2010; A. Bertou e C.Elinger (2009),
pubblicato sul sito voxeu http://www.voxeu.org/index.php?q=node/4152.
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Jabbigliamenta, kt pelli-¢ le m/{atzm’, i computér ¢ g apparecchi d premzoﬂe Je mpoﬂazzom
verso. Ja-UB-15. sono “costituite. ésclusivamente. da. beni ad elevata “qualitd". Percentuali ‘molts
tlevate sussistono anche perd mobz/z (73,5, per. cem‘o) Nello: stesso stwdio VISAE conferma che,
ﬂe// mbzto dez bem dz_ con.rqmo, la fama pzu m{pzta ¢ mu/z‘ata emre que//a a’z a/ta qualzta, /e ot

mn‘a ed edzz‘ona « 30 3 per cem‘a) a’e//a - Jomma. de//a p/a.rtzm (- 35 7 per fem‘o) i maccﬁzmm ‘e
delle attre{zature (27,0 per cem‘o) ‘e dei mobzl (22,1 per cento). Lianalisi ha rilevato inoltre. cbe,
nello stesso pmoa’o, per -le ‘esportagions ‘des bent intermed; ¢ __'a{pzta/z /a mm‘ravoﬂe ¢ mu/tata
maggiore per i beni a medsz e bassa qualit; - S R A
Un altro elemento in grado di spiegare la mef citd della recessione zta/zaﬂa &l /mzz‘o pm a’ez beri
capitali sul totale delle attivita produttive: nel quzﬂquenﬂzo pmedem‘e la crisi (2003-2007 )i-2d peso
degls investiments in macchinari sul PIL, ¢ stato'in Italia pari al 7,6 per cento, pist elevato rispétso
alla Gemzama (6,2 per cem‘o) alla S} pagﬂa @, 5 per cem‘o) ¢.alla Francia (5,0 per cento). Anche
1 medsa dell ‘area dell’esiro’ (6,1 per nto) si ‘colloca al di sotto del dato zz‘a/zaﬂo Gli investinenti
son0 I mmponente de//a dommzda aggmgala the pzu ba tisentito della crisi'”, ‘dopo’le e.‘porfa:zzom
Le ;zmu/azzom cantroﬁzlma/z .ropra 7 nzzamzte indicano be:m’/ 2009 /: cmmu/azzoﬂe di iapitale
in Italia ba risentito sia della m;tnzzon Ju// ﬂerm dz credito bancario sia’ del peggzoramenta .rulle
aspestative delle imprese che Jpzegberebbe daraun terza de/ calo nell'attivit di investimento... .-
Nel complesso, dungue, la taduta del PIL_ de//o Scorso anng’ sembra potersi ﬂmndz/rsz ‘a shock
della. domanda- esterna . -dolle: aspettative. pi,; vhe sulla’ struttura produttiva’ interna. Non
emergerebbe qumdz mdenza, almena’ al momento, di-un dez‘mommento della struttnra di offerta
dell'economiia zz‘a/zana, che. mrebbe n mndzzzone'.' a7 n’cuperare /e performance i erescita
antecedents alla erisi para/le/ammte a//d Tipresa de testo esterno e al ng/zoramento della ﬁduﬂa
el settore przmz‘o gid in‘atto, Negh. u/tzmz mest: a'congzuntum sterna, ¢ ¢ infarti sigm ﬁmz‘wamente
ng/zorata Dopo il péceo.; & mzhzmo raggzzmto nel gennaia scorso, il commiercio mtemazzona/e Yha
recuperato gran parte. della perdz a:a_ccumul (suiperando’a dzcembm 2009 3/ livello registrato a
novembre 2008). Sulla base deglz indicatori qua/ztatzw pin-recenti, ¢ zno/m p/amzbz/e ipotizzare.
un sensibily fmtpero el acmmulazzone del capitale, - anche- per effetto dei prowedzmentz i
zmem‘zvazzone ﬁxm/.e varati: dal: Governo, ¢ de/ dznamz.fmo atte.ro delle espon‘azzom

' 11 periodo di riferimento & gennaio 2008-luglio 2009.

' Dal primo trimestre 2008 al secondo trimestre 2009, gli investimenti hanno registrato in Italia una
contrazione del 19,8 per cento, analoga a quella registrata in Germania (20,2 per cento).

'8 Fonte: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy analysis.
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2.2.3 Mercato del Lavoro

Nel 2009 la crisi ha avuto effetti significativi sul mercato del lavoro. Secondo le
stime annuali della contabilita nazionale, Poccupazione in unitd szandard di lavoro ha
registrato una contrazione del 2,6 per cento che ha riguardato tutti i principali settori di
attivitd economica, seppute con intensita diverse. La riduzione pit forte si ¢ registrata nel
settore dellindustria in senso stretto (-8,1 pet cento) mentte ¢ stata pit moderata in altr
settori (-0,7 per cento nelle costruzioni, -1,8 per cento nel settore agticolo, -2,6 per cento
nei sevizi privati, -0,2 per cento nei servizi pubblicy).

Piu lieve il calo del numero degli occupati interni tiportato dai dati di contabilitd
nazionale (-1,7 pet cento), di tisura simile a quanto registrato dalla Rilevazione sulle forze di
lavoro (-1,6 per cento). 1l divatio tra gli andamenti delle diverse misure sull'occupazione
dipende principalmente dallampio ricotso alla cassa integrazione da patte delle imprese.”
Nel 2009 PINPS ha autorizzato citca 915 milioni di ore di cassa integrazione, di cui 577
milioni ordinaria e 338 miliont straordinaria e in deroga. Dopo il picco registrato ad
agosto 2009 Ia crescita tendenziale della CIG ordinatia appate in rallentamento. In base
alle ore utilizzate, il ‘tiraggio’ nel 2009 ¢ stato pari al 60,4 pet cento.

Nel 2009, il tasso di disoccupazione € cresciuto di circa un punto percentuale al 7,8
per cento e nei pami tre mesi del 2010 ha continuato a crescere, seppur in misura
contenuta.

In base alla Rélevazione sulle forze di lavorv, il deterioramento del mercato del lavoro ha
mostrato un impatto differente per classe di eti e genere. L’'impatto maggiore ha
riguardato in modo particolare i giovani di 15-24 anni, il cui tasso di disoccupazione €
cresciuto di 4,2 punti percentuali nel 2009, attestandosi al 25,4 per cento. La diminuzione
del numero degli occupati ha rguardato soprattutto la componente maschile (-2,0 per
cento), il cut tasso di disoccupazione ¢ salito al 6,8 per cento, oltre un punto percentuale
rspetto al 2008.

Per quanto riguarda le retribuzioni, nel 2009 i dati di contabiliti nazionale mostrano
un rallentamento della dinamica salariale: le retribuzioni lorde pro-capite sono cresciute
del 2,1 per cento nell'intera economia, a sintesi di una crescita pii marcata nel’industria
(2,8 per cento) e di una pii contenuta nel settore dei setvizi privati (1,5 per cento) e
pubblici (1,8 per cento). Le retribuzioni contrattuali oratie hanno invece registrato un
aumento del 3,0 per cento. La stagione contrattuale ¢ stata caratterizzata dal rinnovo di 23
accordi di cui sei (alimentari industtie oleatie, catta e carto-tecnica, chimiche,
metalmeccaniche, telecomunicazioni) rinnovati secondo il nuovo modello contrattuale,
mtrodotto nel gennaio 2009, che stabilisce una dutata triennale degli accordi sia per la
parte normativa sia per quella economica. Alla fine di dicembre 2009 i contratti
collettivi nazionali di lavoro in vigore relativamente alla sola parte economica
tiguardavano una quota pari all’88,0 per cento del monte retributivo osservato
dall’ISTAT.

" A differenza degli occupati delle forze di lavoro e degli occupati interni, le unitd standard di lavoro
escludono i lavoratori equivalenti in CIG (Cassa Integrazione Guadagni) €, come per gli occupati interni,
comprendono il contributo dei militari di leva, dei lavoratori irregolari, degli occupati non dichiarati, degli
stranieri non residenti, che invece sono esclusi dalle forze di lavoro. Per altri dettagli si veda

http://www.dt.tesoro.it/it/analisi_programmazione economico_finanziaria/_info/glos_merc_lavoro.html#mno
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FIGURA 2.8: OCCUPATI E TASSO DI DISOCCUPAZIONE (dati mensili destagionalizzati)
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ANDAMENTO DEL DEBIT AGGREGATO DEI PAESI EUROPEI -

Al ﬁm' dz mlutare /a .ro;z‘em it ﬁnanzzana det pas umpez, ne/ pre:ente nquadm i) z//mtra._un
aggzomamento della stima del debito: aggregato dei paesi eumpezz gia proposto nel DPEF 2010-
2013 (ofr. Tavola II. 3 )y tenuto conto della dzapombz/zta det datz di consuntivo per il 2008.
I/ debuzo aggregata (in- rappm‘o al PIL) risulta dalla’ somma. del debito sia. del settore przvatoz ’
-ﬁ?znglze e zmpre.re ﬂon ﬁmmzzaﬂe) sza de/__.fettore pztbblzm @ubblzdye ammzm:tmzzom) In z‘a/e

della pa/zlzm ﬁmz/e zta/za

la Gefmanza, .

mentre ¢ pzu mode.rz‘o z/ debzz‘o del settare pubblico. (valore. medzo parz al 6 1 2 per cem‘o del PIL)
Allinterno de/ settore privato, ‘I ”gbrm non. ﬁnan{zarze 5070, i indebitate delle fang/ze,
rispettivamente con un debito medso parz Ad111,5¢al 764 per cento del PIL. Nel periods. che. va
dal 1995 al'2008./a guota i) debits contratto dalle: imprese non finansiarie des paesi esaminati

2% Sono stati analizzati i paesi deli’UE-15 con esclusione del Lussemburgo.

2! Per il settore privato (famiglie, istituzioni senza scopo di lucro ISP, societd non finanziarie) si sono

utilizzati dati non consolidati. Nella nozione di debito del settore privato si sono compresi i prestiti e i titoli,
escluse le azioni. Per il debito del settore delle famiglie ¢ delle ISP della Germania non sono stati inclusi i

titoli diversi dalle azioni perché non disponibili.

% Per il settore pubblico si sono utilizzati dati consolidati. La definizione del debito corrisponde a quella

utilizzata nell’ambito della procedura per disavanzi eccessivi (debito lordo).
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rappresenta in medsa il 42 per cento del debi
quello delle famiglie il 28 per cento. In Ita/za, 7
per cento. de/ PIL e que//o delle fang/ze a/ 39 3 _

' mrrz].')/emw, que//o de/la PA # 30 per fento ¢

una rzdugzone del debzto mpettzmmente pan a 24 phnti

: rcem‘ualz mpeﬂo al PIL (dal 63 4 per
cento del PIL nel 2007 al 6 1 0 per ceﬂ_ta el 2008) eat,

1 pzmtz percentua/z (dal'53,4  per cento

' uHa. rzduzzom nei
'. Tutz‘awa, oon. un

. debzto parz a/ 92 0
l_."'-_103 7 per cem‘o) Le

di sopra della medza dei pam e.fammatz meﬂtre
per cento de/ PIL J‘Z ca/lamﬂano lzevemente '

del PIL,+74 7 pzmtz pemem‘u
Svezm (mn il 152; 7per cem‘a,_. _

008 eparz a/ 717 5per
___rzpelz‘q al 2007

Peril 2009 5 per ! ’Ita/za, 5t '.ftzma un debzto aggﬁgato par ;
una medza pmz al 25 8 2 per cem‘o) 2 per 42010, un.deb

aggregata per Pltalia ¢ .ro:tan{m/mente zn /mea_
mgm‘rz z/ a’ebzto del .retz‘on’ pubb/zm corfqbaralzmm_ __

2009 del[o Scorso gennazo) 5 emndo /a Commzmo 9¢;.7. ¢ el .2009 .rono aﬂm regm,‘rare il
debito nel. settore pubb/zm i e/evato in rappaﬂo al H_., olireall’ Ita/za, sono /a Grma ( 1 72 6
per cento) ¢ i/ Belgio (al 97,2 per :em‘o) ._ 3
La valutazione del debito aggregato in rcgopon‘o a/ P .rettorz tztu:(mna/z de/ sz.rtema
economico permette #na valutazione pzu accirata. de//a capacita di un pae.r dz;prmmam mndzzzom
di sostenibilita finansgaria. Negli anni passati,. una enfasi spice _d- ¢ stata attribuita alla riduzione

23 8i sono utilizzati dati storici fino al 2008 mentre, per il 2009 e il 2010, le stime sul debito aggregato sono
state costruite ipotizzando I’invarianza del debito del settore privato rispetto ai livelli di consuntivo 2008
(sia per le famiglie e ISP sia per le imprese non finanziarie). Per le stime per il debito pubblico, si sono
utilizzate le previsioni della Commissione Europea, pubblicate a novembre 2009 (dutumn Forecast).
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del debito del’ Jetz‘are pubb/zm mentre sorio.stati in‘parte trascurati i ivelli 6./ aﬂdamem‘o del debito
del settore pnwzto 1 rischi. di. zmo/zzenza per 3/ seltore ﬁnanzzarzo ‘emersi- nel corso - della. erist
economico ﬁmmggana banno fatto 53 ihe L elevato debito przmto i ‘traducesse in obb/zgd{zom a
carico, del settore pubb/zco 0, quaﬂ/omeno, nella emissione.di garanzge da parte del settore pubblico
afavore del sestore pm/ato, con ricadute indirette s u//a va/uz‘a{zone de/ mento dz fredzlo dei z‘ztolz del

Imprese non ﬂnanzlane . D
T2008 - -2009  -.2010 - -

Austria . © 84,2 842"
Belgio- - 1551 " 1551
“'Danimarca | 998 9987
Finlandia - 17,20 1172 0 1172
Francia - 104,55  104,5. . 1045
Germanlia .. 69,0 69,0 ) ’

Grecla V61,8 - 618 6L,
“Irlanda 1384 . 1384 .

Italia. © : , 79,9~ .-,

- Paesi Bassf -’ - 91,0 - I
Portogallo- L1573 . .1
‘Regno Unito "€ L1144
‘Spagna - L. 13507 1350 -
Svezia ‘152,7. 1527

MEDIA . | 111,5-00111,5 -

- Austria
" Belgio
-Danimarca
_Finlandia. -
. Francia . ...
. Germanla -
© Greda. .
" Trlanda
. TItalia -
- Paesl Bassl- -
.Portogallo. ..
_ Regrno Unlto
_Spagna. .
- Svezia
MEDIA S

Fonte Eurostat :

: ! P :
© punti percentuah La leandla e la Grecia reglstrano aumentl comparatlvamente pru eIevatl (parl a circa 2,6 punu._
. -percentuali) mentre. per I'Austna il risultato del"debito & risultato inferiore alle stxme per un pan ammontare (26 punti.’

. percentuah) - ) ; o K
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2,24 Prezzi

Nel 2009 linflazione media annua al consumo (NIC) ha raggiunto il minimo
storico dello 0,8 per cento, 2,5 punti percentuali in meno dspetto alla crescita dei prezzi
del 2008. L’andamento in corso d’anno ¢ stato carattetizzato da un deciso rallentamento
nei primi sei mesi - fino ad arrivare ad un tasso di crescita dei prezzi sui dodici mesi nullo
a luglio, rispetto all'l,6 per cento di gennaio - con un recupero successivo che ha portato
linflazione a dicembre all'1,0 per cento.

Entrambe le fasi banno riflesso gli andamenti delle componenti energetiche e
alimentari, influenzate dai prezzi internazionali. Per i prezzi dell’energia, in particolare, la
deflazione del comparto rispecchia tendenze contrapposte: da un lato, i prezzi dei
carburant e combustibili, che nel cotso del 2009 hanno evidenziato flessioni su base
annua fino ai mesi estivi (con un massimo del 21 per cento), via via rdottesi per il
recupero dei prezzi nei mesi successivi; dall’altro, i prezzi della componente regolamentata
che ha iniziato a mostrare segnali di riduzione su base annua propto a partire dai mesi
estivi, per effetto del ritardo con cui le tariffe vengono adeguate ai corsi internazionali dei
combustibili.

I prezzi delle materie prime importate dall’Italia (indice elaborato da Confindustria),
hanno registrato una diminuzione nel 2009 (-31,5 per cento in dollari; in euro -27,3 per
cento). Tuttavia, dopo i minimi toccati a inizio 2009, i prezzi delle materie prime hanno
manifestato una tendenza alla crescita che ¢ diventata patticolarmente forte a partire da
ottobre. Nel quarto trimestre del 2009, Iindice generale in dollari ha registrato un
incremento tendenziale del 31,0 per cento (35,7 per cento nel terzo). Su tale andamento
hanno inciso i combustibili (+37,4 per cento, tispetto al -41,3 per cento registrato nel
terzo trimestre del 2009), gli alimentari (+24,3 per cento contro il -6,1 del terzo trimestre)
e imetalli (+23,5 per cento contro il -21,4 del terzo trimestre).

FIGURA 2.9: MATERIE PRIME IN EURO - PREZZ] ALLA PRODUZIONE E AL CONSUMO

{variazioni tendenziali su indici trimestrali
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Nel 2009 anche 1 prezzi alla produzione hanno regjstrato una diminuzione di -4,7
pet cento (nel 2008 I'indice era cresciuto del 5,1 per cento), determinata dalle riduzioni
particolarmente accentuate dei settori del petrolio e prodotti petroliferi (-23,9 per cento) e
dei prodotti alimentari (-3,5 per cento). Considerando la destinazione economica,
landamento ¢ ricollegabile essenzialmente alle diminuzioni nel settore dei prodotti
intermedi (-3,7 per cento) e dei beni di consumo (-0,5 per cento).

L’inflazione di fondo — calcolata al netto degli alimentari non lavorati e i beni
energetici — ha registrato una crescita media nel 2009 dell'l,6 per cento, un punto
petcentuale in meno dspetto al 2008. L’andamento in corso d’anno ¢ stato caratterizzato
da una riduzione del tasso di crescita annuale dal 2,3 per cento di gennaio all'l,3 per cento
di agosto, valore rimasto invarato per il resto dell’anno e che rappresenta un punto di
minimo dal 1997. Cio riflette anche le condizioni di fondo del sistema economico a
seguito alla crist economica: i prezzi dei beni al netto degli energetici hanno evidenziato in
media d’anno una decelerazione dell'inflazione, passata dal 2,5 per cento del 2008 all’1,8
pet cento nel 2009. Pni accentuato 1l rallentamento dell'inflazione dei servizi, ridottasi dal
3,0 per cento del 2008 all’1,9 per cento del 2009. In entrambi gli aggregati la decelerazione
ha caratterizzato tutti i mesi dell’'anno, anche se alcune componenti al loro interno hanno
manifestato tendenze opposte. In particolare, il contenimento della spesa delle famiglie ha
mfhuito sul rallentamento det prezzi al consumo dei beni semidurevoli e, in parte, dei beni
durevoli. Per quanto riguarda 1 servizi, si € verificato un forte rallentamento dei prezzi dei
servizi privati, dal 3,6 per cento del 2008 all'l,8 del 2009. Le taniffe, al contrario, al netto
della componente energetica regolamentata, hanno registrato una accelerazione, per
effetto soprattutto delle tariffe su base locale, tra le quali sono da segnalare quelle idriche
(+5,9 per cento in media d’anno, per gli interventi di manutenzione ¢ ammodemamento
degli impianti) e quelle dei rifiuti (+4,5 per cento in media d’anno a seguito dell’aumento
del grado di copertura dei costi del setvizio).

TAVOLA 2.4: TARIFFE E SERVIZI NEL PANIERE NIC (variazioni percentuali in media d’anno)

SERVIZI .

““TARIFFE

] dl_ culr | Tariffe di competenza Govern:

: _Tariffe di competenza Autorlt

.7 :Tariffe di competenza Entl’ locall
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) ‘BENL E SERVIZI LIBERALIZZAT]‘.

-dl cul Petrollferl IR

h Asslcurazwne sul mezzl di

' PREZZI AL CONSUMO NIC

. Np(a._ E_la_bcrazgom su da_u lS_TAT. L

A livello regionale, si € registrato un tasso di inflazione inferiore alla media italiana
in nove regioni, di cui due del Sud (Puglia e Basilicatz), una del Centro (Lazio), mentte le
altre sei sono tutte del Nord. In sette regioni si & riscontrato un valore supetiore alla media
con le Marche e la Sicilia attestate entrambe intorno allo 0,9 per cento e la Calabra con un
valore di 1,8 per cento (in questo gruppo non vi sono regioni del Nord). In sole quattro
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regioni (Sardegna, Emilia-Romagna, Ligutia e Toscana), iavece, il dato € in linea con
quello italiano. Nel 2009, la dispersione territotiale dellinflazione tispetto alla media
nazionale ha registrato una tendenza alla crescita che, iniziata alla fine del primo
quadrimestre dellanno, ha raggmnto il picco nel secondo quadrimestre. Nel terzo
quadfimestre, invece, si ¢ verificata una riduzione della dispersione dei dati regionali
intorno alla media nazionale senza, tuttavia, totnare sui valori di inizio anno.

FIGURA 2.10: PREZZI AL CONSUMO NELLE REGIONI ITALIANE (NIC)
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F onte: Elaborazioni su dati ISTAT. . .
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Il confronto con larea delleuro basato sullindice armonizzato dei prezzi al
consumo evidenzia che - nonostante le principali cause dell’andamento dell'inflazione
siano comuni a tutti i Paesi europei - la traslazione sui prezzi intemi & avvenuta con
tempistiche diverse.

In corso d’anno, il differenziale d’inflazione dell'Italia rispetto all’area dell’euro si &
prima ampliato fino ai mesi estivi e poi € rentrato sui valod di inizio anno, chiudendo a
dicembre sui due decimi di punto. In media d’anno, il differenziale risulta pit ampio
gspetto agli anni precedenti (0,5 punti percentuali rispetto agli 0,2 punti del 2008). Hanno
pesato in maniera positiva il capitolo degli alimentari®® e i mobili’®. Hanno avuto un
effetto negativo, determinando un aumento del divario con l'inflazione dell’area dell’euro,
listruzione (+1,8 punti percentuali di differenziale nel 2009), le comunicazioni (+0,8 punti
percentuali)®® e i setvizi sanitari (+1,9 punti percentuali). Se si considera la destinazione
economica, 1 beni industriali non energetici registrano un differenziale medio annuo
piuttosto elevato (0,7 punti percentuali nel 2009), per effetto di una dinamica molto pit
accentuata in Italia rispetto alla media dell’area euro dei beni durevoli e non durevoli”’.
Solo un decimo di punto percentuale il differenziale medio dei setvizi che, tuttavia,
registra una inversione di tendenza rispetto al 2008 (in cui era di -0,5 punti percentuali a
favore dell'talia).

Per quanto niguarda gli andamenti nei prossimi mesi, I'inflazione al consumo
proseguira lungo un percorso di graduale innalzamento, dovuto sia ad effetti base rispetto
ai tassi di crescita dello scorso anno, sia all'esaurirsi deghi andamenti favorevoli dal lato dei
costi energetici e delle altre materie prime, in particolare i metalli. In media d’anno per il
2010 si stima una inflazione dell'l,3 per cento per lindice nazionale (NIC) e dell’1,5 per
cento per I'indice armonizzato (IPCA).

INDICATORI ALTERNATIVI AL PIL 7 °

Il Pmdotto Iﬂtema I_ora’o 2-un mdzcaton' sintetico,; tmtz‘urato sui mtemz dz contabz/zta na{zaﬂa/e,'
utilizzato per misdrare i n'ddztz il valore camp/emvo a’ez beni ¢ servizi | prodotts in un anino i an
Paese. Ad. oggi ¢ la miisura pzﬂ utz/zg:{ata per-valutare la orescita ¢ le performance emnamzcbe di
una, nagione. -Le prime. misuré della produgione nazzomz/e sono state condotte-negli US.A, intorno
agli anni 30, ma la de ﬁm{zom’ did conti-nazionali avviens dopo la seconda, Luerra. mondiale. Da
questo mamento vi ¢ una :o;taﬂzza/e zdent ﬁm:qzaﬂe del PIL con il benemre ¢/ 0 o sviluppa di.una
nazgone. Tn realtd, “pers,..molfi: economistsy' tra cui’ Kutzﬂez‘.r “wno.dei _padrz delli contabilita
nazionale, evidensiavan come il bme_f.rm i una. ﬂazzoﬂe difficilmente pud essere definito mediante
le misure del .reddito naf{zomz/e € cbe mecessaria: una. distingione  ira crescita quantztatzva ‘e
qualitativa...A: quests critiche se:ne .mno “aggiunts; nel tempo, molte. altre da parte di numerosi
cconomists, In realid 4l PIL. non ¢ una misura. di benessere. né ¢ ‘stato costriito con qum‘o $60po.

Tale indicatore, invece;’ rz.ybonde‘bene aglz obzelz‘wz per cHi ¢ stato messo a pz/m‘o, ossia misurare-il

# Per la prima volta dal 1996, tale comparto ha registrato in media d’anno un differenziale a favore

dell’Italia (-4,4 punti percentuali).

¥ Nel 2009 i mobili hanno evidenziato un ampliamento del differenziale che risulta sempre a favore

dell'Italia dal 1996.

% Tuttavia, nel periodo 1996-2009 le comunicazioni hanno registrato una dinamica pill contenuta rispetto a
uella media dell’area euro.

#' Rispettivamente +1,9 e+1,0 punti percentuali il differenziale nel 2009, entrambi in ampliamento dal 2004.



