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Nel quarto trimestre 2009 sono state effettuate due operazioni nel’ambito
dell'operativita OPTES (gestione giornaliera della liquidits), ambedue di raccolta di durata
overnight (cio¢ con regolamento nella giomata lavorativa successiva a quella in cui viene
conclusa 'operazione) per un importo medio assegnato di circa 635 milioni. Stante la
durata delle stesse, il saldo di queste operazioni a fine trimestre € stato pari a zero.

Nel quarto trmestre 2009 sono stati emessi 6.050 milioni di CTZ con un
incremento del 37,50 per cento rispetto al corrispondente trimestre del 2008. Le emissioni
nette sono state negative per -5.651 milioni, essendo stato rimbotsato un titolo per un
importo di 11.701 milioni. Nell'arco dei dodici mesi si conferma la tendenza emersa nei
precedenti trimestri, ovvero un incremento complessivo dei CTZ determinato da
ammontari in emissione in crescita, visto il costante interesse, nell’attuale contesto di
mercato, sia da parte di operatori internazionali che del settore resail. Lo stock det CTZ ha,
quindi, registrato un aumento par a 17.976 milioni rspetto a dicembre 2008
rappresentando, a fine 2009, il 4,00 per cento dello stk complessivo di debito, rispetto al
3,05 per cento dell'anno precedente. In particolare, sono continuate le emissioni del CTZ
30/09/2009-30/09/2011, inaugurato nel ttimestre precedente.

Il trimestre in esame € stato carattetizzato da collocamenti di BTP per tutte le
scadenze ma, benefidando delle minori esigenze di finanziamento che hanno
caratterizzato l'ulimo periodo dellanno, ¢ stato possibile ridurre i quantitativi in
emissione. Infatt, a fine novembre non & stato emesso il titolo triennale mentre a meti
dicembre € non ¢ stato collocato il BTP a cinque anni.

In totale, le emissioni lorde di BTP nel quatto trimestre 2009 sono state pari a
25.547 miliont , con un decremento di citca il 22 per cento tispetto ai 32.748 milioni del
quarto trimestre 2008. In dettaglio, considerando anche 1 titoli gjf-#be-run, sono stati emessi
4.977 milioni di titoli triennali, 3.000 milioni di quinquennali, 12.070 milioni nel comparto
fino a dieci anni, 4.000 milioni nella parte compresa tra gli undici ed e i quindici anni e
1.500 milioni nel comparto tra i sedici e 1 trent’anni.

Sulla parte piu a breve termine della curva, sono continuate le emissioni del BTP
01/07/2009-01/07/2012, con cedola pari al 2,50 per cento cosi come nel tratto a cinque
anni, sono continuate le emissioni del BTP 01/06/2009-01/06/2014, con cedola del 3,50
pet cento.

Nel comparto decennale, nell’asta di fine settembre, che regola ad inizio ottobre, &
stato inaugurato il nuovo BTP 01/09/2009-01/03/2020 offerto per un ammontare
complessivo, considerando anche la successiva tapertura fisetvata agli specialisti, pati a
6.250 milioni. Sulla parte lunga della curva, sono continuate le emissione del BTP
quindicennale 01/03/2009-01/03/2025, inaugurato nel trimestre precedente, emesso nel
mese di ottobre, mentre a novembre ¢ stato offerto il titolo gffthe-run BTP 01/02/2006-
01/08/2021, collocato per un importo pad a 2.000 milioni. Infine, nel comparto
trentennale & stata collocata la seconda #ramche del BTP 01/09/2009-01/09/2040,
anch’esso inaugurato nel trimestre precedente, collocato per un importo nominale pari a
1.500 milioni.
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Il citcolante dei BTP ha registrato un leggero incremento rispetto al trimestre
precedente mentre, nell’arco dei dodici mesi, tale incremento risulta molto pitt marcato,
fispecchiando I'andamento delle dinamiche del fabbisogno, molto piti accentuato net
primi nove mesi dell’anno. Nel dettaglio, 'aumento della consistenza tispetto a fine
settembre 2009 (+3.933 milioni) & stato determinato da emissioni nette positive, pati a
+3.538 milioni, e dall’effetto del concambio di novembre, pari a +395 milioni. Nell'arco
dei dodici mesi, si registra un inctemento pati a +82.596 milioni. In termini percentuali, a
fine dicembre 2009, i BTP hanno raggiunto una quota del 55,93 per cento sullo sck
complessivo del debito, registrando un aumento di oltre due punti percentuali rispetto a
fine dicembre 2008.

Nel quarto trimestre 2009, per quanto riguarda lo sttumento del titolo indicizzato
allinflazione, il Dipattimento del Tesoro ha condotto con successo il collocamento di
3.500 milioni del nuovo BTPE] trentennale 15/09/2009-15/09/2041, con cedola annuale
reale del 2,55 per cento.

La sana e prudente politica di gestione del debito perseguita durante il protrarsi
della crisi finanziaria & stata cosi visibilmente confermata dallapprezzamento del metcato.

Hanno partecipato oltre 100 investitori per una domanda complessiva pati a circa
5 miliardi. Le banche si sono aggiudicate circa il 56 per cento dellemissione, mentre le
assicurazioni e i fondi pensione ne hanno sottoscritto oltre 11 15 per cento. Ai fondi
d'investimento & stato attribuito circa 1 22 per cento dell'offerta, mentre le banche centrali
hanno rappresentato una quota di circa I'1 per cento. La componente allocata agli bedge
Jund € stata di poco superiore al 2 per cento.

Oltre alla partecipazione degli investitori italiani, per circa I'll per cento, il
collocamento del titolo ha visto una larga adesione di investitori non resident, sia europei
che extraeuropei, con una distribuzione geografica molto diversificata. Rilevanti sono
state le quote sottoscritte da investitori residenti in Gran Bretagna (44 per cento) mentre
anche da altri paesi europei si € registrata una buona partecipazione, con il 15 per cento di
Francia, I'11 per cento del BENELUX, il 5 per cento di Germania e Austria e il 2 per
cento della Scandinavia. La pattecipazione di investitori residenti in Asia e negli USA ¢
stata pari rispettivamente al 4 pet cento e al 7 per cento.

Stante la maggiore discrezionalita che da sempre caratterizza l'offerta di questa
tipologia di titoli, non si & proceduto ad ulteriori emissioni. L’aumento complessivo del
circolante rivalutato per inflazione, considerando anche gli effetti del concambio tenutosi
il 18 novembre, nell’arco del trimestre & stato pari a 3.543 milioni, mentre, nellatco dei
dodici mest si registra un incremento pari a 17.138 milioni. In termini percentuali, a fine
2009, i BTP indicizzati rappresentano il 6,28 pet cento dello stock complesswo di debito,
nspetto al 5,52 per cento dell’anno precedente.

Per quanto riguarda il comparto del tasso variabile, i CCT sono stati offerd nelle
aste di fine mese, garantendone la necessaria liquidita sul mercato secondario, attraverso
titoli e importi opportunamente calibrati in base alla domanda espressa dal mercato. Non
si € tenuta asta di fine novembre, viste le limitate esigenze di finanziamento. Come
anficipato nel documento sulle Linee guida della gestione del debito pubblico, le emissioni
nel corso dell’anno sono state stabilmente superiori a quelle del 2008 ma tendenzialmente
inferiori alle scadenze; € pertanto in corso una riduzione del totale di CCT in circolazione.
Infatti, nell’arco del trimestte si registranio emissioni nette negative pati a -6.456 milioni, a
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causa di scadenze per circa 11 miliardi mentre, rispetto a fine dicembre 2008, il circolante
ha registrato una variazione negativa di -19.134 milioni. In termini percentuali, i CCT
rappresentano il 10,10 per cento dello s#c& complessivo di debito, rispetto al 11,88 per
cento dellanno precedente. Nel dettaglio, sono continuate le emissioni del CCT

01/07/2009-01/09/2016.

Nel corso del quarto trimestre 2009 si € svolta anche un’operazione di concambio,
in cui & stato offerto il BTP 01/02/2004 - 01/08/2014 con cedola al 4,25 per cento pet
un importo di 2.002 milioni, al fine soprattutto di facilitare la liquidita del mercato
secondario. Gli operatori hanno avuto la possibiliti di presentare in riacquisto due BTP
con scadenza 15/06/2010 e 01/11/2010 e i1l BTP€i con scadenza 15/09/2010.

TAVOLA B.3: RISULTATI DELL’OPERAZIONE DI CONCAMBIO DEL 18 NOVEMBRE 2009

Data dell'asta- "~~~
Data di regolamento
- Titolo in emisslone : :
Importo assegnato (milioni di euro)
: Prezzo di aggludlcazlone
Cedolar R
~ Dietimi gg. .
Titoli m rlacqulsto
Cedola C
Prezzo dl rlacqulsto
| Ammontare rlacqulstato (mlllonl dl

1) Cedola rateals.

L’opetazione — risetvata alla categoria degli specialisti in titoli di Stato — si € svolta il
18 novembre attraverso asta marginale con determinazione marginale del prezzo.

In definitiva, il totale dei titoli emessi sul metcato interno nel comparto BTP-
BTP€I-CCT, esclusa 'operazione di concambio, € stato pari a 33.936 milioni, a fronte dei
36.333 milioni emessi nello stesso periodo dell’anno precedente.

Emissioni sui mercati esteri

Nel corso del quarto trimestre 2009, sono state effettuate emissioni sui mercati
finanziari internazionali nel comparto a medio-lungo termine, mentre non si & svolta
attivita in quello di mercato monetario di durata infetiore all’anno.

Ricevendo nuovamente apptezzamento da parte dei mercati gia manifestato nello
stesso periodo nel comparto domestico con Femissione del BTP€i trentennale, alla fine
del mese di settembre, con regolamento in data 5 ottobre, € stato emesso un nuovo titolo
in dollari americani in formato Ghbal. Nel dettaglio € stata collocata, tramite sindacato,
un’obbligazione a tre anni per 2.500 milioni di dollari USA, con cedola pari al 2,125 per
cento e scadenza 5 ottobre 2012. Contestualmente alla nuova emissione € stata effettuata,
tramite ¢ross currency swap, la copertura del rischio di cambio.

Vista la qualita degli investitori coinvolti, Pimpotto offerto ¢ stato incrementato a
2500 milioni, rspetto all'ammontare di 2.000 milioni inizialmente stabilito. II
Dipartimento del Tesoro ha deciso di emettere nuovamente sulla parte a breve della curva
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per assecondare un’ingente domanda che si concentrava su quel segmento, conseguendo
un significativo arbitraggio in termini di costi di finanziamento rispetto ai titoli domestici
di pani durata.

La ripartizione della domanda per tpologia di investitori ha fatto registrare
un’importante partecipazione delle banche centrali (43 per cento) e degli asset manager (32
per cento) seguita da banche (20 per cento); il titolo ¢ stato equamente distribuito in Asia,
Stati Uniti, Europa e Medio Otente.

Sul fronte dei rimborsi, si sono registrate scadenze per un controvalore
complessivo pati a 1.017 milioni, rappresentati interamente da Commeercial Papers emessi nei
trimestr precedenti.

Evoluzione dei rendimenti

Nonostante le banche centrali non abbiano mutato l'atteggiamento tenuto nel
corso della ctisi finanziatia, continuando a garantire liquidita sul mercati interbancari, il
mercato & stato carattetizzato da elevata volatilita e scarsa liquidita, anche a causa delle
operazioni di chiusura di bilancio degli operatori finanziar, situazione che produce
qualche distorsione anche in contesti meno problematici.

In questo scenario, il dissesto finanziario dichiarato dalle istituzioni governative di
Dubai ha prodotto un allargamento degli spread sui titoli sovrani, oltre a incidere
significativamente anche sui Credst Defanlt Swap (CDS), rinnovando le preoccupazioni sulla
solidita degli emittenti. Questa situazione ha solo marginalmente influenzato la posizione
ttaliana, grazie alla credibilita riconosciuta dagli investitori nonché grazie alle limitate
esigenze di finanziamento dell’ultima parte dell’anno. Infatti, i1 Dipartimento del Tesoro
nei timest precedenti era muscito a finanziarsi largamente a condizioni vantaggiose
accumulando una buona riserva di liquidita sul conto disponibilita in grado di assicurare
una pii agevole gestione delle future esigenze di copertura.

Per quanto riguarda la curva dei rendimenti dei titoli di Stato italiani, si & registrato
uno spostamento verso l'alto rispetto al trimestre precedente nel tratto a un anno e a dieci
anni, con una sostanziale invarianza su tutte le altre scadenze.

Nel dettaglio, il rendimento & aumentato di 20 punti base (p.b.) per il BOT annuale
e di 13 p.b. per il BTP decennale, mentre si & ridotto di 5 p.b. per il titolo quinquennale ed
& fimasto invariato per quello trentennale. In patticolare, il tratto a breve termine, essendo
particolarmente sensibili alle politiche delle banche centrali, ha risentito delle dichiatazioni
della BCE riguardanti la graduale rimozione delle misute eccezionali a sostegno della
liquidita dei mercati attuate in questi trimestri. Rispetto all'anno precedente & evidente il
cambtamento dello scenatio macroeconomico, poiché il rendimento & diminuito di 115
p:b per il BOT a 12 mesi e di 85 pb. per i BTP quinquennale, mentte molto meno
matcate sono state le riduzioni per la parte lunga della curva, poiché il BTP decennale ha
registrato un decremento di 25 p.b. e il itolo trentennale di 28 p.b.

I differenziali di rendimento dei titoli di Stato italiani, tispetto ai titoli benchmark
tedeschi, hanno continuato a registtare una costante riduzione, assestandosi a fine
trimestte su valori pari a 75 p.b per il BIP decennale e a 70 p.b. per il titolo trentennale,
tispetto agli 80 p.b. e ai 90 p.b. raggiunti a fine settembre. Tali spread avevano registrato 1
valori massimi nel mese di gennaio (oltte 170 p.b. sia per il decennale che per il
trentennale), in concomitanza con la fiduzione del rasing di alcuni paesi europei (Spagna,



Senato della Repubblica - 133 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Gtecia e Portogallo), in un clima di elevata avversione al rischio. Nei trimestri successivi &
proseguito il #end negativo per tutti i paesi periferici ad eccezione della Grecia pet la quale
sono statl rivisti significativamente al ribasso, nel trimestre considerato, alcuni dati rilevanti
di finanza pubblica relativi agli anni precedent, oltre alle stime per il 2009. Tutto cio ha
comportato la mancata ratifica, da parte della Commissione europea, della notifica
semestrale delle statistiche greche prodotta nell’ambito della procedura di sotveglianza det
conti pubblici.

I differenziali in asset swap dei titoli di Stato italiani hanno evidenziato una minore
rschiosita petcepita, registrando un restringimento sul tratto medio lungo nel trimestre di
tiferimento. Infatti, mentre il differenziale del titolo triennale ha registrato un leggero
peggioramento attestandosi a -1 fispetto ai -6 p.b. di fine settembre, sulla parte lunga della
cutva gli spread per 1l titolo decennale e pet il trentennale si sono attestati rispettivamente a
+50 p.b. e +84 p.b., rispetto ai valod di +58 p.b. e +90 p.b. del trimestre precedente.

La vita media ponderata dei titoli di Stato, che ha registrato un deciso incremento
tispetto al trimestre precedente, € stata pati a 84,90 mesi, toccando un massimo storico.

Altre passivita del settore statale

L’importo delle monete in citcolazione, insieme a una posta minore riguardante
depositi di terzi a garanzia della gestione di contabilita speciali, a partire dalla presente
Relazione, sono state evidenziate nel’ambito di un’apposita voce denominata “Monete in
circolazione”. Tale valore, al 31 dicembre 2009, risulta pati a complessivi 3.851 milioni.

I conti correnti depositati presso la Tesoretia centrale dello Stato, in quanto crediti
vantati nei confronti dallo stesso da parte di soggetti esterni alla Pubblica
Amministrazione, vengono rappresentati tra le pattite debitorie a carico del settore statale.
L’ammontare complessivo di tali giacenze si € attestato a 10.188 milioni.

La componente maggiormente rilevante compresa in questa voce ¢, peraltro, quella
relativa alle giacenze sui conti correnti di Tesoreria intestati alla Cassa Depositi e Prestiti
S.p.A., pati a 113.330 milioni.

L’importo totale afferente alla voce ‘C/C presso la Tesoreria’ ammonta
complessivamente a 123.519 milioni al 31 dicembre 2009, facendo registrare un aumento
sia nell’atco dei dodici mesi, pari a 10.594 milioni, che nel trimestre in esame, pan a 7.494
milioni.

Per quanto concerne i conti correnti postali intestati a privati, che a partire da
marzo 2007 (in base al comma 1099 dellarticolo 1 della legge 296/2006) hanno fatto
registrare una significativa riduzione proseguita per tutto I'arco dello stesso anno, al 31
dicembre 2009 sono dsultati pari a 1.261 milioni, evidenziando una crescita pari a 293
milioni rispetto al valore di fine dicembre 2008.

Per la voce relativa ai buoni postali fruttiferi, 'importo al 31 dicembre 2009 ¢
rsultato pari a 28.743 milioni, registrando una diminuzione nell’arco dei dodici mesi paria
-1.781 milioni.

Il saldo attivo netto delle posizioni del Dipattimento del Tesoro con la Banca
d’Ttalia al 31 dicembre 2009 risulta pari a 29.710 milioni, mostrando cosi una cospicua
riduzione nell'ultimo trimestre considerato, pati 2 39.536 milioni. Questa variazione si &
determinata per la diminuzione, non inconsueta nellultimo trimestre di ogni anno, del
livello del conto disponibilita, attestatosi a quota 29.709 milioni. Tuttavia, tispetto al livello
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di fine 2008 risultato patia 19.095 milioni, si evidenzia un aumento di ben 10.638 milioni,
per affrontare piti opportunamente il piano di scadenze ed emissioni del 2010.

Le giacenze presenti sul Fondo per 'ammortamento det titoli di Stato sono timaste
invariate nell’arco del trimestre, ed ammontano a circa 37 milioni.

Il totale del saldo attivo & rappresentato al netto di alcune poste minori di debito
inerenti al rapporto tra il Dipartimento del Tesoro e la Banca d'Italia, par a circa 36
milioni al 31 dicembre 2009.

NelPambito dei prestiti vengono registrati i mutui contratti con le controparti
bancatrie dalle amministrazioni centrali, o dalle amministrazioni locali e/o altri enti 1l cui
onere di rimborso sia a catico dello Stato e, fra I'altro, 1 mutui precedentemente contratti
dal Dipartimento del Tesoro per il ripianamento dei disavanzi delle A.S.L., per il Giubileo,
per le imprese che operano nel campo delle aree depresse, per i Consorzi di irrigazione e
bonifica, per Vedilizia sanitaria, per le autorita portuali, nonché per i finanziamento di
programmi di vatia natura, quali Mose, E#rfighter, FREMM, e mutui di cui all'atticolo 1,
comma 511 e 512 della legge 296/2006 (legge finanziaria 2007) sullutilizzo e
Pattualizzazione dei contrbuti pluriennali.

A partire dalla presente edizione, la voce Prestiti’ ¢ stata denominata ‘Prestiti
domestici’ in quanto le controparti sono istituti di credito con residenza domestica.
Pertanto, I'importo complessivo relativo alla voce Prestiti domestici’ al 31 dicembre 2009
¢ risultato pat a 44.780 milioni, facendo registrare una flessione dello s#c£ sia nell’arco dei
dodici mesi (pad a -2.252 milioni), che negli ultimi tre mesi. considerati (pari a -1.205
milioni), attrbuibile prevalentemente alle rate fimborsate nel corso dellultimo trimestre,
ed anche all'affinamento della base dati disponibile.

La componente maggiore relativa a questa voce & costituita dai mutui erogati dalla
Cassa Depositi ¢ Prestiti (crediti quindi vantati dalla nuova CDP S.p.A,, che a pattire da
dicembre 2003 & stata trasformata in una societa per azioni estetna al settore della
Pubblica Amministrazione), la cui titolarita giuridica appartiene agli enti locali, ma il cui
onere di rimborso ¢ integralmente a carico del’Amministrazione Centrale. Tale importo,
nell’ultimo tritmestre 2009, si € attestato a 29.966 milioni.

Altra componente della voce prestiti & rappresentata dai mutui contratti da ISPA
(Infrastrutture S.p.A.)', i quali a partire dalla Relazione Trimestrale di cassa relativa a
settembre 2009 sono stati opportunamente dcollocati in base alla residenza della
contropatte: 500 milioni per i mutui domesticd e 1.000 milioni di prestiti contratti con
controparti estere. L’ammontate complessivo relativo ai prestii ISPA, al 31 dicembre
2009, ¢ par dunque a 1.500 milioni.

Infatti, a seguito della decisione presa da EUROSTAT a maggio 2005, 1 debiti
emessi otiginariamente da ISPA per il finanziamento del progetto infrastrutturale Alta
Velociti Alta Capacita (AV/AC), sono stati ticonosciuti ‘quale debito da registrarsi
direttamente a carico del settore statale. Di conseguenza, le obbligazioni ISPA sono
evidenziate separatamente nella categonia titoli di Stato, mentre i mutui sono ricomptesi
allinterno della voce prestiti®. Le obbligazioni sono suddivise in otto sere, di cui tre a
tasso fisso, quattro a tasso variabile e una indicizzata al tasso di inflazione italiana calcolato

! Societa attualmente assorbita da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.
? Fino all’edizione relativa a dicembre 2007, invece, entrambe le tipologic di passivitd erano considerate
all’interno della voce “Debiti ISPA”.
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dall'TSTAT secondo lindice nazionale dei prezzi al consumo per le famiglie di operai e
impiegati, al netto dei tabacchi. Nel computo dello stc£ del debito 'importo nominale del
titolo indicizzato ¢ stato opportunamente rivalutato. Al 31 dicembre 2009 mentre il valore
complessivo delle obbligazioni si ¢ attestato a 9.534 milioni.

Infine, la voce Prestiti esteri’ comprende, oltre ai mutui contratti da ISPA, tutte le
altre passivita contratte con controparti non domestiche, come ad esempio la BEI,
nonché i prestiti stipulatd a favore delle ex Ferrovie dello Stato che rappresentano una
passivitd a carico del settore statale (per un importo pari a 111 milioni a fine 2009),
mentre, fino alla precedente edizione della Relazione venivano indicate in maniera distinta
le due voci ‘Altri debiti esteri’ e Prestiti esteri FS. A seguito di tale rappresentazione la
voce Prestiti esteri’ si & attestata cosi a 1.944 milioni al 31 dicembre 2009.

TAVOLA B.4: CONSISTENZA DEL DEBITO DEL SETTORE STATALE (milioni di euro)

' 31 dlc
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TAVOLA B.5: DIFFERENZE IN VALORE ASSOLUTO DELLA CONSISTENZA DEL DEBITO DEL
SETTORE STATALE (milioni di euro)

SCCT -
LCTZ -0 :
" CCE credlt.dlm osta
_TOTALE CERTIFICATI DI CREDITO
BTP
BTPE! -
.BOT . . .
_Obbllgazlonl FS estero :
Titoll esteri Tesoro ; )
Titoli ISPA . :
._TOTALE TITOLI DI STATO
Monete In circolazione o
. Conti corrent! presso la Tesorerla’ AR
. Conti correnti postali intestat a privati-
“Buoni postall .. -
" Rapportl| Tesoro < B.I..
- Prestitl’ domestl
. Prestit’ esterl
TOTALE )

TAVOLA B.6: CONSISTENZA IN VALORI PERCENTUALI DEL DEBITO DEL SETTORE STATALE
(milioni di euro)

i =-ObbllgazlonlﬁF.S. estero
“Titoli esteri. Tesoro
Titoli ISPA -
~TOTALE: TlTOLI DI STATO
Monete in circolazione : )
Conti- correntl presso la
Tesorerla i A
Contt correntl postali Intestatl ¥
privatl B .
- Buonli postall
.Rapportl Tesoro - B.L
Prestit] domesticl
Prestit| esteri .
TOTALE -~ -
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1. QUADRI DI COSTRUZIONE DEI CONTI
CONSOLIDATI DI CASSA DEL SETTORE PUBBLICO.
RISULTATI PER IL TRIENNIO 2007-2009 E STIMA

PER IL 2010

SETTORE PUBBLICO: QUADRO DI COSTRUZIONE ANNO 2007 (milioni di euro)

- Settore Entidl . "Reg'lonl Comunie . - _Partita | Settore

Statalé * previdenza Sanltd. ., Brovince ;. PuBBLOR  duplicative Pubblico
INCASSI CORRENTI . 406.618 276399 . 146708  103.182 . 60.222 '718.045
TRIBUTARI 371915 . 0 64923 .. ° 0 ..29170"" - 467.498.
‘Tmposte dirette 208.744 T 00 12,688 o 3.3 '224.664
Imposte indirette 163171 .0 0 ' 52234 . -0 .. ;25939 242.834
CEE RISORSE PROPRIE . 8211 0. e .a T 5.211
CONTRIBUTI SOCIALL ) R € ) SN SR -195.648 -
VENDITA DI BENLE SERVIZL .. 4.410" 4,034 47314
REDDITL DA CAPITALE T 4203 7 . T 8840
TRASFERIMENTT - . 20524, 1. 16.869
-da Settore Statale ' A .0
-da Entl di previdenza | ‘5169 - 0
-da Regioni | - o 49. . T o
-da Sanita . . - a o
‘-da Comunl e Province - . .10 - 0
-da altr Enti pubbi: _cnr\splid_atl R - T e
~da Entl pubbl. non consolidati 29 0
-daFamiglie . . . . - L315 174 28 . . 0. .- 2,703
-daImprese . ' - T, 3695 - ) - ) . R . -3.952°
A . : . DA { REi RSO

ALTRI INCASSI CORRENTI .
INCASSI DI CAPITALE
TRASFERIMENTI

-da Settore Statale -
-da Enti di previdenza °

] -da C;Smu_ni'e__Pruvlni_:g__ ;
* -da altr| Entl pubbi.-consolida

-da Entl pubbl., non consolidat! )
-da Famiglle, Imprese, Estero 2.050
AMMORTAMENTZ : 0 163"
ALTRI INCASST DI CAPITALE . 3497 372 S le 3299
INCASSIFINALL - ©.407:186. 276,748 . 158.431. :4339.844. 723.557.
PARTITE FINANZIARIE® - ... 5761 .~ -.0. . .778.. . 444 - 5567
'RISCOSSIONE CREDITT - * '~ 3.613 0 - Sh 2,436
-da Regioni : G 496 Q. SR
-da Sanita s 0 ‘o,

-da Comuni e Province © - 860 . ‘o

~da altri Entl pubbl, consolidat! = 1.465 0 .

-da Enti pubbl. non consolidath .0 o

-da Famiglle, Imprese , Estero 7992 - I

RIDUZIONE DEPOSITIBANCARL . . "0 . : .. 0"

ALTRE PARTITE FINANZIARIE ~ . 2,148 ° L0

-da Settore Statale - ¢ Q- e

"-da altri Entl pubblici . . T e o o0
-da Famiglie; Imprese , Estero 2148 . -0 - R . 00 2720
TOTALE INCASST 412947 276,748 - 106.091 i344.288 728.713
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SETTORE PUBBLICO segue: QUADRO DI COSTRUZIONE ANNO 2007 (milioni di euro)

Settore
N duphcaﬂve- - Pubblico- :

omuni e
! Pruylnz;e :

consolidatl -consolidati

PAGAMENTI.

 PAGAMENTI CORREN
- REDDITT DA LAVORO DIPENDEN
- - CONSUMI INTERME:
.. TRASFERIMENTT'

 -a Settore Statal 0
E “-a Entj dI previdenza - 0
--a Regioni - L 1] 1]
-a Sanita : .0 L
-a Comunj e valnce - PO | ] 0 20
-aaltrl Enti pubbl.cons. .- 16,09% . 0 0 R T .. 0.
-a Enti pubbl, non consolidatt T @ . 1803 0 2344 1. 0 .. 736 . 4.109 -6.537 - 4.109.°
“aFamigle . - . - - . 5466 ' .256.426 = 3.595 ° 795 - 1030 0 270,713
“-aImprese R : LI - 0 0. 21394
.-a Estero - g 0 0 - 16348
INTERESSI ' - 272" -0 -1.030 . 73.661
" AMMORTAMENTI® -« 1.0 .0 .0 e 163
ALTRI PAGAMENTI CORRENTI - 1012 o “lo. -15.080
*.PAGAMENTI DI CAPITALI . 358 . -33.565 " .. 67.290.
. COSTITUZIONE CAPITALI FISSI . . o . 37.036 .

. TRASFERXMENTI
© -a Settore Statals
-a Regioni S
‘-a Sanita’
-3 Comuni e valnce .
-ad altrf Enti’ pubbllcl consolida
. -ad Entl pubbllcl non cunsolldatl :
g Famlglle 3
-@ Imprase

-a Estero o -
ALTRI PAGAMENTT DI CAF[TALE )
-PAGAMENTI FINALL * )

- PARTITE FINANZIARIE .
. PARTECIPAZIONX E CONFERIMENTX
Po-a Ist. di cred. speclale
- .-a Imprese ed E:'ster'x_)
MUTUL € ANTICIPAZIO
-a Reglonl LT
- -a Sanitd - .

-a Comunl e valnce .
" ~a Enti pubbl. conso_lldatl. .
- -a Enti pubbl, non ‘consolidatl - -

" =a Ist. dl cred. speciale -

“a Famiglie, Imprese, Estero _ -
*AUMENTO DEPOSITI BANCARI
_ALTRE PARTITE FINANZIARIE ~
-a Settore Statale ;

. -ad altrl Enti pubbllcl .
-a Famlglle, Imprese, Estero.

TOTALE PAGAMENTL .~ - .
- “SALDO PRIMARIO AL NEITO L
- PARTITE FINANZIARIE .

- SALDO AL NE‘I’]’O PAR'HTE
'FINANZIARIE
’ SALDO PRIMARIO

FABBISOGNO COMPLESSIVO )
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SETTORE PUBBLICO: QUADRO DI COSTRUZIONE ANNO 2008 (milioni di euro)

i Settore.. - Ent

. Entldl - Settore
- Statale *  previdenza' -’ ’

" Pubblico

INCASSI N
"INCASSI CORRENTI ~
'TRIBUTARI -~
Imposte dirette
Imposte indirette .
CEE RISORSE PROPRIE
_ CONTRIBUTI SOCIALI
VENDITA DI BENI E SERVIZI
REDDITI DA CAPITALE * : :
107:341;

‘TRASFERIMENTI ) _ .

~da Settore Statale I 0 - - 73.602 88,565 - . -0  17.053 .- L7 0 Tlistger 0
-da Ent di previdenza 5659 . a. .0 o -6 . .-0.¢ 1850 .--7.509 S
-da Region|_ : ‘8 .. 4 0. 106.867-.- . 8.283- ~ . .-599. © 2535  -118:296 o
da Sanita-. . . o .. g - o Tg. g o S ia15 .0
-da Comuni e Province T R : T
~da altri Entl pubbl. consolidati Cos3 . Lol )
-da Entl pubbl. non consolidati ~~ .43.° ~  g53. - . 0
-da Famiglie T B 1-) S0 3.414
-da Imprese - : 3.988
-da Estero R 9.231
ALTRI INCASSI CORRENTL STiLi0 .l 70353
INCASST DI CAPITALE g . :31.452.. 5397
TRASFERIMENTI " .- 3114527 1.870°

~da Settore Statale
~da Entl di previdenza... .
-da Regioni- . .. °
-da Sanita " ’
" -da Comuni'e Province - - .
~da aitrl Entl pubbl, consolida
-da Enti pubbl. non consolidati . -
-da Famiglie, Imprese;'_Estem_ RN
AMMORTAMENTI .0~ .7 .- . . "186
ALTRI INCASSI DI CAPITALE - 293
INCASSI FINALL © . . -
PARTITE FINANZIARIE .. -~ -
. RISCOS_SIONE CREDITY
-da Regioni *
-daSanita .
-da Comuni e Province -~ )
~da altrt Entl pubbl. consolidat!
-da Entl pubbl. non consolidati " .
- -da Famiglie, Imprese ; Estero ~
RIDUZIONE DEPOSITI BANCARI |
ALTRE PARTITE FINANZIARIE -~ ~
-da Seftore Statale
-da altri Ent! pubbllici . R
-da Famiglle,'lmpreée-’, Estera - 691 R - .
TOTALE INCASS] 413405 . "287.084° 172.647  116.059° "

. -17.631. 7 .- 0

coc oo e e

) - L.281
X : 738.599
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SETTORE PUBBLICO segue: QUADRO DI COSTRUZIONE ANNO 2008 (milioni di euro)

. d_u'p'ficative_-

PAGAMENT]
. PAGAMENTI CORRENT!
REDDITI DA’ LAVORO DXPENDENTE.
CONSUMI INTERMED
- TRASFERIMENTI
" -a Settore Statale -
“ -a Entl di previdenza -

" +.-324,530 .

R B
-323.562
.-5.773
~74.259

-a Regloni -88.863

-a Sanitd - - | -107.341 .

~a Comunl e Province - -26.138 . g _
-a altri Enti pubbl. consolidati -14086- . 0"

-'a Ent! pubbl, non consolidat! : . -7.103 . 4.508
-a Famiglle " 1.032 S0 T 0 0°.283.669
-a Imprese 962+ . . 0. © .. 21900 -
-aBstero 0. o 0 . 16828
INTERESSI 99 ‘o 968 84,141 -
_ AMMORTAMENTI . LT i 0 T '
ALTRI PAGAMENTL CORRENTY 0

PAGAMENTI DI ("A_P!TALI R
COSTITUZIONE CAPITALI FISSI ~
TRASFERIMENTI - ..
-a Settore Statale
* -a Reglonl )
- Sanita -
- Comuni’ e Pruvlnce :
~ad altri Enti pubbllcl consolldatl
_' -ad Ent! pubhllc non consalidati
- Earn_lghe -
Imﬁrese S
-a Estero .
[ ALTRI PAGAMENTI DI CAPITALE
- PAGAMENTI FINALL -
. PAR'ITTE FINANZIARIE
PARTECIPAZIONI E CONFERIMENTI
- -a Ist. di cred ‘speciale
" -a Imprese ed Estero- -
’ _MUTUI E ANTICIPAZIONI
-a Regloni :
-a Sanitd -
. ~a Comuni e Province |
-a Entd pubblici cunsolldatl
"-a Entl pubblici now’ cunsolldatl
" -a Ist. di érgd.'spg;!ala_‘ . )

48 . -355.082 782232
-11.267 | 7.551. .

. -a Famiglle, Imprese, i—:s__tgru'
'AUMENTO DEPOSITI BANCARI
ALTRE PARTITE FINANZIARIE

. -a Settore Statale - . '_"
-ad altri Entl pubblici® " s .
-a Famiglie, Imprese, Estero o

_TOTALEPAGAMENTI - -

SALDO PRIMARIO AL NETTO
" PARTITE FINANZIARIE ..~

- SALDO AL NETTO PARTITE
FINANZIARIE.. % -

SALDO _PRIMARIQ_ RS
FABBISOGNO COMPLESSIVO
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SETTORE PUBBLICO: QUADRO DI COSTRUZIONE ANNO 2009 (milioni di euro)

Settore
. Pubblica~ -

Partite
duplicative

ZComunl.e:

Settore * . Entidl” -© :
. Province’:

. Statale  previdenza  egion!

INCASSI S e T
INCASSI CORRENTI 393,545 - 293265 © 163.344. ..
TRIBUTARI S 358292 - . 0 60.439
Imposte dirette . -206.565 . @ 0 0. 14765 .
Imposte Indirette .l_51.7i7' T 0. 45.674 % -

CEE RISORSE PROPRIE - . AB63.: .07, .
CONTRIBUTI SOCIALI - o0 L 202,82
VENDITA DT BENI E SERVIZI - .4.670 .. .. :10:

*-898.

REDDITI DA CAPITALE Coaae7 D CU73L; .
TRASFERIMENTI - - 20455 - B3.560 . 100.835 . | -347.235 "
-da Settare Statale . .0 82738 .100.164 . i213.881

-da Enti di previdenza - 6425 . - 0. o -8.235

-da Regioni - ’ - P -- Co-118.491
-da Sanita: . a 0. . ST T

2821
. -:834

-da Comuni e Province
-da aitri Enti pubbl, consoiidatl -

-da Entl pubbl. non consoildat! = '-1.8_95'- M
-da Famigiie : : . ) .
-da Imprese .
-da Estero

ALTRI INCASSI CORRENTI
INCASSI DI CAPITALE "
TRASFERIMENTI
-da Settore Statale, .
-da Entl di previdenza
-da’'Regioni )
| -da Sanita ... -
-da Comuni e Province
~da aitrl Enti pubbl. consolidati .
-da Entt Ipubbl. nan consolldati . . -
-da Fa'm_lgiie. Imprese, Estero-

AMMORTAMENTL. o 0 0 - NE
ALTRI INCASST DI CAPITALE * "~ 2,110 -"v... 102 1. 183
INCASSIFINALL 402.065. - .. -472.853
PARTITE FINANZIARIE - 2179 C. o :372307
RISCOSSIONE CREDITI .. 3097
~da Regioni. .+ {

-da Sanitd -

" -da Cofnunl e Province
-da altri Entl pubbl. consclidatf .
-da:Entt pubbl, non consolidati -,

-da Fémiglie, Imprese , Estero

RIDUZIONE DEPOSITI BANCARI “o 1736
ALTRE PARTITE FINANZIARIE . . '.37_3
-da Settore Statale o 0
~da altri Entl pubbilcl 0. 134 0
-da Famiglie, Imprese , Estero -0 1 173: 7 373

TOTALE INCASSI . ] 404.244 . 303.108 176.576 -+ 116.381 R 26.203'.. ) -399.978 __720.739
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SETTORE PUBBLICO segue: QUADRO DI COSTRUZIONE ANNO 2009 (milioni di

. Partlte Settore
duphcatlve . Pubbllco-_

. Entt dI’

_PAGAMENTI LT -
“PAGAMENTI. CORRENTI . . | -348.134...729,295.
. REDDITI DA LAVORO: DIPENDENTE. ©.0 172,787
"CONSUMI INTERMED] 0124242
TRASFERIMENTI . © -347.235. 343.909.°
-a Settare Statale. © 6619 . 0 -
-a Entl. dl prevldenza . -83.381 .
-_'--a Reglunl . .-100.484 .
-a Sanita, : ) " -106.358
-a Cnmum € vamce -29.406
-a aitrl Entl pubbl. consolidati . * -13.437. .. )
- a Entl pubbl. non cunsolidétl . -7.550-._ " 4.655 -
-a Famiglie ) ‘0 | 300.207
-a Iimprese S0 .22,142-
-a Estero. ©0 16905
INTERESS] ¢ | -.898  72.878 -
" AMMORTAMENTI - . 9. :35.
ALTRI PAGAMENTI CORRENTI . 0 15.129:.
PAGAMENTI DI CAPITALL, : -37.150 . '68.517
COSTITUZIONE CAPITA FIsst B 0. 38279

TRASFERIMENTL -

-a Settore Statale .
-a Reglunl P
! ~a Sanita

- -a Comuni e Province” -

-ad altri Enti pubbllél'cdnsolldatl
-":-ad Enti pubblici non cunsulldatl

-37.150 " .27.208

c-a Famlghe
-a Imprese ’
-a Estero’ | - 0 )
"ALTRI PAGAMENTI oI CAPITALE ; . ke ), ©0 . 3080
PAGAMENTI FINALI S a7s.ess - 175,678 . 114.346 - ° 79, 033 '-385.284 . -797.812-
PARTITE FINANZIARIE © 715,436 © 1452 1817 . -14.614 . 10.836 .

..PARTECIPAZIONI E CONFERIMEN.TT
_"-a Ist. df cred. speclale :
- Impr_e_s_e _ed Estero .
MUTUI E ANTICIPAZIONI

‘-a Regloni .

-a Sanita :

"-a Comuni & Pravince * .
. -a Enzl pubbllcl consolldatl
N -a Entl pubbllcl non consolldatl

-a Ist, di :red speclale
-a Famlghe, lmprese Estero B
AUMENTO DEPOSITI BAI‘_ICARI -
.ALTRE PARTITE FINANZIARiE )

-a Settore Statale

-ad altri Enti pubbhc: .

-a Famlglle, I|_11_prese, Estero

TOTALE PAGAMENTI"

: TSALDO PRIMARIO AL NETTO

PARTITE FINANZIARIE -

SALDO AL NETTO PARTITE .
_FINANZIARIE - - .

.-SALDO PRIMARIO. .

FABBISOGNO COMPLESSIVO

T.oa ., 982,

2313
11384
1167
10217 ¢
R L0 2,905
13,125 - :399.808 _ '808.649

o 378 R '_'."-8_98
378 . .0
o879
0 80 .




