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APPENDICE A: Il bilancio dello Stato

Risultati di sintesi

Alla fine dei primi nove mesi dell’anno 2008 la gestione di cassa del bilancio statale
ha fatto registrare, con riferimento alle operazioni di natura finale, incassi per milioni
304.201 e pagamenti per milioni 334.735: ne & derivato un fabbisogno pari a milioni 30.534
che si raffronta con un fabbisogno di milioni 4.889 nel corrispondente periode 2007

(Tabella 1A).

U'espansione del fabbisogno consegue ad aumenti dei pagamenti e degli incassi

pari, rispettivamente, a milioni 41.013 e milioni 15.368.

Con riferimento agli incassi si fa presente che quelli relativi all'lVA comunitaria sono

contabilizzati nella voce "Altri".

Gennaio - Settembre Variazioni 2008/2007

2006 2007 2008 Assolute %
INCASSI
Tributari 254.837 | 271.293 | 280.394 9,101 34|
Altri 22.404| 17.540| 23.807 6.267 35,7
Totale incassi 277.241 | 288.833 | 304.201 15.368 53
PAGAMENTI (*)
Correnti 275.411 | 267.451 | 302.125 34.674 13,0
In conto capitale 19.692 | 26.271| 32.610 6.339 24,1
Totale pagamenti 295.103 | 293.722 | 334.735 41,013 14,0
Fabbisogno 17.862 4.889 | 30.534 25.645 524,5
(*)1 dati dei pagamenti sono consolidati della spesa relativa a P.C.M., Tar, Corte dei Conti, Agenzie fiscali.

Tabella 1A: Bilancio dello Stato: Risultati di sintesi per la gestione di cassa dei primi nove mesi
del triennio 2006 — 2008 (in milioni di euro)

Nei due successivi paragrafi si forniscono dettagliate indicazioni sull'evoluzione

dagli incassi e dai pagamenti nei primi nove mesi degli anni 2007 - 2008.
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Analisi degli incassi

Le entrate finali incassate a tutto settembre 2008 (Tabella 2A), sono state, nel
complesso, pari a milioni 305.007, con un aumento di milioni 16.174 (+ 5,6%) riferito per
milioni 9.907 (+ 3,7%) al comparto delle entrate tributarie e per milioni 6.267 (+ 35,7%) alle

altre entrate.

310 ettembre ariazio 008 00

006 00 008 Assolute %
IMPOSTE DIRETTE 138.937 | 148.540 | 156.187 7.647 5,1
-IRE 100.584 | 106.517 | 114.911 8.394 7,9
- [RES 20.340 27.468 26.074 -1.395 -5,1
- Sostitutiva 6.604 7.877 8.762 785 9,8
- Ritenuta sui dividendi 551 394 569 175 44,4
- Rivalutazione beni d’impresa 4,251 301 231 -70 -23,3
- Altre 6.607 5.882 5.640 -242 -4,1
IMPOSTE INDIRETTE 115.900 | 122.753 | 125.013 2.260 1,8
AFFARI 83.834 80.327 94.425 4.098 4,5
-IVA 74.402 78.772 79.728 956 1,2
- Registro, bollo e sostitutiva 4150| 4.953] 6.332 1.379 27,8
PRODUZIONE 20.334 20.006 19.134 -872 -4,4
- Oli minerali 15.023 14.865 15.143 278 1,9
MONOPOLI 7:.098 | 7.363| 7.498 135 18
- Tabacchi 7.093 7.359 7.484 135 1,8
LOTTO 4534 5.057 3.956 -1.101 -21,8
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE {*) 254,837 | 271.293 | 281.200 9.907 3,7
ALTRE ENTRATE 22.404 17.540 | 23.807 6.267 35,7
di cui: -
- Contributi S.5.N. e R.C. auto 661 808 1.527 719 89,0
- Condono edilizio 136| 104 71 -33 -31,7
- Risorse proprie U.E. 4.084 |  4.047 3.544 -503 -12,4
- Vendita beni e servizi 2.755 2.365 3.138 773 32,7
- Trasferimenti da ¢/c di Tesoreria 2.308 0 4 4 n.s.
TOTALE ENTRATE (') 277.241 | 288,833 | 305.007 16.174 5,6
(*) Al netto di milioni 2.250 per il 2006, di milioni 2.322 per il 2007 e di milioni 1.872 per il 2008 quali risorse proprie U.E.
contabilizzate tra le "altre entrate”.
{*) Al netto delle duplicazioni e del Fondo Ammortamento Titoli di Stato (milioni 160 per il 2006, milioni 3.639 per il 2007 e
milioni 58 per il 2008).

Tabella 2A: Bilancio dello Stato: Incassi realizzati nei primi nove mesi del triennio 2006 — 2008 (in milioni di euro)
Per una maggiore significativita del raffronto & opportuno operare depurazioni e

integrazioni degli incassi contabilizzati a bilancio per tener conto dei seguenti fattori:

- incassi relativi ad anni precedenti contabilizzati rispettivamente nel 2008
(milioni 1.360) e nel 2007 (milioni 100), ma di competenza degli esercizi

precedenti;
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- integrazioni per giacenze relative alla struttura di gestione (milioni 220 per il

2008 e milioni 179 per il 2007) non contabilizzate entro il 30 settembre;

- stima per il 2008 della quota di condono di spettanza dell’erario, pari
complessivamente a milioni 45, attribuibile per milioni 36 alle imposte dirette

e per milioni 9 alle indirette.

[ risultati delle suddette rettifiche sono recepiti nella Tabella 3A.

Gennaio - Settembre Variazioni 2008/2007
2006 2007 2008 Assolute %
IMPOSTE DIRETTE 138.985 148.540 156.187(1) 7.647 51
- IRE 100.579 106.517 114.911 8.394 7,9
- IRES 20.325 27.469 26.074 -1.395 -5,1
- Sostitutiva 6.604 7.977 8.762 785 9,8
- Ritenuta sui dividendi 551 394 569 175 44,4
- Rivalutazione beni d'impresa 4,252 301 231 -70 -23,3
- Altre 6.674 5.882 5.640 -242 -4,1
IMPOSTE INDIRETTE 115.964 122,753 125.013(1) 2.260 1,8
AFFARI 84.002 90.327 94.425 4.098 4,5
- IVA 0 78.772 79.728 956 1,2
- Registro, bollo e sostitutiva 4.179 4.953 6.332 1.379 27,8
PRODUZIONE 20.329 20.006 19.134 -872 -4,4
| - Oli minerali 15.023 | 14.865 15.143 278 19
MONOPOLI 7.098 7.363 7.498 135 1,8
- Tabacchi 7.093 7.359 7.494 135 1,8
LOTTO 4,535 5.057 3.956 -1.101 -21,8
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 254,949 271.293 281.200 9,907 3,7
ALTRE ENTRATE (*) 18.946 17.540 23.807 6.267 35,7
di cui:
- Contributi S.S.N. e R.C. auto 661 808 1.527 719 89,0
- Condono edilizio 136 104 71 -33 -31,7
- Risorse proprie U.E. 4.084 4.047 3.544 -503 -12,4
- Vendita beni e servizi 2.756 2.365 3.138 773 32,7
- Trasferimenti da c/c di Tesoreria 2.308 0 4 4 n.s.
TOTALE ENTRATE (’«—)'—(F) 273.895 | 288:833 305.007 16.174 5,6
(*) Al netto delle retrocessioni e dietimi {cap. 3240) pari a mil. 3.464 per il 2006, mil.2.330 per il 2007 e mil. 2.547 per il 2008.
A Comprende la quota di condono, ancora da ripartire, di spettanza dell'erario, stimata in milioni 45, attribuibile per 36
milioni alle imposte dirette e per 9 milioni alle indirette.
(%) Al netto della quota versamenti da parte della Struttura di Gestione, relativi ad anni precedenti (mil. 104 per il 2006, mil.
100 per il 2007 e mil.1.360 per il 2008).
& Comprende le giacenze della Struttura di Gestione di competenza del mese di settembre,ma contabilizzate nei mesi
successivi (mil. 142 per il 2006, mil. 179 per il 2007 e mil. 220 per il 2008).

Tabella 3A: Bilancio dello Stato: Incassi rettificat! realizzati nei primi nove mesi del triennio 2006 — 2008
(in milioni di euro)
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Entrate Tributarie

Per il comparto tributario sono stati realizzati per il 2008 introiti pari a milioni
279.301 contro i milioni 271.313 dell’anno 2007: I'incremento complessivo di milioni 7.988

(+2,9%) attiene per milioni 6.671 a imposte dirette e milioni 1.317 a imposte indirette.

Imposte Dirette

Nella Tabella 4A viene analizzato nel dettaglio 'andamento dei principali tributi
diretti. Uaumento registrato per I'IRE (+ milioni 7.433) & ascrivibile principalmente
al’aumento delle ritenute sui dipendenti pubblici (+ milioni 32.750) e sui redditi da lavoro
autonomo (+ milioni 462) e alla riduzione delle ritenute sui dipendenti privati (- milioni

26.063).

Gennaio - Settembre Variazioni 2008/2007

2006 2007 2008 Assolute %

IRE 100.579 106.540 113.973 7.433 7,0
Ruoli 544 768 669 -99 -12,9
Ritenute sui dipendenti pubblici 7.265 6.830 39.580 32.750 479,5
Ritenute sui dipendenti privati 72.776 75.974 49,911 -26.063 -34,3
Ritenute d'accanto per redditi di lavoro autonomo 9.089 9.689 10.151 462 4,8
Versamenti a saldo per autotassazione 4.273 5.595 5.661 66 1,2
Versamenti acconto per autotassazione 6.282 7.092 7.499 407 5,7
Altre 350 592 502 -90 -15,2
IRES 20.325 27.468 26.065 -1.403 -5,1
Ruoli 113 146 205 59 40,4
Versamenti a saldo per autotassazione 7.905 11.627 10.345 -1.282 -11,0
Versamenti acconto per autotassazione 12.199 15.542 15.200 -342 -2,2
Accertamento con adesione 108 153 315 162 105,9
RITENUTE SUI REDDITI DA CAPITALE 6.604 7.972 8.752 780 9,8
B|t.eante. su lpteressu premi ed altri frutti da aziende ed 189 107 119 12 11,2
istituti di credito

Ritenute sulle obbligaziont 1.747 3.099 3.214 115 3,7
Imp. Sost. sugli interessi, premi ed altri frutti di talune

obblig. di cui al D. Igs. 1.4.96, n. 239 4.075 3.975 4.650 675 17,0
Altre ritenute 593 791 769 -22 -2,8

Tabella 4A: Bilancio dello Stato: Analisi degli incassi delle principali imposte dirette (in milioni di euro)

2

A tutto settembre, per I'IRES si é registrato, rispetto allo scorso anno, una
riduzione, pari nel complesso a milioni 1.403, riconducibile soprattutto a minori versamenti

per autotassazione in acconto (- milioni 342) e a saldo (- milioni 1.282).



Senato della Repubblica -71 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Per le ritenute sui redditi da capitale si osserva un aumento pari a milioni 780,
scaturito soprattuttb dalla crescita delle ritenute sui depositi bancari (+ milioni 115) e
dellimposta sostitutiva sugli interessi, premi ed altri frutti di talune obbligazioni (+ milioni

675).

Imposte indirette

Per le imposte indirette (Tabella 6A) si registra un incremento pari a milioni 1.321

(+ 1,1%) a seguito delle variazioni positive che hanno interessato tutte le categorie del

comparto.
Gennaio - Settembre Variazioni 2008/2007
2006 2007 2008 Assolute %

IVA contabilizzata a bilancio (*) 76.652 81.094 81.600 506 0,6
- Scambi interni 65.493 69.572 68.930 -642 -0,9
- Importazioni ~10.488 10.520 11.689 1.169 11,1
- Ruoli  sg8 894 848 -46 -5,1
- Accert. con adesione 73 108 133 25 23,1
- Regolariz. omessi vers. 0 0 0 0

RETTIFICHE:

- Quota gettito 2005 imputata al bifancio 2006 -9

- Quota gettito 2006 imputata al bilancio 2007 -26

- Quota gettito 2007 imputata al bifancio 2008 -257
- Ripartito nei mesi successivi a settembre 0 0 44

TOTALE [VA LORDA RETTIFICATA 76.643 81.068 81.387 319 0,4
-IVAU.E. -2.250 -2.322 -1.872 450 -19,4
TOTALE IVA NETTA (*¥) 74.393 78.746 79.515 769 1,0

(*) Considera IVA UE.

(**) Al netto dell'IVA UE.

Tabella 5A: Bilancio dello Stato: Analisi degli incassi per I'lVA (in milioni di euro)

L'aumento registrato per la categoria “Affari” (+ milioni 3.861) & imputabile, oitre
che all'lVA (+ milioni 769), il cui andamento & illustrato in dettaglio nella Tabella 5A, alle
imposte di registro, bollo e sostitutiva (+ milioni 1.350), alle assicurazioni (+ milioni 1.073),
all'ipotecaria (+ milioni 361}, al canone RAIl {(+ milioni 37) e alle concessioni governative (+

milioni 77) e alle successioni e donazioni (+ milioni 196).

Per la categoria della Produzione, sui consumi e dogane, si osserva una flessione di

milioni 1.654 (- 8,3%), cui contribuiscono le perdite di gettito registrate in particolar modo
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dalle accise sugli oli minerali {- milioni 466) e dall'imposta di consumo sul gas metano (-

milioni 1.273).

La categoria dei Monopoli ha registrato un aumento di gettito di milioni 139, da
imputare allandamento dell'imposta di consumo sui tabacchi, mentre per il Lotto si osserva

una flessione di milioni 1.025.

ennaio - Settembre ariazio 008/200
006 00 008 Assolute A

IMPOSTE INDIRETTE 115.964 122.726 124.047 1.321 1,1
AFFARI - di cui: 84.002 90.309 94.170 3.861 4,3
- IVA 74.393 78.746 79.515 769 1,0
- Registro, bollo e sostitutiva 4.179 4,951 6.301 1.350 27,3
- Assicurazioni 814 1.016 2.08% 1.073 105,6
- Ipotecaria 875 1.424 1.785 361 25,4
- Canone RAI 1.485 1.575 1.612 37 2,3
- Conc. Governatiive 1.031 1.166 1.243 77 6,6
- Successioni e donazioni 14 49 245 196 400,0
PRODUZIONE - di cui: 20.329 20.004 18.350 -1.654 -8,3
- Oli minerali 15.023 14.864 14.398 -466 -3,1
- (Gas metano 2.760 2.688 1.415 -1.273 -47,4
- Spiriti 421 409 399 -10 -2,4
- Gas incond. raffinerie e fabb. 392 287 336 49 17,1
- Energia elettrica 959 992 1.045 53 5,3
- Sovrimposta di confine 69 47 50 3 6,4
MONOPOLI - di cui: 7.098 7.359 7.498 139 1,9
- Tabacchi 7.093 7.359 7.494 135 1,8
LOTTO - di cui: 4.535 5.054 4.029 -1.025 -20,3
- Provento del lotto e superenalotto 2.307 2.110 1.788 -321 -15,2
- Altre 2,228 2.944 2.240 -704 -23,9

Tabella 6A: Bilancio della Stato: Analisi degli incassi per le altre imposte indirette {dati netti in milioni di euro)

"lr’:qu’rate non Tributarie

Se si considerano le entrate extratributarie, al netto dei dietimi di interesse e altri
proventi connessi alla gestione del debito {i quali passano da milioni 2.330 nel 2007 a
milioni 2.547 nel 2008), si evidenzia, nonostante la diminuzione verificatasi per le risorse
proprie UE (- milioni 503), una variazione positiva di milioni 6.267 (+ 35,7%), da attribuirsi in
particolar modo ai maggiori contributi versati dalle Societa di assicurazione per i danni
causati dalla circolazione dei veicoli (+ milioni 729) ed ai maggiori proventi derivanti dalla

vendita beni e servizi (+ milioni 773).
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Analisi dei pagamenti

L’analisi dei pagamenti finali netti effettuati nei primi nove mesi del 2008 é esposta
nella Tabella 8A a raffronto con gli analoghi pagamenti del corrispondente periodo del
precedente esercizio. Nei suddetti pagamenti sono consolidate le spese della Presidenza del

Consiglio dei Ministri, della Corte dei Conti, della Giustizia Amministrativa e delle Agenzie.

Gennaio - Settembre Variazioni 2008/2007
2006 2007 2008 Assolute %
SPESE CORRENTI
Poste correttive e compensative
- Rimborsi IVA pregressi
- Anticipo concessionari
- Rimborsi I.DD. Pregresse
- Regolazioni contabili I1.DD. Pregresse
- Tassa concessione governativa
- Rimborsi [LIl. Pregresse (versamento a fondi di
bilancio)
- Regolazioni contabili ILIl. Pregresse
- Rimborsi IRPEF, IRPEG, ILOR 1994/1995
- Rimborso crediti di imposta in titoli
- Ammassi agricoli
- Altre imposte pregresse
SPESE IN C/CAPITALE
Altri Trasferimenti conto capitale 0
- Disavanzi pregressi USL 0
Acquisizione attivita finanziarie 44
- Fondo solidarieta nazionale 0
- Fondo ammortamento titoli di Stato 0
- C/C infruttifero denominato partec. Italiana a
Banche e fondi
TOTA@GOWEO@NTABILI - 44 0 0 44
Tabella 7A: Bilancio dello Stato: Pagamenti per regolazioni contabili (in milioni di euro)
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| pagamenti, per spese finali, al netto delle regolazioni contabili indicate nella
Tabella 7A, sono pari a milioni 334.735 e riguardano per milioni 302.125 le spese correnti e
per milioni 32.610 le spese in conto capitale. Complessivamente, rispetto ai pagamenti
effettuati nei primi nove mesi dell'esercizio 2007, si registra un incremento di milioni
41.013, riferito per milioni 34.674 alle spese correnti e per milioni 6.339 a quelle in conto

capitale.
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Gennaio - Settembre Variazioni 2008/2007

2006 2007 2008 Assolute %

Redditi da lavoro dipendente 63.206 59.410 65.171 -6,0
Consumi intermedi - 7.852 7.233 7.828 -619 -7,9
IRAP 3.571 3.292 3.623 -279 -7,8
Trasferimenti correnti ad Amm.ni pubbliche: 97.526 96.671 109.449 -855 -0,9
- amministrazioni centrali 3.803 3.721 4.231 -82 -2,2

- amministrazioni locali: 29.864 32.342 37.540 2.478 8,3

- regioni 12.193 16.600 19.095 4.407 36,1

- comuni _ . 11.305 9.226 11.377 -2.079 -18,4

- altre 6.366 6.516 7.068 150 2,4

- enti previdenziali e assistenza sociale .. 63.859 60.608 67.678 -3.251 -5,1
Trasferimenti correnti a famiglie e ISP 3574 3.110 3.290 -464 -13,0
Trasferimenti correnti a imprese . 2.873 1.592 2.903 -1.281 -44,6
Trasferimenti correnti a estero 1118 1.592 1.405 476 42,7
Risorse proprie CEE 13.505 12,551 13.348 -954 -7,1
Interessi passivi e redditi da capitale __ 52845 49.996 57.516 -2.849 -5,4
Poste correttive e compensative 29.006 31.864 37.129 2.858 9,9
Ammortamenti 163 0 163 -163 ..
Altre uscite correnti 174 140 300 -34 -19,5
TOTALE PAGAMENTI CORRENTI 275.411 267.451 302.125 -7.960 -2,9
Investimenti fissi lordi e acquisti di terreni 2.403 4.186 3.521 1.783 74,2
Contributi agli investimenti ad Amm.ni pubb: 8.908 12.867 15.414 3.959 44,4
- amministrazioni centrali 3.709 7.229 10.466 3.520 94,9

- amministrazioni locali: 5.028 5.402 4722 374 7.4

- regioni 2.505 3.322 2.887 817 32,6

- comunj 2.002 1.680 1.488 -322 -16,1

- altre 521 400 347 -121 -23,2

- enti previdenziali e assistenza sociale I V) 236 226 65 38,0
Contributi agli investimenti ad imprese 4.203 4,593 5.086 3380 9,3
Contributi agli investimenti a famiglie e ISP . 38 54 52 16 42,1
Contributi agli investimenti ad estero 330 397 516 67 20,3
Altri trasferimenti in conto capitale 218 3.610 2.456 1.426 65,3
Acquisizione di attivita finanziarie 1.625 564 5.565 -1,061 -65,3
TOTALE PAGAMENTI DI CAPITALI 19.691 26.271 32,610 6.580 33,4
TOTALE PAGAMENTI 295.102 293.722 334.735 -1.380 -0,5

Tabella 8A: Bilancio dello Stato: Analisi dei pagamenti effettuati nei primi nove mesi del triennio 2006 — 2008
(in milioni di euro)
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1) Spese aventi impatto diretto sullindebitamento netto della p.a.

Spese correnti

| redditi da lavoro dipendente presentano pagamenti pari a milioni 65.171 con un
incremento di milioni 5.761 {+ 9,7%) rispetto al 2007, imputabile soprattutto al pagamento
delle risorse aggiuntive stanziate nel corso del 2007 per il comparto scuola, forze armate e
di polizia, nonché per i relativi oneri sociali, che presentano un incremento pari a milioni

1.923.

Le spese per consumi intermedi, pari a milioni 7.828, presentano, rispetto allo
stesso periodo del 2007, una crescita di milioni 595 pari all’8,2 per cento, che ha interessato

in particolar modo la Difesa e le spese relative a Banca d’ltalia per commissioni su titoli.

| trasferimenti correnti alle imprese, pari a milioni 2,903, si sono incrementati di
milioni 1.311 (+ 82,3%): tale variazione & riferita soprattutto ai trasferimenti a favore delle

Ferrovie dello Stato.

[ trasferimenti relativi alle famiglie {milioni 3.290) sono sostanzialmente in linea con
quelli relativi a tutto settembre 2007. Infatti, la lieve variazione, pari al 5,8 per cento &

imputabile in particolar modo alle somme da assegnare per il 5 per mille ed alla CEl.

| pagamenti per interessi passivi registrano un incremento di milioni 7.520 (+ 15%),
risultante da maggiori interessi pagati, sia su titoli del debito pubblico, sia sui conti correnti
di tesoreria che sui buoni postali fruttiferi e da minori pagamenti per interessi sui conti

correnti postali.

Si registra, infine, un aumento di milioni 797 (pari al 6,4%) dei pagamenti relativi

alle risorse proprie UE per maggiori assegnazioni a titolo di risorse IVA e quota PNL.
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Spese in conto capitale

Gli investimenti fissi lordi si attestano su un livello di pagamenti pari a milioni 3.521,
con un decremento di milioni 665 (- 15,9%) rispetto allo stesso periodo dell’esercizio
precedente, che ha interessato in particolare la Difesa per milioni 288.

| contributi agli investimenti alle imprese, pari a milioni 5.086, registrano pill elevati
pagamenti per milioni 493, legati, soprattutto, a maggiori contributi alle Ferrovie dello Stato

ed alle imprese industriali.

2) Trasferimenti ad amministrazioni pubbliche ed altri
pagamenti

Per le spese correnti, non aventi impatto diretto sull’indebitamento netto delle
pubbliche amministrazioni, sono da evidenziare i pagamenti alle Amministrazioni Pubbliche,
per i quali si registra un incremento, pari a milioni 12,778, attribuibile, principaimente, a
maggiori trasferimenti agli enti di previdenza (milioni 7.070; + 11,7%) legati, soprattutto, a
pagamenti effettuati a favore dellINPS sia per oneri pensionistici, con particolare
riferimento agli oneri derivanti da pensionamenti anticipati, sia per sgravi e agevolazioni

contributive.

Aumentano anche i trasferimenti agli enti locali il cui incremento, pari a milioni

5.043, deriva da maggiori pagamenti:

- ai Comuni ed alle Province, in particolare, per effetto della crescita delle erogazioni
corrisposte a titolo di compensazione della perdita di gettito sull'ICl per abitazione
principale, nonché a favore del fondo ordinario per la finanza locale.

- alle Regioni, con un incremento pari a milioni 2.563 attribuibile a maggiori
trasferimenti al fondo ordinamento regioni a statuto speciale, a maggiori

trasferimenti a titolo di compartecipazione al gettito dell’accisa sul gasolio per
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autotrazione, per l'edilizia residenziale e per il federalismo fiscale; per contro
all'interno del comparto in esame diminuiscono i trasferimenti a favore del fondo

sanitario nazionale e per il federalismo amministrativo.

| pagamenti relativi alle poste correttive e compensative delle entrate pari a
milioni 37.129, risultano superiori di milioni 5.265 a quelli del 2007 per maggiori
versamenti alla contabilita speciale intestata alla struttura di gestione, che provvede alla
regolazione contabile dei minori versamenti in entrata derivanti dalle compensazioni

operate dai contribuenti. Diminuiscono, invece le somme erogate per vincite al lotto.
Relativamente ai pagamenti in conto capitale, si segnala, in particolare:

- per le amministrazioni centrali, la crescita (+ milioni 3.237), attribuibile ai
trasferimenti a favore del fondo rotazione politiche comunitarie (da milioni 4.665
del 2007 a milioni 8.557 del 2008); per contro si registrano minori contributi a
favore dell’ANAS;

- per gli altri trasferimenti in conto capitale, il decremento di milioni 1.154 quale
conseguenza, soprattutto, di minori trasferimenti relativi ai disavanzi USL (- milioni
2.074) e di maggiori trasferimenti a favore della PCM alla Protezione Civile per
milioni 693 ed della Simest per milioni 160;

- per le acquisizioni di attivita finanziarie 'aumento di milioni 5.001 imputabile
preyalentemente alle anticipazioni alle regioni per piani di rientro in materia

sanitaria.
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APPENDICE B: Il debito del settore statale

La consistenza del debito del settore statale

Al 30 settembre 2008 la consistenza del debito del settore statale & risultata pari a
milioni 1.521.562, con un incremento in valore assoluto che si attesta a + milioni 43.076
nell'arco dei dodici mesi, corrispondente ad una variazione percentuale del 2,98 per cento,
mentre, rispetto al 31 dicembre 2007, ha registrato un aumento dello stock complessivo
pari a + milioni 44.517, corrispondente ad una variazione percentuale del + 3,02 per cento,
di cui solo I'1,23 per cento in pit (pari a + milioni 18.483) si & formato nel trimestre in

esame.

Scadenze ed emissioni

Scadenze dei titoli di Stato

Nel terzo trimestre 2008 il volume complessivo dei titoli di Stato italiani in scadenza
é stato pari a milioni 112.296 a fronte dei milioni 94.131 milioni dello stesso periodo del
2007, con un incremento del 19,30 per cento, a causa, soprattutto, di un’elevata

concentrazione di scadenze di titoli a breve termine.

In dettaglio, il comparto a breve termine ha registrato scadenze per milioni 69.772,
derivanti dalla somma di milioni 68.170 di BOT e milioni 1.602 di carta commerciale. Nello
stesso comparto, nel medesimo periodo del 2007 erano stati invece rimborsati 54.866

milioni, di cui milioni 54.250 di BOT e mitioni 616 di carta commerciale.

Nel comparto a medio-lungo termine sono stati rimborsati titoli per milioni 42.524,
di cui milioni 2.924 di emissioni estere. Nel terzo trimestre 2007 erano stati rimborsati

milioni 39.266, di cui milioni 5.594 di emissioni estere.



Senato della Repubblica

-80 -

Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

e e 200

Titoli a breve termine 54.866 61.506 57.206 60.686 69,772
di cui: BOT 54,250 60.000 55.150 57.152 68.170
Carta commerciale 616 1.506 2.056 3.534 1.602
Titoli a medio-lungo termine 39.266 31.219 32.604 71.026 42,524
di cui: CTZ, CCT e BTP 33.672 29.581 29.962 65.041 39.601
Titoli esteri 5.594 1.638 2.642 5.985 2.924
TOTALE 94.131 92.725 89.810 131.712 112.296

Tabella 1B: Debito: Titoli di stato in scadenza al netto delle operazioni di concambio (milioni di euro)

Emissioni e consistenze dei titoli di Stato

Nel terzo trimestre 2008 sul mercato interno sono stati emessi complessivamente

milioni 114.348 di titoli di Stato, con un incremento del 21,38 per cento rispetto ai milioni

94.210 del terzo trimestre 2007.

Hi trimestre 2007 IV trimestre 2007 | trimestre 2008 H trimestre 2008 {ll trimestre 2008
BOT 57.650 42,152 77.827 67.125 65.900
CTZ 6.410 2.000 11.701 8.761 9.125
BTP 22.226 22.801 31.749 37.819 31.500
BTPE€i 2.924 1.031 5.285 7.545 3.711
CCT 5.000 3.150 7.387 3.500 4.112
TOTALE 94,210 .." 71.134 133.949 124.750 114.348

Tabella 28B: Debito: Emissioni lorde di titoli di Stato al netto delle operazioni di concambio (milioni di euro)

Nel corso del trimestre sono stati emessi milioni 65.900 di BOT (di cui 19.000
annuali, 30.400 semestrali, 10.500 trimestrali e 6.000 flessibili), con un incremento del
14,31 per cento rispetto al medesimo periodo dell’anno precedente, determinato
principalmente da emissioni di BOT flessibili e trimestrali che, in quanto tipici strumenti di
Tesoreria, sono stati utilizzati per fronteggiare un fabbisogno inframensile caratterizzato da

una particolare volatilita.

Le emissioni di BOT annuali sono state condotte con regolarita a meta mese, cosi
come regolari sono state anche le emissioni del titolo semestrale, svolte come di consueto

a fine mese, al fine sostenere il comparto dei CCT.

Come precedentemente accennato, il Tesoro ha fatto ampio utilizzo degli strumenti
tipici di tesoreria per fronteggiare le esigenze temporanee di cassa emerse nel trimestre.

Nel dettaglio, il BOT trimestrale e stato emesso nelle aste di meta mese in concomitanza



