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Attivita non correnti

) Immobili, impianti e macchinari

Gli immaobili, imptanti e macchinari si analizzano come segue:
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Gli investimenti di 11,658 milioni di ewro (12,308 milioni di euro nel 2010] sono riferiti essenzialmente ai settori Exploration & Production per
8.162 milioni di eura [8.622 milioni di euro nel 2010], Gas & Power per 1.281 milioni di euro [1.251 milioni di euro nel 2010), Ingegneria & Costru.
zioni per 1084 milioni di euro [1.541 milioni di euro nel 2010] e Refining & Marketing per B60 milioni di euro [#D4 milioni di euro ned 2010] e com-
prendono oneti finanzian per 147 milioni di euro [186 milioni di euro al 31 dicembre 2010] riferiti essenzialmente ai settosi Exploration & Produc-
tion 79 milioni di eurn), Gas B Power |36 milioni di eura], Refining B Marketing [ 16 milioni di eura] & Ingegneria B Costruzioni |12 milioni di eura).
Il tasso dinteresse utilizzato per la capitalizzaziens degli oneri finanziari & compreso tra F'1% e il 3,7% [0,8% e i1 4,8% al 31 dicembee 2010].

| principali coefficienti di ammortamento adottati sono compresi nei seguenti intervalli

1%

Fabbricati 2-10
Imipianti @ macchinari 2-10
Attezzature industriali o commerciali 4.33

Al beni 6-33
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Le svalutazioni di 891 milioni di eura [257 milioni di euro al 31 dicembre 2010) si analizzano per settore di attivita, al lordo e al netto del relativo effetio
fiscale, come segue:

[milioni di eura) 2010 2011
Svalutaziond:
- Refining & Marketing a _IEI -
- Exploravion & Production 123 189
- Petrolchimica 52 P 174
« Alvn settonk i — - “
1T R 1
Effetto fiscale: ee
- Refining & Marketing 28 194
- Explaration B Productian = e
- Petrolchimica 15 a7
- Altri setton 3 3
95 309
Svalutazioni al netto del relativo effetto fiscale: T
- Refining & Marketing a4 200
- Explaration B Production 4 124
« Petralchimica a7 ii‘?
= Altri settori > B - -Ii
162 582

Le svalutazioni sono state determinate confrontando il vakore di libro con il relativo valone recuperabile, rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto
deghi oneri di dismissione e il valore d'uso, Considerata la natura dedle attivith Eni, le informazioni sul fair value degli asset sona di difficile ottenimenta, sabva la
CHCostanE che U attiva REROTETIoNE Sk in corso con un potenziabe acquirente. La valutazione & effetiuata per singota attivita o per il pit piccolo insieme iden-
tificabile di attivita che genera flussi di cassa in entrata sutonomi derivanti dal swo utilizzo continuativo [cd. cash generating unit - CGUY, In particolare ke cash
generating unit sono rappresentate generalmente: [i] per il settore Exploration B Production dai campi o insiemi [ pool] di campi quanda in relazione ad aspetti
tecnici, economici & contrartuali i relativi Alussi di cassa risultano tra loro interdipendenti; (/] per il semare Gas B Power dalle reti di traspanto, di distribuzione,
refative facilities & impianti di stoccaggio e di igassificazione del gas naturale coerentemente con le segmentazioni definite dalle Authorities per lo definizione
delle remunerazioni delle attivita, nonché dalle navi metaniere e daghl implanti di produzione di enerpia elettrica; (i) per | senare Refining & Marketing dagli
impianti di raffinazione, dagli stabilimenti, dai depositi @ dagli impianti, per Paese, afferenti | canali di distribuzione [rete ordinaria, autostradale, extra rete], con
refative Eacilities; [iv] per il settore Petrolchimica dagli impianti di prodazione, suddivisi per business stabilimento, e relative facilities; [v] per il settore Ingegneria
£ Costruzion: dalle business unit EBC Offishore @ EBC Onshore ¢ Perforazioni Terra nonche | Rig di perforazione con riferimento alle Perforazioni Mare. Il valore
recuperabile & determinato attualizzando § Mussi di cassa attesi derivanti dalluso delle CGU e, se significativi @ ragionevolmente determinabili, dalla cessione
al termine dedla vita utile. Per be CGU dei settori regolati del trasporto, destribuzione, stoccageo e rigassificazione del gas, considerato che ka struttura dei costi
operatii sostenuta & riconosciuta nelle tariffe definite dalle Autorita di regolazione, il valore duso delle retative COU & fatto pani al valore del capitale investit
netto rconosciuto dalle stesse Autonta di regolazione |Regulatory Asset Base - RAB].

| flussi di cassa sone determinati sulla base delle migliori informazioni disponibili al momento della stima desumnibili: [i] per i primi quatiro anmi del-
Ia stima, dal pana industriale quadriennale approvato dalla Direzione Aziendale contenente le previsioni in ording ai volumi, agl investimenti, & costi
operativi @ al margini e agli assetti industriali @ commerciali, nonché all'andamento delle principadi variabili monetarie, inflazione, tassi di interesse no-
minali & 1assi di camibio; [ii] per gl anni successivi al quana, tenuto conto delle ipotesi sulfevoluzions di lungo termine delle principali variabili macroeco-
nomiche adottate dal management [tassi di inflazione, prezzo del petrolio, etc.| si assumono proiezioni dei flussi di cossa basate: a] per le CGU oilBgas,
sulla vita residua delle riserve e le associate proieziont di costi operativi e investimenti di swluppo; b) per be CGU del senore Refining & Marketing, sulla
wita economico-tecnica degli impianti e le associate proiezioni di costi operativi, investimenti di mantenimento @ margini di raffinazione e commercial;
| per ke CGU Petrolchimica, sulla vita economico-tecnica degli impianti e le associate prosezion| di investimenti di mantenimento e di risultato operativo pid am-
martamenti nermalizzato: d] per be CGU mercato del gas e Ingegneria & Costruzion, sul metodo della perpetuity dedlultime ann di plano utilizzando un tasso di
crescita in termini nominali compreso tra lo 0 ed il 2%; e per gli asset dei settoni regolati del trasporto, distribuzione, stoccagpio e rigassificazion del gas & defi-
nito un terminal value pari al valore della regulatony asset base [RAB] dellultimo anno del piano; [§i] per quanto riguarda i prezzi defie commodity, al pit recente
seenario dimercato redatto i fini della verifica del valore recuperabile. Tale scenario tiene conto della stima dei prezzi cormenti desumibili dal mescato per il futuro
quadriennio e delle assunzioni di lunga termine adottate dal management Eni nel processo di panificazione strategica degli investimenti [v. nota n 3 - Criteri di
valutazione]. In particolare, il prezzo del petrolio di lungo termine adottao per le valutazioni dellimpairment test & B85 dollari/barile in moneta reale 2005,

Il valore duso & determinato attualizzando | flussi di cassa al netto delle imposte al tasso che corrisponde per | se1ton Exploration B Producton, Refining B Mar-
keting e Petrolchimica al cesto medio ponderato ded capitale di End rettificato per tener conto del rischio Paese specifico in cui si svolge [ativith [WALL adjusted
post imposte]. Per il 2001 | WACC adpested post imposte utilizzati nel calcolo del valore duso delle CGU sono diminuiti in media di 0,5 punti percentuali rispetto al
2010 per effetto del minare apprezzamento del fischio equity Eni da parte del mercato attenuato dallincrements dei parametr finanzian utilizzati nell determi-
nazione del costo del capitale; costo del debito Eni dovuto allandamento atteso degli spread e delle previsiond del management in ordine alla composizione del
debito, aumento del rendimento risk-free a causa del maggiore premio Malia e incremento del rischio Paese che riflette il portafoglio End. | WAL adpusted 2011
sono compresi tra il 2.5% e il 12,5%.
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i riferimento a fussi di cassa e & Wssi di sconto al netto delle imposte & adottato in quanto produce risultati sostanzialmente equivalenti a quelli derivanti da
U valuaione Jnte IMposte,

Lamtith delle svalutazioni contabilizzate nel settore Refining 8 Marketing di 484 milioni di ewro riflette il ridimensionamento considerevole delle prospetiive
di redditivith del business a causa degli elevati costi della carica petrolifera, eccesso di capacita e defle aspettative di debole andamento della domanda di
prodatti penalizzata dalla contrazione economica, Sulla base di tali driver, il management ha proceduto a svalutare in massima parte gli impianti di raffinazione
adepuando i valori di libro ai minor valor duse considerando be prolezioni di margini di raffinazione negativi a breve e medio termine, Altre svalutazioni minori
di immabilizzazioni hanno riguandato una rete di distibuzione carburanti, linee di business margmnali nonchd gl investimenti di sacurezza @ mantenimenta ese-
it nell'anng su asset in precedenza svalutati, Nelle svalutazioni di maggiore significativith che hanna riguardato due CGU, il tasso di sconto post-tax utilizzato
nellattualizzazione del Aussi di cassa futur associati alluso degl asset & stato I'BY% che equivale al tasso pre-tax ded 10,710,9%,

Hel settone Exploration B Production sono state registrate svalutazioni di 189 mifioni di euro che hanno riguardato principalmente proprieth a goes negl Swti Liniti
in funzione dell aggormamento dello scenario prezzi e di revisioni negative delle riserve, Nella svalutazione di maggione significativits che ha riguardato una sofa
CEU, il tasso di sconto post-tax wtilizzate nedl anualizzazione dei flussi di cassa futun associati alluso dell'asset & stato il 7,5% che equivale al tasso pre-tax del 9,7%.
Hella Petrolchimica ke svalutazioni di 174 milioni di euro hanna riguandato una linea di business marginale priva di prospettive di redditivith e Mimporto degli
irvestimenti dell' anno eseguiti nellambito di CGU svalutate in esercizi precedenti delle quali & stata confermata Nassenza di prospettive di redditivit,

La variazine dell'area di consolidamento & riferita essenzialmente allinclusicns nell'area di consolidamento per acquisizione del 100% della Terminal Portudrio
do Gusaruja SA [ 100 milioni i eura] e, in diminuzione alfeschusione dall'area di consolidamenta per pevdita del controllo defla Petromar Lda (99 milioni di ewra].
Le differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dallfeuro di 1,393 milioni di euro riguardano principalmente imprese can
maneta funzionale dollan USA | 1337 milioni di eura).

La rickassifica ad atthita destinate alla vendita di 221 milioni di euno & rifierita per 206 miliond di euro ad asset non strategici del settore Exploration B Production,
Le altre variazioni di 779 milioni di euro comprendona la rilevazione iniziale & la variazione delta stima dei costl per abbandona e ripresting siti 740 misiond di
eur] e la rickssifica da imanenze [ 113 milioni di eum] e da rimanenze immodilizzate - scorte dobbligo [ 1 milione di euro) dello pseudo-working gas della
Stoocap Gas Italia SpA perché da una recente analisi 1ecnica svoltasi con ka collaborazione del Politecrico di Toring & con il Ministeno per b Sviluppo Econamico,
questn gas é risultato non pid erogabile e reiniettabile in un ciclo annuale di stoccaggio. La rilevazione iniziale @ la varazione della stima dei costi per abbandona
 ripristing siti di 740 milioni i eura & riferita essenzialmente al settore Exploration B Production per 874 milioni di euro e, in diminuzions, alla Stoccagg) Gas
Italia Sp& per 137 milioni di euro. La varazione relativa alla Stoccaggi Gas Rakia Sph & connessa alla circostanza che a partire dal 1° gennaio 2011, con effettio
prospettics, @ stata adepuata la tempistica degli eshorsi a fronte degfi oneri per lo smantellamento e # ripristing siti di stoccaggio, rettificanda in aumento di 20
anni [corrispondenti alia durata delle possibii proroghe] la stima del tempi previsti per lestinzione delle obbligazioni. Take modalita di calcolo & coerente con la
remunerazione dei costi ai fini tariffani, iconosciuta da parte deflAutorith per Nenengia elettrica e il gas,

Le immobslizzazioni in corso e acconti comprendono unproved mineral interest come segue:
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Le acquisizioni hanno riguardato Fassegnazions di blocchi e quote in permessi petroliferi in Nigeria e in Alperia,

I fondo svalutazione attivith materiali ammonta a 5.186 e 6.816 milioni di euro rispettivamente al 31 dicembre 2010 e al 31 dicembre 2011,

Sugli immaobili, impianti @ macchinari sono costituite garanzie reali per un valore nominale di 27 miliand di euro [28 milioni di euro al 31 dicembre 2010)
ritasciate principalmente a fronte di finanziamenti ricevuti

| contributi pubblici portati a decremento deghl immabili, impianti @ macchinan ammontano a 724 milioni di eura [753 miliond di euro al 31 dicernbre 2010].
Gli immabil, impianti e macchinari assunti in leasing finanziario ammontanc a 19 milioni di euro [27 milicni di euro al 31 dicembre 2010] e riguardana
navi FPS0 wtilizzate dal settare Exploration & Production a supparto dellattivita di produzione e trattamento di idrocarburi per 14 miliond di euro e stazioni
di servizio del settore Refining B Marketing per 5 milioni di euro.

Gli impegni contrattuali in essere per 'acquisto di attivith materiali sono indicati alla nota n. 34 - Garanzie, impegni e rischi - Rischio liquidith,

Le attivity materiali operate in regime di concessione sona commentate alla nota n. 34 - Garanzie, impegni e rischi - Ativita in concessione.
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Attivita materiali per settore di attivita

[milioei ds puza) 31.12.2010 31122011
Artivita materiali lorde:
- Exploration & Production B5.494 96,561
-Gas & Power 22510 23655
- Reefining & Marketing 14,177 14 B84
- Perrolchimaca 5.226 5438
- Ingegneria & Costruzion 10.714 11.808
- Altre attivith 1614 1.617
- Corporate @ sochetd Ananthare Err a2
- Eliminaziane utili imemi |495] [523)
139512 153,863
Fondo ammortamento o svalutazione:
- Exploration & Praduction 44973 51.034
. Gas B Power B634 8.138
- Refining & Marketing 9.411 10.126
- Petrolchimica 4,236 I.IP’h
- Ingegneria B Costruzion 3.292 1840
- Altre antivita 1.536 1541
- Corporate e societh finanziarie 201 226
- Eliminaziene utili interni [75] (98]
Ff2.208 80.285
Artivith materiali nette:
- Exploration & Production 40,521 45527
- Gas & Power 13876 14517
- Refining & Marketing 4 766 -‘,?53
- Petralchimica 590 960
- Ingegnoria & Costruziond fd22 k: 1]
« Altre attivith 78 {575
- Corporate ¢ spcieta finanziarie 171 196
« Elminazione utili interni [420) [425])
67.404 73578

£ Rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo

Le rimanenze immaobilizzate - scorte dobbligo si analizzano come segue:

[milizai da proe) 31.12.2010 11422011
Greggeo e prodotii petrakileri 1874 ] ?_.ZM
Gas naturale 150 149

2.024 2.433

Le scorte d'obblign, detenute essenzialmente da societa italiane per 2,010 e 2 418 milioni di euro, rispettivamente al 31 dicembre 2010 e al 31 dicembre
2011, riguardano be quantits minime di greggio, prodoti petroliferi e gas naturabe che le societa sono obbligate a detenere sulla base di norme di leppe,
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1 Attivita immateriali

Le anvivitd immateriali si analizzano come segue:
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[ miligni de eusa] ;! -E - E 859 -] EE- = 1!! -
31.12.2010
Atthdvh Immateriali @ vita utile definita
- Costi per attivith mineraria 631 1.038  [1.235) 52 52 538 2.323 1.785
- Diritti di brevetto industriale e diritn

i utilizzazione delie apere dell ingegna 138 38 [87] 61 150 1374 1.224
. Concession, licenze, marchi e disitti simili E71 40 [160] 1 23 575 2410 1835
- hecord per Servii in concessiane 3412 300 [134] [10] ] [12] 3562 6.205 2643
- Immobilizzazioni in Corso & acconti LBl 138 1] |&0] [:1:] Bh4 13
- Altre attivits immateriali 1.626 B [128) ] f1] 1.514 2.048 534

7053 1,562  [1.744) f11] 1] B3 6997 15024 B.o2?
Artivitd immateriall a vita utile indefinita
. Goodwill 4.410 [430] 17 178 4175
11469 1562 (1.744)  [441) 8s 41 11172
Liza0n
- Costi per atiivith mineraria 538 1245 [1244) 17 8 564 2EM 2070
- Diritei di brevetta industriale g diritti _

di utilizzazione dedle opere dellingegno 150 A ) E— ] (1 57 156 14M  1L218
- Cancession, licanze, marchi e dirity simili 575 o (159 421 g4p 2B 1980
- Accordi per servizi in concessione 3562 e [142] [13)  [25) 3890 B.‘!:l 2671
- Immobilizzazioni in corso e accanti 658 171 X 8 4a 4 6
- Altre attivih immaterial 1514 9 (128 7 0 1422 2004 B52

. 6997 1780 (1756) (2 10 [100) 692 15624  8ee?
Auxivich immateriall 5 vits utile indafinity A e
- Goodwill 4175 . l1s?] 2 (2] 4023

11472 1780  [LP58] (154 12 [102) 10.950

| costi per attivita mineraria di 564 milioni di eura riguardano essenzialmente | bonus di firma corrisposti per Facquisizione di titoli mineran esplorativi
che sono ammortizzati inearmente lungo la durata del periodo esplorativo accordato dall'Ente concedente, ovvena svalutati integralmente in caso di
rilastio o cessazione. La voce accoglie anche i costi di ricerca mineraria ammaortizzati interamente nellesercizio di sostenimento che ammontana a 1.017
milioni di euro | 1009 milioni di euro nellesercizio 2010].

Le concessioni, licenze, marchi e diritti simili di 847 milioni di euro riguardano principabments | diritti di trasporto del gas naturale di importazione dall'Al-
geria [ P05 milioni di euro] e le concessioni di sfruttamento minerasio [81 milioni di eura).

Bl accondi per servizi in concessione di 3.620 milioni di euro riguardano principalmente Iattivith di distribuzione del gas in ltalia per 3.618 milioni di euro
[3.492 milioni di eura al 31 dicermbre 2010). Cattivith di distribuzione gas in talia & svolta in regime di concessione tramite affidamento del servizio su
base comunale. Nel corso del 2011 & stato pubblicato sulta Gazzetta Ufficiale un apposito decreto con il quale sona stat istituiti 177 ambiti territariali mi-
nimi di dimensione sovracomunale [ATM] in base ai quali dowranno essere necessariamente assegnate ke nuove concessioni. Alla scadenza delle prece-
denti concession al pestore uscente, a fronte defla cessione defle propre reti di distribuzione al gestore subentrante, & riconosciuto un valore di imborso
definito con i criteri della stima industriale. Le tariffe del servizio di distribuzione sono definite sulla base di una metodologia stabilita dall' Autorita per
lenergia elettrica e il gas. La normativa prevede affidamento del servizio di distribuzione esclusivamente con gara, per una durata massima di 12 anni,
| contributi pubblici portati a decremento degli accordi per servizi in concessione ammontano a 756 milkiani di euro (729 milioni al 31 dicembre 2010].
Le aftre attivith immateriall a vita utile definita di 1.422 miloni di euro riguardane principalmente: [i] ta customer relationship e | contratti attivi in essere
{order backlog] per complessivi 1.036 milicni di euro [ 1.140 milioni di euro al 31 dicembre 2010] rilevati a seguito dellacquisizione di Distrigas NV, Tali
a5set 50n0 ogeetto di ammaortamenta rispettivamente sulla base della durata del contratto pluriennale di approvvigionamento avente vita pit lunga [19
anni] e della durata residua dei contratti di vendita in essere [4 anni]; (] Fopzione di sviluppo di un sito di stoccaggio per la modulazione commerciale
del gas nel Mare del Nord britannica rilevato a seguito dellacquisizione del controlio della Eni Hewett Ltd per 248 milioni di euro [241 milioni di ewro al 31
dicembee 2000], il cul test di valutazione ha confermata ka tenuta del valore di libro; [iii] i diritti relativi allutilizzo di licenze da parte della Polimeri Europa
Spd per B0 milioni di euro [ B4 milioni di euro al 31 dicembre 2010); [iv] la stima degli oneri per sacial project da sostenere a fronte deghl impegni assunti da
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Eni SpA con |a Regione Basilicata, ka Regione Emilia Romagna, la Provincia e il Comune di Ravenna a seguito del programma di sviluppo petrolifero nell area
defla Val d'Agri e dell'Alto Adriatico connesso ai diritti minerari in concessione per 50 miliani di euro [ 35 milioni di euro al 31 dicembre 2010 per la Val d'Agsi.

| principali coefficienti di ammartamento adottati sono compresi nei seguenti intervalli

1%

Costi per attivith mineraria 14-33
Diritti di brevetto industriale ¢ disitti di utilizzazione defle opere dellingegna 20-33
Concessioni, licenze, marchi e disitti simil 3-33
Accordi per serwizi in concessione 2-20
Alrre immobiliz zazioni immateriali 4-25

Le svalutazioni delle attivith immateriali a vita utile indefinita | goodwill] di 152 miliond di euro sono riferite essenzialmente al settore Gas & Power [ 149
mifioni di euro] come descritto di seguita,

Il saldo finale delta voce goodwill di 4.023 milioni di euro [4.175 milioni di euro al 31 dicembre 2010) & al netto di svalutazioni cumulate per un totale di
726 milioni di euro e si analizza per settore di attivith come segue;

[milines ¢ eura] Iazz00 azzon
- bas B Power 3.000 2845

- Ingegneria & Costruzioni 749 749
- Explaration B Praduction 262 270

- Refining B Marketing 164 159
4175 4023

Il goodwill rilevato a seguito di business combination i attribuito alle cash generating unit [“CGU") che beneficiano delle sinergie consentite dall acquisi:
ziane. Per il settore Gas B Power tali CGU sono costituite dalle business unit commerciali che avendo flussi interdipendenti beneficiano collettivamente
di tali sinergie. [l valore recuperabile & determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti dall'uso defle CGU e, se significativi e ragionevolmente
determinabili, dalla cessione al termine della vita utite. Per e CGU dei settori regolati del trasporto, distribuzione, stoccaggio e rigassificazione del gas,
considerato che fa struttura ded costi operativi sostenuta & riconosciuta nelle tariffe definite dalle Autarita di regolazione, il valore d'uso delle refative CGU
& fatto pai al valore del capitale investito netto riconosciuto dalle stesse Autorith di regolazione [Regulatony Asset Base - RAB].

Iflussi di cassa sono determinati sulla base delle migliori informazioni disponibili al momenta dedla stima desumibili: [i] dal pano industriale quadrienna-
le approvato dalla Direzione Aziendale contenente le previsioni in ording ai volumi, agli investimenti, ai costi operativi e ai margini e agli assetti industriali
¢ commerciali, nonché all'andamento delle principali variabili monetarie, inflazione, tassi di interesse nominali e tassi di cambio; (i) per gl anni swcces-
sivi al quarto, tenuto conto delle ipotesi sullevoluzione di lungo termine delle principali variabili macroeconomiche adottate dal management [tassi di
inflazione, prezzo del petrolio, ecc. |, i assumona proleziond del fussi di cassa basate: a] per le CGU oil&gas, sulla vita residua delle riserve e le associate
proiezioni di cost operativi @ investimenti di sviluppa; b) per le CBU del senore Refining B Marketing, sulla vita economico-tecnica degli impianti @ le
assotiate proiezioni di costi operativi, investimenti di mantenimento e margini di raffinazione e commerciali; c| per le CGU mercato del gas e Ingegneria
& Costruzioni, sul metodo della perpetuity dellfultimo anno di piano utilizzando un tasso di crescita in tesmini nominali compreso tra lo 0 ed il 2%; d] per
e CGU trasporta alia, distribuzione e rigassificazione del gas & definito un terminal value pari al valore della Regulatory Asset Base [RAB] dellultima
anno del piana; [iii] per quanto riguarda i prezzi delle commodity, al pil recente scenario di mercato redatto ai fini della verifica del valore recuperabile.
Tale scenario tiene conto della stima ded prezzi correnti desumibili dal mercato per il future quadriennio e delle assunzioni di lungo termine adottate dal
management Eni nel processo di pianificazione strategica degli investimenti (v. nota n. 3 - Criteri di valutaziene), In particolare, il prezzo del petrolio di
lengo terminge adottato per le valutazioni defl'impairment test & B5 dollari‘barile in moneta reale 2015,

Il valore duso & determinato attualizzando i flussi di cassa al netto delle imposte al tasso che corrisponde: [i] per i settori Exploration & Production,
Refining & Marketing e Petrolchimica al costo medio ponderato del capitale di End rettificato per tener conto del rischio Paese specifico in cui si svolge
Famivita [WACC adjusted post impeste]. Per il 2011 i WACC adjusted post imposte utilizzati nel calcolo del vakore d'uso delle CGU sono diminuiti in media
di 0,5 punti percentuali rispetto al 2010 per effetto del minore apprezzamento del rischio equity Eni da parte del mercato attenuato dall'incremento dei
parametri finanziari utilizzati nelta determinazione del costo del capitale: costo del debito Eni dovuto alfandamento atteso degli spread e delle previsioni
del management in ordine alla composizione del debito, aumento del rendimento risk-free a causa del maggiore premio alia e incremento del rischio
Paese che riflette il portafoglio Eni. | WACC adjusted 2011 sono compresi tra il 5% e il 12,5% [ii) per i settori Gas & Power ed Ingegneria B Costruzioni aghi
specifici WACC di settore [su base di un campione di societd operanti nel medesimo settore per Gas B Power; sulla base della quatazione di mercato per
Ingegneria & Costruzioni]. I WACE del settore Gas & Power & rettificato pes tener conto del rischio Paese specifico in cul i svolge Pattivith, 11WACC del set-
tore Ingegneria & Costruzioni non & rettificato per i rischio Pagse specifico per il motivo che il capitale imvestito della societh si riferisce prevalentemente
a beni mobili il cui utilizzo non & vincolato a una specifico Paese. | tassi di sconto utilizzati sono compresi tra un minimo del 7% ¢ un massimo dell'B% per
il semore Gas & Power che ha visto invariato il WACC adjusted rispetto al 2010 per effetto della circostanza che la riduzione del rischio equity specifico del
settore Gas & Power & risulata meno marcata di quella del settore (6 ed & stata compensata dallaumento degh altn parametn finanzian def costo del
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capitale; per il settore Ingegneria & Costruzion| & utilizzato il tasso dell'8,5% in riduzione di mezzo punto percentuale rispetto al 2010 a causa del minare
premio per il rischio equity; [ii] per e attivita regolate il tasso utilizzato & quelio definito dal regolatore per la redditivith del captale investito netto.
Ii riferiminto a flussi di cassa e a tassi di sconto al netto delle imposte & adottato in quanto produce risultati sestanzialmente equivalenti a quedli demvanti

da una valulazione anle impaste,
Retativamente ai valori di goodwill significativi Fallocazione alle CGU & stata effetiuata come segue.,

Settore Gas & Power
[milioni i euro] 31122000 31922011
Mercato gas Italia 767 SRR
Mercato gas estoro 1918 1'?“_"
-« df cun mercate euraped 1722 | LB5S
Trasparto hakia 305 308
Alrre 10 10
3.000 2845

Il goodwill attribuito alla CGU mencato gas Italia riguarda essenzialmente quello rilevato in occasione del buy-out delle minarities di Italgas SpA, opevante
nel settod residenziali ¢ business di ridotte dimensioni, a seguito dell'offerta pubblica di acquisto effettuata nel 2003 [ 706 milioni di euro). In seda di
impairment test la CoU mercato gas akia conferma La tenuta del valare di libro, compresa il goodwill

I goodwill allecato alla CGU mercato europen & quella riveniente dallacquisizione della societh belga Distrigas ed & stato attribuito a tale CGU alla cui
compasizione cencorronn ke attivith di Distrigas e quelie di vendita gas in Europa direttamente e indirettamente gestite dalla Dnvisione Gas 8 Power di
Eni SpA [area Nord Est Europa - Francia, Germania, Benelux, Regno Unito, Svizzera e Austria] che complessivamente beneficiano delle sinergie derivanti
dallacquisizione, Nel 2011 tale poodwill & stato incrementata di 95 milioni di euro a seguito dell'allocazione definitiva del goodwill derivante dall'acguisi-
ione nel 2010 di Altergaz 54 in Francia. In sede di verifica delka tenuta del valore di libro, il management ha rilevata la svalutazione di 149 milioni di euro
del goodwill attribuito alla CGU Mercata Europeo consideranda le ridotte prospettive di redditivith del business gas a breve e a medso terming.

Le assunzioni pid rilevanti ai fini della proiezione dei flussi di cassa futun defle due CBU riguardann | margini commerciali, ke quantita vendute, i tassi di
attualizzazione e il tasso di crescita finale. Tali assunzioni sono derivate dal piano industriale adottato dal management per il prossimo quadriennio che, con
particolare riguarda alla C6U mercato eurapeo, ha ridimensionato rispetto agli esercizi precedenti le proiezioni di utili e cash flow del business sulla base
delle aspettative di deboli fondamentali della domanda penalizzata dal guadro economice recessivo, forte pressione competitiva alimentata dall'oversup-
ply e crescente rischio commerciale, La CGU Mercato Europeo & prevista essere penalizzata principalmente dalla riduzione dei margini unitar determinata
dall swviluppa di hub liquidi e dal peso crescente nella contrattazione con i clsenti ded prezzi formati in tali hub, ta cul dinamica & differente da quella dei
costi di approvvigionamento del portafoglio Eni indicizzati in misura rilevante ai prezzi del petrolio e dei prodotti energetici. Nel 2011 sona stati registrati
spread negativi tra | prezzi spot & il costo dellapprovvigionato oil-linked; tale decoupling & previsto riassorbirsi non prima del 2014 in base alle proiezioni
del management. Per la CGU Mercato Europen, il management assume nel nuova arco di piano rispetio al piano precedente: (1] una riduzione media del
25% dei margini unitari previsti per le vendite rilevanti ai fini della valutazione della CGU in oggetto; [ii] volumi di vendita medi inferior del 3%; (i) un 1asso
di attualizzazione e un tasso di crescita invariati, | risultat economici e finanzian del piano industriale del business gas e lentita della svalutazione della
LGl mercata europeo incorporana 'assunzione del management di rinegoziare condizioni economiche pill favorevali per i principall contratti di approvi-
gionamento del gas Eni, in modo da rendere pill competitiva fa posizione di costo dellimpresa nell atuale fase depressa di mercato, Nel corso del 2011 Eni
ha concluso aloune importanti rinegoziazion onenendo un miglioramento delle condizioni economiche di fornitura e una maggsore flessibilith operativa a
beneficio dei propn programmi commerciali; il management ha finalizzato ned primo trimestre 2012 alre importanti Anegoziazioni | cul effetti economici
saranno retroattivi dall'inizio del 2011 [v. nota n. 45 - Fati di rilievo avvenuti dopo la chiusura dellesercizia).

La stima del valore terminale delle due CGU & stata eseguita con il metodo della perpetuity dell'ultimo anno di plano assumendo un tasso di crescita
nominabe di lungo periodo part a 2ero per entrambe le CGLL I valore d'uso della CGU mercato europeo & stato determinato attualizzando i relatnd fussi di
cassa post-tax al tasso di sconto post-tax del 7.5% che corrisponde al tasso pre-tax del 9,3% [valori invariati rispetto allesercizio precedente; per la CoU
mercato [talia & stato utilizzato il tasso di sconto post-tax del 7% che corrisponde al 1asso pre-tax del 13,1% [nellesercizio precedente il tassa di sconto
post-tax del 7% comispondeva al tasso pre-tax dell'11,7%].

Leccedenza del valore d'uso della CGU mercato gas ltalia rispetto al valore di libro, compresa il poodwill ad essa riferito, pari a 298 milion| di euro si azzera
al verificarsi, alemativamente, defle seguenti ipotesk: [i] diminuzione ded 27,1% in media dei margini previst; [il] diminuzione del 27,1% in media dei
valumi previst; [iil] incremento di 3,3 purti percentuall del tasse di anualizzazione; (iv] un tasso finale di crescita nominale negativo del 4,4%. [ valore
d'uso delta CGU mercato lalia e la retativa analisi di sensitivity sono stati calcolati sulla base dei soli margini retail, escludendo il margine del grossista e
i margini dei clienti business | industriali, termoelettrici e altri),

i goodwill attribuito alla CGU trasporto Italia deriva dalfacquisto di azieni proprse effettuato da Snam Rete Gas SpA & corrisponde alla differenza tra il prezzo
pagato e il patrimonio netto acquisito a seguito dellaumento dellinteressenza Eni, I valore recuperabile della CGU trasporto falia & stimato con riferimento
al RAB riconpsciuto dallAutorith per lenergia elettrica e il gas ed & supenone al patrimonio netto del trasporto ftalia nel bilancio consolidato End compresa ln
quata di poodwill allocata, Al momenta non & ipotizzabile nessuna ragonevole modifica nelle assunzioni fatte che determina lazzeramento di tale eccedenza.



Camera dei Deputati — 328 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Settore Ingegneria & Costruzioni

| miliar di eurs) 31.12.2010 31.12.2011
E&C Dffshore A15 a15
E&C Dnshare 318 315
Mtre 16 19

749 749

Il gocdwill di 749 miliani di eura riguarda essenzialmente quelio rilevato a seguito dellacquisto di Bouygues offshore SA, ora Saipem 5A [ 710 miliani i euro],
allocato alle due CGU E&C Offshore e E&L Onshore. In sede di impairment est, be due CEU confermana la tenuta del valore di libro, compreso il goodwill

Le assunzioni pil rilevanti ai fini della stima del valore d'uso delle due COU che ecoede quello di libra riguardano i risultato operativo, il tasso di attualiz-
zazione dei flussi e f tasso di crescita terminale degll stessi. La determinazione del valore d'uso & fatta sulla base delle previsioni del piano quadriennale
aziendale e ka stima del valore terminale & stata eseguita con il metodo della perpetuity, utilizzando un tasso di crescita nominale perpetua ded 2% appli-
cato al flusso terminale del quadriennio, Il 1est & stato eseguito scontando | flussi di cassa associati alluso delle CGU al tasso post-tax dell'8,5% [ 9% nel
2010) che corrisponde al tasso pre-tax dell 11,1% per la E&C Ofshore e del 12,15 per la E&L Onshore [ 11,8% e 13% rispettivamente nel 2010). leccedenza
del valore recuperabile defla CGU E&L Offshare di 4.942 milioni di euro rispetta al corrispondente valore di libro comprensivo del goodwill ad essa riferitg
si azzera al verificarsi, alternativamente, delle seguenti ipotesi: [i] riduzione del 57% del risultato aperativo; (i) incremento di circa 9 punt percentuali
del tasso di attualizzazione; [iii] tasso di crescita terminale dei flussi negativa.

Le eccedenze del valore recuperabile rispetto al valore di libro defta CGU E&C Onshare, compresa il goodwill allocato, si azzerano al verificarsi di variazioni
ancora pil elevate rispeto a quelle della CGU ERC Dfshore,

Per quanto riguarda il goodwill ded settan Exploration B Production & Refining & Marketing, i test di impairment hanno evidenziato | seguenti risultati: 1]
nel settore Exploration B Production con un goodwill di 270 milioni di euro, allo stato il management ritiene che non vi sono variazion| ragionevolmente
passibili negli scenari di prezzo ¢ nel profill di produzione/costi tali da comportare 'azzeramenta delleccedinza del valore recuperabile rispento al valare di
fibro delle cash generating unit afle quali tali goodwill sono stati allocati. || goodwill si riferisce essenzialmente alla quota del costo di acquisizione non alio-
cato a proved e a unproved mineral interest nelle business combination Lasma, Burren Energy [Congo) e First Calgary (Atgeria]; (i) nel settore Refining &
Marketing [159 milioni di eura], il poodwill riguarda per 63 milioni di euro le reti di stazioni di servizio acquisite nel 2008 nelfla Repubblica Ceca, in Ungheria
& Slovacchia be cul prospettive di redditivith sona rimaste invariate rispetto allesercizio precedente, per 76 milioni di euro ka rete commieciale acquisita
in Austria nel 2010 e per 20 milioni di euro attivith marginali in halia @ nel resto dEurapa per be quali & stata rilevata una svalutazione di 3 miliond di euro.

{4 Partecipazioni

Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto
Le partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto s analizzano come Segue:

. H

b it g 1o

£ EE ‘i $35. 4% : Eig :
[miliaei & eura) = E: i - éa'li i’:&g 5%. E%: g g
31422010
Partecipazioni in imprese contrallate 217 iz 13] 75 [18) [38] L] [18) 256
Partecipaziond in imprese o controlio congiunto 3387 a4 [526] 379 [124] [312] 124 [177] 2.735
Partecipazioni in imprese collegate 2284 187 [33) 263 [* [130] 81 32 2677

5.628 263 [562) 717 [1489] {480 214 [163)  SE68

31122011 —n t . ke : .
Partecipazioni inimprese controllate 256 B [ 3 < 139) 4 1 E £
Partecipation in imprese a controllo congiunto 2788 9y (Bl 36 (64 . feS). AN foed) 2602
Partecipazioni in imprese collegate 2877 134 a4 2@ [3t) (i3] 45 9 309

se68 235  (88) 678  (108]  (453) 94 (185) 5843

Le acquisizioni e sottoscrizioni di 235 milioni di euro riguardana principalmente ta sottascrizione dell'aumento di copitale di Angola LNG Ltd [ 129 milioni
di eura] impegnata nella realizzazione di un impianto di liquefazione per la valorizzazione di riserve gas [quota Eni nel progetio: 13,6%] e le sottascrizio-
i del capitale delle societs neo costituite Zagoryanska Petroleurn BY [ 30 milioni di eurn), Est Pil Societh per Azioni [23 milioni di euro] e Pokrovskoe
Petroleum BY [ 26 milioni di eura).

Le cessioni e rimbarsi di 88 miliond di euro riguardano essenzialmente il rimborso di capitale di Everia Parohis Aeriou Thessalonikis AE [ 34 milioni di eura]
& la cessione di Viscolube Spa [ 32 milioni di eura),
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Le plusvalenze da valutazione con il metado del patrimonio netto e il decremento per dividendi ripuardana le seguenti imprese:

31122010

Plusvalenae

davalutatione

slpatrimonss  Decrements  %di possesso
[mMonidimur] neto  perdvidendi  delarionsta
- Unidn Fenosa Gas SA 116 126 50,00
+Galp Energia S6PS 5A 147 55 33,34
-United Gas Derlvatives Co 47 44 33,33
- PetroSucre SA 15 ? 26,00
- Biue Stream Pipeline Co BY £ 50,00
= Unimar Lic 18 23 50,00
S 2 b 60,00
-EniBICLE. k2 35 100,00
- Azienda Energia & Servizi Taring Sph 26 4 49,00
1Supermetanol A 15 34,51
- Trans Austria Gasieitung GmbH 98 67 89,00
et % 5 LR

17 480

BL1E 200
Minusyalenze
-ﬁl‘m A possesso
[malicni & ewie] nette  delfazionists
- EnBW Eni Verwaltungsgeselischalt mbH
-GreenSiream BV
- Enirepsa Gas Ltd
- CARDON IV 54 40 50,00
- Pokrovskoe Petroleum BY 1
- Arthe Russia BV 14 60.00
- Immobiliare E5t SpA 10 100,00
- Super Octanos CA 36 49,00
- Starstnoi Lic 14 50,00
- Altergaz 5A 10 41,62
- Mirre 25 =
149 flrs =

Le minusvalenze da valutazione al patrimonio netto per la EnBW Eni Verwaltungsgesellschaft mbH sana relative al ridimensionamento delle prospettive
di redditivita nel senore europeo del gas; per la GreenStream BY riflettono | minor risultati dovuti al blocco delle esportazioni di gas dalla Libia durante la
fase acuta della crisi interna del Paese durata circa & mesi. || GreenStream & stato riattivato nellultima parte dell'anna.

Le altre variazioni di 185 milioni di euro riguardano essenzialmente I'azzeramento, rilevato a conto economica nefla voce Provent | Dneri] su partecipa-
ziani, del valore i libro della Ceska Rafinerska AS nell ambito dellimpairment test effettuata sulle relative CGU per le aspettative reddituali negative delta
nﬂ'namIl'.i"mﬁidkm]qhmﬁwﬁmmhwﬂﬂnﬂhﬂmmﬁﬂmﬁﬁiﬂaﬂh&hﬂﬂamm
ne dall'area di consolidamento per sopravvenuta irrilevanza [ 11 milioni di eura).

Le partecipazioni in imprese controllate, a controllo congiunta e collegate al 31 dicembre 2011 sono indicate nellaliegato “Imprese e partecipazioni
rilevanti di Eni SpA al 31 dicembire 2011° che costituisce parte integrante delle presenti note.
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Il valore neto delle partecipazion valutate con il metodo del patrimonio netto riguarda b seguenti imprese:

e o o}
-EniBTCLY

+ Eni B8l Lwd
-Altra

- Blue Stresm Pipating Co BV

-Unidn Fenosa Gas 54
-hrtic RussiaBY B

-E_qw_H_E_lﬂﬂnwﬂmehH
- Starstrod Lic
s

+Balp Energia SGFS A

- Angota LNG Lid

- PetroSucre SA

- EnBW Eni Yerwaltungsgeselischalt mbH
‘United Gas DerivativesCo
-Fertilizantes Nitrogenados de Oriente CEC
-ALAM Gas Sph
-Disturibuidora de Gas del Centro S

-Gaz de Bordemu 5AS

- fissert Matino SpA

-Ceska Rafinersha AS.

- Alyre 11

I"’]D--mimmmmlﬁ miliani deeuis.

31.12.2010
Valore Humaero di

contabile  aziani detenute
104 34.000.000
28 1200000
124

258

435 1000
458 273.100
445 12000
172 54150000
155 70.304.854
160 150.846.500
128 175,000
147 100.000.000
74 50
17 4305
66 49.000.000
43 38445008
21 12.000
285 1
19 1
100

2735

1005 276.472.161
B4l 961.209.900
188 26.000
94 950000
68 1933662121
48 3336410
32 50303329
40 9.296.400
27 257576
24 800,000
188 303.301
m

2677

oo
deli'aziontsta

100,00
100,00

50,00

48,00
4813
43,00
50,00
50,00
50,00
50,00
34,51
49,00

60,00
50,00
50,00

33,34

1360

26,00

3333
2000
43,00
31,35
40,00
2000
3244

I valori contabili delle imprese controllate & collegate comprendano differenze tra il prezzo di acquisto e il patrimonio netto contabile di 512 milioni di euro,
i cui gooewill 354 milioni di eura, riferite principalmente a Unitn Fenosa Gas SA per 195 milioni di euro [goodwill), a EnBW Eni Verwaltungsgeselischaft
mibH per 174 milioni di eura [goodwill 16 milioni di euro] & a Galp Energia SGPS SA per 106 milicni di euro [ goodwill).
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Il valore di mercato al 31 dicernbre 2011 relativo alle societa quotate in borsa & il seguente:

Mursiera di azkonl
% di possessn
Valore di mercate

m [miloni di euro)

[ o
—
e

Galp Energla SGPS 54 276.472.161 33,34 11,38

Sulle partecipazioni valutate con il metoda del patrimonio netto & stanziato un fondo coperura perdite, compreso nei fondi per rischi e oneri, di 151 mi-
ligni di eura [ 124 milioni di evro al 31 dicembre 2010) riferito alle seguent] imprese:

[ di ewrs] Jnazzo10 ml‘l
Industria Sicilkana Acide Fosforico - ISAF - Sph [in liquidazione] 59 100
Sputhem Gas Constructors Ltd E} 1
Charwillle - Consultores e Servigos Lda 12 _7
Arre Frd 33

124 151
Altre partecipazioni

Le altre partecipazioni si analizzano come Segue:

! i% ~ 'i % = - 2
e S P
g3 55 i5s : i i 2
[Fmitioni di euro] :!3 5 - a8 "“: 1 = s = i E =
3122010
Imprese controllate a4 2 [17) 29 29
fmprese collegate | 1 1 1o 18 8
Altre imprese 364 4 16 1 383 340 7
416 4 19 [_l.?] 422 437 15
JL12.2011
Imprese controliate 29 2 [£1] 27 3 3
Imprese collegate 10 [10) 13 13 21
Altre imprese 383 8 ¢ (15 383 380 7
422 10 4] [29) 399 414 15

Le imprese controllate & collegate sono valutate al costo rettificato per perdite di valore, Le altre imprese sono valutate, essenzialmente, al costo ret-
tificato per perdite di valore perché non & attendibilmente determinabile il loro fair value,
lI'valore netio delle atre partecipazion di 399 miliond di euro [422 milioni di ewro al 31 dicembre 2010) & riferito alle seguenti imprese:

3Li2.2010 ILiza011
Valore Nurmero di %t posseisn Valote Numero di % di possensa
|eritinni di ewira) niin aricni detenute dell'agiprista netta ﬂh‘i_m m
Imprese controllate 29 3
Imprese collegate i0 13
Altre imgrese:
- Interconnector [UK] Lid 136 2050017 16,07 136 2050017 16,07
- Migeria LNG Ltd 89 118373 10,40 80" o iganm 10.40
- Darwin LNG Py Lid i 213.995.164 10,99 73 213.995.164 10,98
- Myrg 1" 3 B3
383 383
422 398

17 Ds walore di iscricions unitars non sepetione 3 25 madion & sum
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Sulle altre partecipazioni & stanziato un fondo copertura perdite, compresa nei fondi per rischi e oneri, di 21 milioni di eura [ 76 milioni di euro al 31 dicem-
bre 2010 riferito principalmente alle seguenti imprese:

[milioni di eura)] 31.42.2010 iazo11

Caspion Pipeline Consortium R - Closed Joint Stock Company 19 .I:E

End BB Lad [in liquidazione] 28

Altre 29 5
76 21

Altre informazioni sulle partecipazioni

| valosi retativi all'ultimo bilancio disponibile defle imprese controllate non consolidate, a controllo congiunto @ collegate, in proparzione alla percentuale
di possesso, 50n0 | seguenti:

3122010 322011

Imprese Imprese Improse Imprase
cortroliate non acontrolia Imprese controliate non acontmlia Impiese
[milioni di eura] consoldate congiinto callegate consalidate cangunto collegate
Tatale attivith 2.383 5.711 5.087 2.393 5655 B.165
Tatale passivith 2193 j.ozez 2.410 2279 3085 1144
Ricawi netti 113 3497 5.134 BE 3011 6.347
Utile operativo (3] 434 323 2 - dB4 316
Utile dofl'esercizio 3z 252 225 41 293 234

Il totale attivita e il totake passivita refative alle imprese controllate non consolidate di 2.393 ¢ 2.279 miliond di euro [ 2,383 e 2,193 milioni di euro al 31
dicembre 2010) riguardano ke imprese che svolgeno il ruclo di operatore unico nella gestione di contratti petrolifesi per 2.208 e 2.096 milioni di ewro
[2.172 milioni di ewra & 2,054 milioni di ewro al 31 dicembre 2010); Fammontare residuo @ riferito alle societd non significative, Queste imprese sono
escluse dall'area di consolidamenta per le motivazioni indicate alla nota n. 1 - Criteri di redazione.

{1 Altre attivita finanziarie

Le altre attivita finanziare i analizzano come segue:

| mifiani di eura] 31.12.2010 az2011
Crediti fnanziari strumentali all'attivith operativa 1488 1,516
Titoli strumentali allattivita operativa 35 B2

1523 1578

| crediti finanzias strumentali all'attivith operativa sono esposti al neto del fondo svalutazione di 32 milioni di euro [stesso ammantare al 31 dicembre
2010).

| erediti finanziari strumentall all'attivith operativa di 1.516 milioni di euro [ 1488 milioni di euro al 31 dicembre 2010] riguardana finanziamenti concessi
principalmente dai settori Exploration & Production [B26 milioni di euro), Gas 8 Power | 517 milioni di eura] e Refining & Marketing (83 milioni di euro],
nanché crediti per leasing finanziario per 47 milioni di eura [ P8 milioni di euro al 31 dicembre 2010). | finanziamenti sono concessi a societa controllate
non consolidate, controllate congiunte e collegate per B94 miliond di euro.

| erediti per leasing finanziario riguardano |a cessione della rete di trasporto gas belga da parte della Finpipe GIE,
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Il credito residuo, rmppresentato dalla sommatoria del canoni futuri attualizzati wiilizzanda il tasso di interesse effettivo, & di seguito indicato per anng
di scadenza

Entro un anng
Da uno
s cinque annl

§

[ malaani o eara]

Credito residuo 3 47 78
Duita interessi 5 5 10
Valare naminale ded canond futun 6 5¢ BA

Il credito con scadenza entro un anno & indicato nelle attivith correnti alla voce crediti finanzian strumental all'ativita operativa - quota a breve di credit
a hango termine defla nota n. 9 - Crediti commerciali e altri crediti.

I crediti finanziari strumentali all'attivith operativa in moneta diversa dallsuro ammaontano a 1,338 milioni di euro [1.128 milioni di euro al 31
dicembre 2010].

| erediti finanziari strumentali all'attivita operativa con scadenza oltre | 5 anni ammontano a 896 milioni di euro [B23 milioni di euro al 31
dicemnbre 2010],

I valore di mercato dei crediti finanzian strumentali all'attivith operativa ammonta a 1.524 milioni di eura, | valore di mercato diel crediti Rinanziar & sti-
mata sulla base del valore attuabe del flussi di cassa futuri con tassi di sconto compresitra lo 0,7% e il 3,1% [0,8% e 4,1% al 31 dicembre 2010).

| erediti versa parti correlate sono indicati alla nota n. 42 - Rapporti con parti correlate,

I titoli di 62 milioni di euro |35 milioni di euro al 31 dicembre 2010) sono classificati come da mantenere fino alla scadenza @ sono titoli quotati
emessi dallo Stato italiano per 26 milioni di euro e da Stati esten per 36 milioni di euro, di cu, Belgio 10 milioni di euro, Spagna 9 milioni di euro ¢
Francia § milioni di euro,

I titoli che scadono oltre | cingue anni ammaontano a 24 miliond di euro,

La valutazione al fair value dei titoli non produce effenti significativi. | valore di mercato ded tinali & stimato sulla base defle quotazioni di mevcato.

{0 Attivita per imposte anticipate

Le attivith per imposte anticipate song indicate al netto delle passivith per imposte differite compensabili di 4.045 milioni di euro [ 3421 milioni di euro
al 31 dicembre 2010].

3 § g

~ i % = -

L Ll

2 g E ; i 1 iz

[ muligni ds eurn| :‘-1 ! 58 =3 =5
4,864 2036 [B82] 145 [649] 5514

Lanalisi delle attivith per imposte anticipate & indicata alla nota n. 29 - Passivita per imposte differite,
Le imposte sono indicate alla nota n, 39 - Imposte sul reddito,



Camera dei Deputati — 334 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

1 Altre attivita non correnti

Le altre attivita non correnti si analizzano come segue:

[milion di eurs] 31122010 I-I_-_t!.!‘!l.‘l
ATtivith per imposte correnti:
- Amministrazione finanziaria italiana

- per crediti d'imposta sul reddito 14 { I.E
- pet interessi su crediti dimposta &5 = EE
| B2
- Amministrazioni finanziarie estere 106 : 3!
185 154

ARtri crediti: bk,
- mitivith di disinvestimento B00 535
- alri 224 258
1.024 793
Fair value su strementi finanziari derivati non di copertura & i trading 420 14
Fair value su strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge 102 ]
Altre attivith 1.624 2.511
3.355 4.225

Le attivith di disinvestimento di 535 milioni di euro comprendono: [i] il credito residuo di 302 milioni di eurs per lindennizzo transatto con le Autorita
venezuelane a fronte dellesproprio del titolo mineraro di Dacidn. | credito matura interessi a condiziond di mercato per effetto del differimento del rim-
borso. In base all'accordo tra le parti il imbarso avviene attraverso cessioni equivalenti di idrocarburi, Nel 2011 sono stati ritirati nove carichi di prodoi
petrofiferi per [importo complessiva di circa 187 milioni di euro [260 milioni di dollari USA). A gennaio 2012 & stato ritirato un ulteriore carico per un va-
lore di 29 mikioni di dollari USA, Seno in corso negoziazioni per definine uerion rimborsi del credito con cessioni equivalenti di idrocarbari; (i) la quota a
lungo termine del credito relativo alla cessione della quota dell’], 1% nel progetto Kashagan al partner kazakho KazMunaibas sulla base degli accordi tra
i partner internazionali del consorzio Morth Caspian Sea PSA e le Autorita kazakhe che implementano il nuove schema contrattuabe @ di governance del
progetio con efficacia economica 1° pennako 2008 (220 milioni di euro). Il imbogso del credito & previsto in tre rate annuali a partire dalla data di inizio
diella produzione che & attesa per la fine dell'anno 2012 o per i primi mesi del 2013. |l credito matura interessi a tassi di mercato, La quota a breve termine
#indicata alla nota n, 9 - Crediti commerciali e altri crediti,

II fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura e di trading si analizza come segue:

31.12.2010 Cazzenn !
Impegni Impegmi w w
[rmifini i purs] Fair value diacqusto  divendita Fadr value discquisto  divendita
Contratti suvalute v
INREFES] CUFTENEY SWap 171 714 95 | L 248 219
Currency swap 1 a3 99 AR e AR
182 797 194 LT 219
Contrattl su tass! d'interesse
Interest Rate Swap B3 691 1615 8z 3 300
83 691 1615 ‘_I g ?_1_’ L
Contratti su marci e e : Font, q
Over The Counter 134 1.578 1149 § 3 o 522
Future ’ 2 ﬂﬂ
Al 21 54 - _“; S5y _I.I_.E
155 1.578 173 B 2130 1.038
420 3,066 3.982 714 4,988 1.557

1i fair value degli strumenti finanziari derivati & calcolato sulla base di quotazioni di mercato fomite da primar info-provider, oppure, in assenza di in-
formazioni di mercato, sulla base di appropriate tecniche di valutazione generalmente adottate in ambito finanziario.

1l fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura e di trading di 714 milioni di euro [420 milioni di eura al 31 dicembre 2010] riguarda: [i] per
B0 milioni di euro [ 392 milioni di euro al 31 dicembre 2010] strumenti finanziari derivati privi dei requisiti formali per essere trattati in base allhedge
atcounting secondo gii IFRS in quanto stipulati su importi corrispardenti allespesizione netta dei rischi su cambi, 5u tassi di interesse e su merci e, per-
tanim, non sona riferibili a specifiche transazioni commerciali o finanziarie; [il] per 34 milioni di euro (28 milion| di euro al 31 dicembre 2010] strumenti
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finanziari derivati di trading su commodity posti in essere dal settore Gas & Power per la pestione attiva del margine econamico, come previsto dal nuave
modelka di business del Mercato,

i fair value degl strumenti finanzian derivati di copertura cash flow hedge di 33 milioni di euro [102 milioni di euro al 31 dicembre 2010] & riferito al
settore Gas & Power come descritto alla nota n, 13 - Alre attivita correnti, B fair value passivo relativo agli strumenti finanziarni derivati con scadenza suc-
cessiva al 2012 & indicato alla nota n. 30 - Altre passivith non correnti; il fair value attive e passiva relativo agll strumenti linanziari derivati con scadenza
entro il 2012 & indicato rispettivamente alle note n. 13 - Altre attivith correnti e n. 25 - Altre passivita correnti. Gli effetti defla valutazione al fair value degli
strumenti finanziari derivati cash flow hedge sono indicati alle note n. 32 - Patrimonio netto e n. 36 - Costi operativi.

Gl impegni di acquisto e di vendita per gli strumenti finangiar derivati di copertura cash flow hedge ammantano rispettivamente a 204 ¢ 379 milioni
di eura,

Le informazioni relative ai rischi oggetto di copertura e alle politiche di hedging sona indicate alla nota n. 34 - Garanzie, impegni e rischi - Gestione dei
rischi finanziar.

Le aftre attivita di 2.531 milioni di euro [ 1.624 milioni di euro al 31 dicembre 2000] comprendano gli anticipi dovuti ai foritori per quantita di gas non
ritirate, di cui & previsto il ritiro oltre lorizzonte temporale di 12 mesi per 2.227 milioni di euro | 1.436 milioni di euro # 31 dicembre 2010]. Lincremento
rispetto allesercizio precedente & dovuto all'attivazione defla clausola di take-or-pay sul contratti di approvvigionamenta, al netto degli utifizzi dell'anno,
La clausola di take-or-pay prevede anticipazione totale o parziale del prezzo contrattuale per i volumi di gas non ritirati, rispetto alla quantita minima
contrattuale, con facolta di prelevare negli anni contrattuali successivi il gas pagato ma non ritirato [clausota di take-or-pay nel glossario]. i vakoe
contabile dell anticipa che sostanzialmente & assimilabile a un credito in natura & oppetto di svalutaziene per allinearlo al valore netto di realizzo del gas
quando quest'ultima & inferiore, In caso contrario e nel limiti ded costo sostenuto & prevista la ripresa di valore. Lammontare dei volumi di gas prepagati
riflette be difficili condizioni del mercato europeo del gas naturake a causa della debolezza defla domanda e dellintensa pressione competitiva alimentata
dalfoversupply. Il management prevede di recuperare | volumi pre-pagati nel lungo termine, una volta superati gl squilibri correnti del mercato ded gas,
facendo leva sui trend consolidati di sviluppo delta domanda e sulla progressiva crescita delle vendite Eni in Italia e mercati europei target grazie alta
migliorata competitivita ded gas Eni e al rafforzamento della leadership in Europa.
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Passivita correnti

) Passivita finanziarie a breve termine

Le passivita finanziarie a breve termine si analizzano come segue:

[milinni di ewna) 31.12.2010 31122011

Banche 1,950 785

Debiti finanziar rappresentani da tivol di credito 4244 29497

itri finanziatoni 321 &G
6.515 4,459

Il decremento di 2,056 milioni di euro delle passivith finanziarie a breve termine & dovuto essenzialmente al imborsi netti [ 2. 481 milioni di euro] e, in
aumenta, allesclusione dallfarea di consolidamento per cessione defle societs Eni Gas Transport Deutschiand Spd, Eni Gas Transport GmbH ed Eni Gas
Transpart International 54 [ 170 milioni di euro], nonche alle differenze di cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dalleu-
ra [ 138 milioni di eura ). | debiti finanziari rappresentati da titoli di credito di 2. 997 milioni di ewro [4.244 mitioni di euro al 31 dicembee 2010] riguardano
lemissione di commencial pager da pare delle societd finanziarie Eni Finance international 54 per 2.111 milioni di euro ed Eni Finance USA Inc per 886
milioni di euro.

L'analisi per valuta delle passivita finanziare a breve termine & la seguente:

[miligei & eura] 31122000 31.12.2041
Euro 2.919 2.896
Dollars U5 3403 1430
Altre valute 193 133

£.515 4459

Il tasso di interesse medio ponderato sul debiti inanziarn a breve termine & dello 0,7% e dell’L, 1%, rispettivamente per gli esercizi chivsi al 31 dicembre
2010 e 2011.

Al 31 dicembre 2011, Eni dispone di linee di credito committed e uncommitied non utilizzate rispettivaments per 2,551 e 9.346 milioni di euro [rispet-
tivamente 2 498 e 7860 milieni di euro al 31 dicembee 2010]). Questi contratti prevedono interessi alle normall condiziond di merncato; le commissioni
di mancato utilizzo non sono significative,

Al 31 dicembre 2011 non risuftano inadempimenti di clausole o vielazioni contrattuali connesse a contratti di finanziamenta,

) Debiti commerciali e altri debiti

| debiti commerciali e gli altri debiti 5i analizzano come segue:

[ maieceni i pura] 3122010 L1201l
Debiti commerciali 13.111 13.436
Acconti e anticipi 3.139 21113
Altri debitic ]
- relativi allattivith di investimento 1.856 !.23;1_]'
- altri debiti 4,469 4883
6.325 7163
22575 22812

Lincrementa dei debiti commerciali di 325 milieni di eura & riferito principalmente al settore Gas & Power | 708 milioni di euro) e, in diminuzione, al set-
tore Refining & Marketing [ 309 milioni di eura).

Gli acconti & anticipi di 2.313 milion| di euro [3.139 milioni di euro al 31 dicembre 2010] riguardano anticipi per lavori in corso su ordinazione per 1.037
milioni di ewrn, acconti per lavor in corse su ordinazione per 795 milioni di euro [rispettivamente 1.539 e 1.042 milioni di euro al 31 dicembre 2010] ¢
altri acconti e anticipi per 481 milioni di euro [ 558 milioni di euro al 31 dicembre 2010). 61 acconti e ghi anticipi per lavor in corso su ondinazione riguar-
dana il settore Ingepneria B Costruzioni, Gl altri acconti e anticipi camprendano gli anticipi di 42 milioni di eura (251 milioni di euro al 31 dicembre 2010]
ricevuti da clienti somministrati per le quantita di gas non ritirate a seguito dellattivaziene della clausala di take-or-pay prevista dai relativi contratt] di
lungo termine il cui recupers si ritiene sarh eseguito entro il prossima esercizio.



