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Al fondo rischi tassato costituito il 31 dicembre 1994 per indicare I’ulteriore importo necessario a
far fronte ai prevedibili impegni dell'Ente, & stato accantonato I'importo di 3,9 milioni di Euro circa.

Complessivamente I’ammontare dei fondi (esente e tassato) & pari a 425 milioni di Euro circa, con
un incremento rispetto alla consistenza del 2009 di 2,8 milioni di Euro circa. Tale importo ¢ necessario
per fronteggiare gli impegni costituiti dalle operazioni in regolare ammortamento, dalle procedure
esecutive in essere, dalle richieste giacenti e dal contenzioso in corso.

Esso, fatti salvi casi eccezionali ed imprevedibili, & allo stato sufficiente a presidiare gli oneri
futuri derivanti dalle operazioni garantite, stimate in capo alla Societa a tutto i1 2010.

Al Fondo rischi contenzioso ex Sezione Speciale sono state prudenzialmente accantonate le
somme necessarie per far fronte ai rischi eventuali derivanti dal contenzioso in essere relativo all’attivita
prevista dal Decreto 29 marzo 2004 n.102 art. 17.

Al Fondo rischi specifici da garanzia a prima richiesta (commissione di rischio), che rappresenta
le potenzialita della Societd per far luogo agli adempimenti fideiussori seguiti al rilascio di fideiussioni
alle Banche per I’attivita prevista dal Decreto legislativo 29 marzo 2004, n.102 articolo 17, sono state
fatte affluire le commissioni di rischio versate dalle Banche in relazione alle fideiussioni rilasciate
nell’anno. Tale accantonamento ammonta a circa 501 mila euro.

Al Fondo acc.to premio di rischio garanzia a prima richiesta, che rappresenta le disponibilita
della Societd per remunerare lo Stato per il rischio assunto in relazione alle richieste di garanzia diretta
rilasciate, sono state fatte affluire le commissioni per premio di rischio versate dalle Banche rettificate in
base al principio della competenza temporale. Tale accantonamento ammonta a circa 16 mila euro.

3.12, TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

SALDO ACCANTONAMENTI [ UTILIZZI | S
V12010 | L
226.656 31.220 29273

Commenti alle variazioni intervenute nell 'esercizio

11 conto trattamento di fine rapporto, accoglie gli accantonamenti di legge previsti per i dipendenti
della Societa al netto degli utilizzi dovuti, nell’esercizio in corso, ad anticipazioni richieste dal personale
dipendente, in conformita a quanto previsto dal dettato normativo.

3.13. DEBITI

FORNITORI

SALDO 31/12/2009

65.497
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DEBITI VS ISMEA PER CONVENZIONI CON REGIONI

SALDO 31/12/2009
3.897.869

3.897.869

Nei conti “Debiti vs Ismea per convenzioni regionali” sono stati fatti affluire i versamenti o le
somme stanziate dalle Regioni in attuazione degli accordi a suo tempo stipulati per la gestione della
garanzia a prima richiesta nei territori regionali comprensivi degli eventuali interessi bancari sui conti
correnti bancari in cui sono depositate le disponibilita al netto della tassazione.

3.14. CONTI D'ORDINE

I conti d'ordine iscritti in bilancio rappresentano gli impegni, i rischi e il sistema improprio dei
beni altrui.

Impegni
Tra gli impegni sono indicate le garanzie in essere.

Dette garanzie sono suddivise secondo il principio illustrato nei criteri di valutazione ed accolgono
i seguenti valori.
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' DESCRIZIONE | SALDO 311270
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IMPEGNI PER GARANZIA SUSSIDIARIA
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Sempre tra gli impegni, in relazione alle operazioni di interest swap sottostanti agli acquisti
di titoli, sono inoltre iscritte le voci:

* cedole da consegnare per 6,85 milioni di Euro circa (che accoglie il valore
nominale delle cedole che scadranno e che dovra essere consegnato alla controparte
swap),

cedole da ricevere per 1,1 milioni di Euro circa (che accoglie il valore nominale
delle cedole che scadranno e che la controparte swap dovra corrispondere alla
Societa);

Infine, sempre tra gli impegni, sono state iscritte le somme di:
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* Euro 3,89 milioni in relazione alla convenzione stipulata con la Regione Sardegna
per la gestione della garanzia a prima richiesta nel territorio regionale;

* Euro 3 milioni in relazione alla convenzione stipulata con la Regione Siciliana per
la gestione della garanzia a prima richiesta nel territorio regionale;

* Euro 1,2 milioni in relazione alla convenzione stipulata con la Regione Emilia
Romagna per la gestione degli interventi di garanzia, cogaranzia e controgaranzia
nel territorio regionale;

Rischi

Tra i rischi & evidenziato

il contenzioso legale in essere per 33 milioni di Euro circa, che indica gli importi relativi
alle citazioni in giudizio pervenute al 31 dicembre 2010 alla Societd a seguito delle
delibere negative assunte in merito all'attivazione della malleveria (riguardanti ’attivita
dell’ex Fondo interbancario di Garanzia). Per iscrivere il valore di questi ultimi si ¢ tenuto
conto delle quantificazioni delle somme esposte nella documentazione prodotta ai fini
legali;

il contenzioso nelle citazioni in giudizio pervenute al 31 dicembre 2010, per 22,8 milioni
di Euro circa, a seguito di chiamata in via subordinata della Societa nelle cause intentate
da diverse banche nei confronti del Ministero delle Politiche Agricole per accertare
I’obbligo di quest’ultimo a corrispondere i contributi sospesi e/o liquidati e poi revocati a
seguito dei decreti di liquidazione coatta amministrativa riguardanti le ditte
mutuatarie(riguardanti Dattivitd dell’ex Sezione Speciale del Fondo interbancario di
garanzia) Per iscrivere il valore di questi ultimi si & tenuto conto delle quantificazioni delle
somme indicate negli atti di citazione in giudizio.

A tale categoria appartiene anche il contenzioso tributario in essere che ammonta ad 8.000 Euro

circa.
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4. PARTE C: INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

4.1. PROVENTI

SALDO 31/12/2009

65.129
65.129

6.866.590
1.457.895
43.366
2.219.631
394314
137.381

amm

y

1

5.725

“PROVENTI EX LEGE 454/61

10.645.645

11.124.902

264415

236.833

2486

239.319

La voce ricavi delle vendite e delle prestazioni scaturisce dalla convenzione in essere tra la
Societa e I'Ismea in merito ai servizi resi per la gestione delle attivita di garanzia sussidiaria e diretta.

La voce proventi ex lege 454/61 evidenzia le trattenute poste a carico degli operatori e le
contribuzioni poste a carico delle Banche relative a finanziamenti segnalati nel corso del 2010, i recuperi
delle perdite coperte dalla Societa nonché le trattenute e contribuzioni degli anni precedenti.

La voce proventi da garanzia diretta evidenzia le commissioni di rischio, le commissioni
amministrative ¢ il premio di rischio, imputate quest’ultime due per la sola quota di competenza
dell’anno, versate dalle Banche relativamente alle fideiussioni concesse ex attivita prevista dal Decreto
Legislativo 102/2004.
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4.2. COSTI DELLA PRODUZIONE

SALDO 31/12/2009

13.163.567

29.779

-13.193.346

95.803

-95.803

La voce copertura perdite ex lege 454/61 evidenzia principalmente la copertura delle perdite
rimborsate alle Banche a seguito delle determinazioni assunte dall’Amministratore Unico relativamente
alle richieste di rimborso definite nel corso del 2010.

4.3. COSTI DEL PERSONALE

SALDO PERSONALE PERSONALE
31/12/2009 SGFA ISMEA
DISTACCATO IN
SGFA
431.662 401.802 137.617
29.387 30.348 13.633
4.042 4.019 -
127.690 132.711 36.066
1.544 1.319 567
6.609 6.975 2.315
876 830 -
22.556 23.632 -
624.367 601.687 190.198

La voce esprime l'onere sostenuto dalla Societd per il personale proprio (otto unita a tutto il 2010)
comprensivo degli oneri previdenziali ed assicurativi a carico della Societd stessa nonché dell’onere
sostenuto per il personale distaccato dalla controllante (5 unita a tutto il 2010).

Tra i costi del personale ¢& iscritta la posta accantonamento oneri del personale che — per il 2010 —
ammonta a 23.632 Euro circa, prevalentemente costituito dalla somma utilizzabile dall’ Amministratore
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Unico di S.G.F.A. a favore del personale dipendente della Societd a tutto il 2010. Tale somma sara in
tutto o in parte utilizzata dall’ Amministratore per I’erogazione dei premi di produttivitd di competenza
2010, che saranno materialmente liquidati nel 2011.

4.4. PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

SALDO 31/12/2009

4.295.426
4.181.665 858.579

2.568.029
4.203.027
10.533

per copeFtura perdite ex legs 454/61

-30.043
vivs Ismea per conv, Reg. Sardegna

-26.526

assivi vs Ismea per conv. Reg. Siciliana

Stato per remun.patrim.fornite |

-81

-461.959
-728.678
-366.075

10.322.230

Tra il primo gruppo di proventi (Voce 16/b) sono iscritti gli interessi maturati sui titoli a reddito
fisso esenti o tassati.

11 secondo gruppo (Voce 16/c) & composto, tra I’altro, dagli interessi sui depositi bancari e sulle
somime investite in pronti contro termine maturati nel corso dell’esercizio 2010.

Nel terzo gruppo (Voce 17) si evidenziano le voci:

® interessi passivi verso Ismea per convenzione Regione Sardegna che accoglie gli interessi
maturati sul conto corrente bancario in cui & stato fatto affluire il versamento della Regione
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in attuazione della convenzione a suo tempo stipulata e che trovano la loro contropartita
nel conto interessi su depositi bancari (Voce 16/c);

e interessi passivi verso Ismea per convenzione Regione Sicilia che accoglie gli interessi
maturati sul conto corrente bancario in cui ¢ stato fatto affluire il versamento della Regione
in attuazione della convenzione a suo tempo stipulata e che trovano la loro contropartita
nel conto interessi su depositi bancari (Voce 16/c);

e interessi passivi per remunerazione patrimonio fornito (Euro 1,59 milioni circa) che
accoglie gli interessi dovuti allo Stato e alle Regioni per remunerare i costi di prestito
sostenuti dagli stessi, sul patrimonio effettivamente fornito alla Societa per il rilascio della
garanzia a prima richiesta. Tale remunerazione & stata prevista, dalla Commissione
Europea con sua comunicazione n.2008/c 155/02 pubblicata il 20 giugno 2008, con invito
agli Stati membri ad adeguarsi a far tempo dal 1° gennaio 2010.

® guota disaggio acquisto titoli (578.000 di Euro circa) deriva dalla imputazione della quota
annuale di adeguamento dei valori dei titoli obbligazionari iscritti in bilancio al loro valore
nominale di rimborso alla loro scadenza naturale. Essa & relativa ai titoli acquistati dal
Fondo al di sopra della pari;

e oneri da contratto di swap (728.000 di Euro circa) accoglie I’'imputazione della quota

annuale di oneri derivanti dai contratti di swap sui titoli in valuta extra euro, sottoscritti
dalla Societa.

4.5. PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

SALDO 31/12/2009

1.575
613.903
12.056.703

-35.324
-12.056.703

580.154

In merito alle voci di maggior rilievo della tabella sopra indicata, si rileva la voce altri proventi
straordinari (329 mila Euro circa) che comprende, gli interessi versati dalle Banche alla Societa, maturati
sulle somme recuperate dalle Banche ed anch’esse versate a S.G.F.A. nel corso del 2010 e la refusione di
spese legali, a seguito di pronuncia degli organi giudicanti, relativamente ai contenziosi in capo alla
Societa.
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S. PARTE D: ALTRE INFORMAZIONI

5.1. RENDICONTO FINANZIARIO

11 rendiconto finanziario ¢ parte integrante del bilancio d’esercizio. Il suo contenuto informativo,
pur derivando dallo stato patrimoniale e da! conto economico, fornisce un’informazione insostituibile che
non pud essere ricavata da tali prospetti. Costituisce il documento di sintesi che raccorda le variazioni
intervenute, nel corso dell’esercizio, nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione
finanziaria; esso pone inoltre in evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui la Societa ha avuto
necessita nel corso dell’esercizio nonché i relativi impieghi.

Di seguito si espongono gli schemi del rendiconto finanziario in termini di variazioni di liquidita
(c.d. cash flow statement) e in termini di variazioni del capitale circolante netto (c.d. working capital
statement).
Nel primo caso si tende ad individuare 1’andamento della tesoreria aziendale. Con I’analisi del capitale
circolante netto (CCN), invece, si & in grado di cogliere il grado di solvibilita della societd tramite
’analisi di costi e ricavi dell’area caratteristica.

Come si pud notare dal primo schema, per il 2009 la gestione corrente ha assorbito circa 216,4
milion di euro, attribuibili per circa 18,5 milioni all’attivitd operativa (autofinanziamento) e per circa
234,9 milioni all’assorbimento di risorse finanziarie originato dalla gestione del capitale circolante netto.
Cio si ¢ verificato per effetto dell’investimento di parte delle risorse in operazioni a breve termine (pronti
contro termine) tramutatosi nell’aumento dei crediti. L attivita di investimento ha invece generato una
liquiditd pari a 50,9 milioni principalmente per effetto del rimborso di alcune obbligazioni pluriennali
immobilizzate. 11 risultato finale pertanto presenta un assorbimento di liquidita di circa 165,4 milioni di
euro.

Per quanto riguarda il 2010 la minore liquiditd manifestatasi per circa 172,2 milioni di euro dipende
principalmente dalla gestione dell’attivita d’investimento che ha assorbito circa 203,5 milioni per effetto
delle risorse allocate in immobilizzazioni finanziarie e immateriali e dalla gestione dell’attivita operativa
che ha generato una liquidita di circa 31,3 milioni dovuta principalmente all’incremento dei debiti verso
la controllante parzialmente mitigato dall’incremento dei crediti.
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SCHEMA DI RENDICONTO FINANZIARIO (CASH FLOW STATEMENT)

LIS
A FLUSSI FINANZIARI DELL'ATTIVITA' OPERATIVA 31.297.108 | -216.381.772
Utile prima delle imposte 1.903.612 2.673.774
Rettifiche per:
Ammortamenti 3.849 4.352
Accantonamento TFR 31.220 27.973
Imposte sul reddito corrisposte -1.774.144 -2.514.168
Altri accantonamenti 14.791.303 18.315.767
l Cash flow da attivita operativa prima delle variazioni del CCN 14.955.840 18.507.698
Utilizzo fondo TFR -29.273 -2,142
Incrementi dei crediti -28.059.821] -217.181.424
(Incrementi) / decrementi ratei attivi 928.673 -1.744.396
Decrementi delle rimanenze - ~
Incrementi/ (decrementi) dei debiti 58.600.462 -3.237.004
Incrementi / (Decrementi) ratei passivi -3.379.034 564.645
Interessi corrisposti - -
Utilizzo fondi rischi -11.719,739| -13.289.149
FLUSSI FINANZIARI DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO -203.525.980|  50.944.306
Acquisto immobilizzazioni immateriali -5.400 -1.960
Acquisto immobilizzazioni materiali - -
Cessioni/dismissioni cespiti - -
(Incremento) /decremento immobilizzazioni finanziarie -203.520.580 50.946.266
FLUSSI FINANZIARI DELL'ATTIVITA' FINANZIARIA - -
Incassi da finanziamenti a lungo termine - -
Rimborsi di finanziamenti a lungo termine - -
Dividenti corrisposti - -
FLUSSO NETTO GENERATO DALLA GESTIONE (A+B+C) -172.228.872| -165.437.466
DISPONIBILITA' LIQUIDE INIZIALI 201.669.482| 367.106.948
DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI 29.440.610 | 201.669.482
DIFFERENZA (F-E) -172.228.872] -165.437.466
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SCHEMA DI RENDICONTO FINANZIARIO (WORKING CAPITAL STATEMENT)

oo

2010 | 200
FONTI DI FINANZIAMENTO
Utile netto d'esercizio 129.468 159.606
Rettifiche relative a voci che non determinano movimenti di capitale circolante netto:
Ammortamenti e svalutazioni 3.849 4.352
Accantonamento TFR 31.220 27973
Accantonamento per rischi 4.128.095 6.949.426
Altri accantonamenti 10.663.208 11.366.341
Capitale circolante netto generato dalla gestione reddituale 14.955.840| 18.507.698
Accensione di debiti a medio- lungo termine - -
Aumento di capitale - -
Valore netto dei cespiti alienati - -
Decremento immobilizzazioni finanziarie - 50.946.266
TOTALE FONTI (A) 14.955.840| 69.453.964
IMPIEGHI
Acquisto immobilizzazioni immateriali 5.400 1.960
Incremento immobilizzazioni finanziarie 203.520.580 -
Utilizzo fondo TFR 29.273 2.142
Utilizzo fondo rischi 11.719.739 13.289.149
TOTALE IMPIEGHI (B) 215.274.992| 13.293.251
VARIAZIONE DEL CAPITALE CIRCOLANTE NETTO (A-B) -200.319.152| 56.160.713
Attivita a breve:
Cassa € banche -172.228.872| -165.437.466
Crediti 28.059.821| 217.181.424
Ratei e risconti attivi -928.673 1.744.396
TOTALE A -145.097.724| 53.488.354
Passivita a breve termine:
* Debiti verso fornitori € controllante 156.276 -39.631
* Debiti tributari -734.379 -2.221.974
* Debiti vs istituti di previdenza 1.666 2.389
* Altri debiti 59.176.899 -977.788
Ratei e risconti passivi -3.379.034 564.645
TOTALE B 55.221.428 -2.672.359
DIFFERENZA A-B -200.319.152| 56.160.713
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3.2. COMPENSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI

I compensi ad Amministratori e Sindaci per le prestazioni rese sono complessivamente i seguenti:

[[ o DE | sapo3 SALDO 31/12/2009
|Compensi ¢ rimborsi spese / 120366
(Compensi e rimborsi spese i Sindaci. 145408

L’A STRAT UNIGO
(DeEzio ;lasr i

Roma, 9 3 MAG. pat) /
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Reg. Imp. 08702061006
Rea 1113177
ISMEA - INVESTIMENTI PER LO SVILUPPO SRL — SOCIETA’ UNIPERSONALE
Societa soggetta a direzione e coordinamento di
ISMEA - IST. DI SERV. PER IL MERCATO AGRIC.ALIMENTARE
Sede in VIA NOMENTANA 183 - 00161 ROMA (RM)
Capitale sociale Euro 2.000.000,00 i.v.

Bilancio al 31/12/2010
Stato patrimoniale attivo 31/12/2010 31112/2009

B) Immobilizzazioni

1. Immateriali 13.827 13.827

- (Ammortamenti) 7.956 5.191

5.871 8.636

Totale Immobilizzazioni 5.871 8.636

C) Attivo circolante

1. Crediti
- entro 12 mesi 3.921.861 2.590.353
- oltre 12 mesi
3.921.861 2.590.353
IV. Disponibilita liquide 1.967.096 2450.635
Totale attivo circolante 5.888.957 5.040.988
Totale attivo 5.894.828 5.049.624
Stato patrimoniale passivo 31/12/2010  31/12/2009
A) Patrimonio netto
. Capitale 2.000.000 2.000.000
V. Riserva legale 630.933 630.933
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 1
1
Viil. Utili (perdite) portati a nuovo 440.059 18.251
IX. Utile d'esercizio 620.569 421.808
Totale patrimonio netto 3.691.561 3.070.993
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 3.735 1.689
D) Debiti
- entro 12 mesi 2.199.532 1.976.942

- oltre 12 mesi
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2.199.532° 1.976.942
Totale passivo 5.894.828 5.049.624
Conti d'ordine 3112/2010 31/12/2009
3) Beni di terzi presso I'impresa 76.635.640 76.167.510
Altro 76.635.640 76.167.510
76.635.640  76.167.510
Totale contl d'ordine 76.635.640 76.167.510
Conto economico 31/12/2010 31/12/2009
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.418.892 2.108.794
5) Altri ricavi e proventi:
- vari 6 6
6 6
Totale valore della produzione 2.418.898 2.108.800
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 5.710 7.083
7) Per servizi 503.849 549.295
8) Per godimento di beni di terzi 67.677 78.505
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 621.747 597.630
b) Oneri sociali 177.962 176.408
¢) Trattamento di fine rapporto 41.211 37.434
e) Altri costi 9.750 529
850.670 812.001
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immaobilizzazioni 2.765 2.765
immateriali
2.765 2.765
14) Oneri diversi di gestione 8.849 1.269
Totale costi delia produzione 1.439.520 1.450.918
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 979.378 657.882
C) Proventi e oneri finanziari
16) Altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti:
- altri 23.834 31.733
23.834 31.733
23.834 31.733
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17) Interessi e altri oneri finanziari:
- altri

2.325

Totale proventi e oneri finanziari

E) Proventi e oneri straordinari

20) Proventi:
- varie

5.709

21) Oneri:
- varie

- Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

4.847

Totale delle partite straordinarie
Risultato prima delle imposte (A-BxCZD%E)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite
e anticipate

a) Imposte correnti

381.179

23) Utile (Perdita) dell’'esercizio

L’ Amministratore Unico
ARTURO SEMERARI

2.325
21.509

5.709

4.848
861
1.001.748

381.179

620.569

31.733

5.917

59017

3
1

4
5.913
695.528

273.720

273.720

421.808
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ISMEA - INVESTIMENTI PER LO SVILUPPO SRL - SOCIETA’ UNIPERSONALE

Societa soggetta a direzione e coordinamento di
ISMEA - IST. DI SERV. PER IL MERCATO AGRIC.ALIMENTARE
Sede in VIA NOMENTANA 183 - 00161 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 2.000.000,00 i.v.

Nota integrativa al bilancio chiuso il 31/12/2010
Premessa
Signori Soci,
il bilancio che si sottopone alla vostra attenzione chiude con un utile d’esercizio
pari a Euro 620.568,53 al netto delle imposte d’esercizio accantonate per Euro
276.713 (IRES) e Euro 104.466 (IRAP).
Attivita svolte
La Vostra Societa ha per oggetto lo svolgimento dei compiti demandati
al’ISTITUTO SERVIZI PER IL MERCATO AGRICOLO ALIMENTARE -
ISMEA, dall’art.1 del Decreto del Ministero delle Politiche Agricole e Forestali
del 22 giugno 2004 n.182, finalizzati a facilitare ’accesso al mercato dei capitali da
parte delle imprese agricole e agroalimentari in conformita alla Comunicazione
della Commissione delle Comunita Europee 2001/C 235/03 del 23 maggio 2001.
Eventuale appartenenza a un Gruppo
La Vostra societad & controllata dal’ISMEA che possiede il 100% del capitale
sociale.
Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio
approvato della suddetta Societa che esercita la direzione e coordinamento (articolo
2497-bis, quarto comma, C.c.). Segnaliamo, peraltro, che la Societa non redige il
bilancio consolidato.

Descrizione Ultimo bilancio Penultimo bilancio

disponibile al disponibile al

31.12.2009 31.12.2008
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti v/soci per versamenti ancora
dovuti
B) Immobilizzazioni 71.837.373 72.764.526

C) Attivo circolante 1.407.373.457 1.327.153.623



