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Numero Importo Importo Importo medio

annuo medio annuo mensile

Carico pensioni al 31.12.2010 :

Pensioni di vecchiaia 12.224 205.631.003,63 16.821,91 1.293,99
Pensioni di anzianita 3.693 89.374.057,63 24.200,94 1.861,61
Pensioni di invalidita e inabilita 1.331 10.568.938,25 7.940,60 610,82
Pensioni ai superstiti 9.048  57.588.040,77 6.364,73 489,59

26.296 363.162.040,28 13.810,54 1.062,35
Altre prestazioni pensionistiche * 3.032 6.101.614,05 2.012,41 154.80
Totale ) 29.328 369.263.654,33 12.590,82 968,52

* Trattasi di rendite vitalizie, pensioni contributive e quote di pensioni in totalizzazione.

ESERCIZIO 2010 Numero Numero Rapporto Onere pen- Contributi  Rapporto

pensioni al  iscritti al iscritti / pen- sioni iscritti contribu-

31.12.2010 31.12.2010 sionati  ( migliaia di (migliaiadi ti/ onere

euro) euro) pensioni
Abruzzo 777 2.490 3,20 8.497 8.038 0,95
Basilicata 339 1.431 4,22 4.270 4.636 1,09
Calabria 733 2.585 3,53 6.266 7.044 1,12
Campania 1.528 6.495 4,25 16.587 19.116 1,15
Emilia Romagna 2.460 7.829 3,18 37.914 37.186 0,98
Friuli Venezia Giulia 731 2.143 2,93 11.496 9.719 0,85
Lazio 1.705 6.531 3,83 21.798 23.830 1,09
Liguria 936 3.087 3,30 11.331 12.842 1,13
Lombardia 4.704 14.526 3,09 82.342 72.325 0,88
Marche 863 3.194 3,70 11.150 12.435 1,12
Molise 192 777 4,05 1.675 2.526 1,51
Piemonte 3.029 8.542 2,82 44736 36.035 0,81
Puglia 1.340 5.259 3,92 12.746 16.061 1,26
Sardegna 634 3.262 515 7.362 10.951 1,49
Sicilia 1.622 5.746 3,54 15.323 17.110 1,12
Toscana 1.467 9.087 6,19 24.221 37.041 1,53
Trentino Alto Adige 518 1.566 3,02 9.817 9.761 0,99
Umbria 432 2.388 5,53 6.565 9.689 ' 1,48
Valle d'Aosta 148 . 481 3,25 2.540 2.303 0,91
Veneto 2102 8.071 3,84 35.911 35.271 0,98
Conto estero 36 - 350 -
Totale * 26.296 95.490 3,63 372.897 383.919 1,03

* Il numero e gli importi delle pensioni non comprendono i dati relativi alle pensioni contributive, alle rendite
vitalizie e alle quote di pensioni in totalizzazioni in quanto non significativi.
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c) Gestione immobiliare

La gestione immobiliare per I'esercizio 2010 presenta un risultato di 7,7 milioni (10,1
milioni nel 2009); le entrate sono rappresentate da affitti per 19,1 milioni (20,2 milioni nel 2009)
e da recuperi di oneri per 3 milioni (3,5 nel 2009); le spese sono costituite per 10,7 milioni da
costi diretti di gestione (9,7 milioni nel 2009), di cui 1,7 milioni per imposte comunali; a tali spe-
se vanno aggiunti complessivi 3,7 milioni per ammortamenti. Limporto complessivo dei costi
di gestione, al netto dei relativi recuperi nei confronti degli inquilini e delle imposte comunali
ammonta a 5,6 milioni (4,5 milioni nel 2009) e costituisce circa il 29% dell'importo degli affitti.
Per maggiori notizie sulla gestione si rinvia a quanto illustrato nella nota esplicativa.

d) Gestione degli impieghi mobiliari e finanziari

La gestione riepiloga le risultanze degli investimenti mobiliari (sia diretti che in gestione)
e degli impieghi finanziari diversi.

Il risultato complessivo della gestione per I'anno 2010 & rappresentato da un avanzo
complessivo pari a 48,2 milioni, costituito da redditi e proventi per complessivi 49,8 milioni e
da costi diretti e accantonamenti di gestione per 1,6 milioni.

Nel rinviare per una specifica delle componenti economiche alla nota esplicativa,
si riporta nel prospetto che segue, relativamente agli impieghi mobiliari, una evidenza dei
capitali investiti per tipologia d’investimento, dei corrispondenti risultati di gestione conseguiti
nell’anno e dei relativi rendimenti percentuali al lordo delle variazioni ai fondi oscillazione titoli.
Nel prospetto immediatamente successivo si riporta una specifica dei risultati conseguiti dalle
gestioni patrimoniali mobiliari e dai Fondi mobiliari Polaris distintamente per singolo gestore,
al lordo e al netto delle variazioni ai rispettivi fondi oscillazione.

IMPIEGHI MOBILIARI Esercizio 2010 Esercizio 2009

(IN MIGLIAIA DI EURO) Capitale Risultatidi Rendimento  Capitale Risultati di Rendimento

medio gestione % annuo medio gestione % annuo
investito investito

Gestioni patrimoniali mobiliari  1.114.709  28.947 2,60% 1.140.358 -3.254 -0,29%
e fondi di investimento

Titoli in portafoglio 967 44 4,55% 1.813 98 5,41%
Investimenti in Fondi 23.383 1.140 4,88% 7.724 - -
Infrastrutture F2i

Impieghi mobiliari a breve - - - 25.627 456 1,78%
termine

Totale impieghi mobiliari 1.139.0569  30.131 2,65% 1.175.522 -2.700 -0,23%



Camera dei Deputati — 149 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

IMPIEGH! IN GESTIONI PATRIMONIALI Capitale Risultati Rendimento Accantonam. Prelievidai Incremento
MOBILIARI E FONDI INVESTIMENTO medio di % ai fondi fondi

ANNO 2010 (in migliaia di euro) investito ~ gestione annuo  oscillazione oscillazione i

GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIAR!

GPM - linea monetaria 266.870 2.160 0,81% 385 7.920 9.695
- Axa 134.215 1.713 1,28% 385 - 1.328
- Prima SGR ex Monte Paschi 132.655 447 0,34% - 7.920 8.367
GPM - linea bilanciata 317.151 12.469 3,93% - 11.347 23.816
- Pioneer 199.427 8.962 4,49% - 1.989 10.951
- Rothschild 117.724 3.507 2,98% - 9.358 12.865
Totale GPM 584.021 14.629 2,50% 385 19.267 33.511
FONDI MOBILIARI POLARIS:

linea monetaria 245.680 6.768 2,75% - - 6.768
- Pimco 245.680 6.768 2,75% - - 6.768
linea azionaria 285.008 7.550 2,65% - - 7.550
- Franklin Templeton 34.144 1.955 5,73% - - 1.955
- Axa Rosenberg 98.342 1.799 1,83% - - 1.799
- State Street Global Advisor 152.522 3.796 2,49% - - 3.796
Totale Fondi 530.688 14.318 2,70% - - 14.318
TOTALE COMPLESSIVO 1.114.709 28.947 2,60% 385 19.267 47.829

| prospetti che precedono evidenziano i risultati dei Fondi e Gestioni patrimoniali
mobiliari determinati ai fini delle elaborazioni di bilancio e, pertanto, per i Fondi mobiliari
Polaris le relative risultanze, stante la destinazione a medio e lungo termine di tali forme di
impiego evidenziate nell'attivo tra le immobilizzazioni, riflettono gli utili realizzati nell'esercizio
tenuto conto dei rispettivi valori di carico e non quindi quelli maturati con riferimento ai valori
di mercato.

Per consentire una pii ampia analisi e valutazione degli investimenti patrimoniali in
questione, si ritiene opportuno riportare nel prospetto che segue, a mero titolo informativo,
anche i risultati determinati tenendo conto delle valorizzazioni di mercato di fine esercizio,
dalle quali si evidenzia in sintesi per il 2010 un risultato di gestione complessivo del 4,24% ed
in particolare per i Fondi Polaris del 6,02%.
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IMPIEGHI IN GESTION| Esercizio 2010 Esercizio 2009
PATRIMONIALI MOBILIARI E
FONDI DI INVESTIMENTO

(IN MIGLIAIA DI EURQ) Capitale  Risultati di Rendimento Capitale  Risultatidi Rendimento
medio gestione % annuo medio gestione % annuo
investito investito

GESTIONI PATRIMONIALI

MOBILIARI

linea monetaria 266.870 2.160 0,81% 310.944 -5.992 -1,93%
- Axa 134.215 1.713 1,28%  171.262 -2910  -1,70%
- Prima SGR ex Monte Paschi  132.655 447 0,34%  139.682 -3.082  -221%
linea bilanciata 317.151 12.469 3,93%  369.857 12.911 3,49%
- Capitalia (*) - - - 78.687 17.828  22,66%
- Pioneer 199.427 8.962 4,49%  165.447 3.082 1,86%
- Rothschild 117.724 3.507 2,98% 125723 -7.999  -6,36%

Disponibilita residue GPM

chiuse nell'esercizio precedente ) ) ) ) 120 i
Totale Gestioni Patrimoniali 584021 14629  250% 680.801  7.039  1,03%
Mobiliari

FONDI MOBILIARI POLARIS:

linea monetaria 245.680 10.537 4,29% 187.857 10.289 5,48%
- Pimco 245.680 10.537 4,29% 187.857 10.289 5,48%
linea azionaria 321.503 23.627 7,35% 271.700 -20.582 -7.58%
- Franklin Templeton 34.468 2.325 6,75% 40.145 -5.677 -14,14%
- Axa Rosenberg 108.120 8.507 7,87% 153.440 -45.320 -29,54%

- State Street Global Advisor 178.915 12.795 7,15% 78.115 30.415  38,94%

Totale Fondi 567.183 34.164 6,02%  459.557 -10.293 -2,24%

TOTALE GENERALE 1.151.204 48.793 4,24% 1.140.358 -3.254 -0,29%

(*) Gestione chiusa nel 2009

A conclusione dell’'argomento si fornisce nel prospetto che segue una analisi dei costi
e dei ricavi conseguiti nell’esercizio 2010 dalle singole Gestioni patrimoniali mobiliari.
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MOVIMENTO ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2010

Axa Prima SGR ex Mps

(monetario) (monetario)

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
Costi di acquisto

Oneri diversi

Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
- Costi di acquisto

- Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

163.749.055,12

146.175.680,46

4.066.135,16 8.895.283,57
159.682.919,96 137.280.396,89
-40.000.000,00 -35.000.000,00
286.384.172,37 252.260.280,87

159.891.581,00
126.416.215,14

145.264.617,00
106.924.168,06

9.691,99 5.322,25
66.684,24 66.173,56
288.097.160,88 252.707.847,15
1.133.232,51 1.779.446,95
163.846.590,37 140.670.410,95
123.117.338,00 110.257.989,25
1.712.988,51 447.566,28
385.232,18 0,00
0,00 7.920.156,34
1.327.756,33 8.367.722,62
125.462.043,63 111.623.246,74
4.451.367,34 975.127,23

121.010.676,29

Pioneer

(bilanciato)

110.648.119,51

Rothschild
(bilanciato)

199.427.079,26 117.724.105,96
8.580.608,61 13.464.643,76
190.846.470,65 104.259.462,20
0,00 0,00
532.971.286,75 199.629.726,74
194.434.079,46 113.054.334,70
338.012.439,64 86.120.733,91
220.066,57 275.629,99
304.701,08 179.028,14
541.933.489,06 203.136.633,39
4.603.430,30 2.137.650,06
333.212.317,35 83.906.566,48
204.117.741,41 117.092.416,85
8.962.202,31 3.506.906,65
0,00 0,00
1.988.718,63 9.358.801,05
10.950.920,94 12.865.707,70
208.389.281,57 121.231.012,61
6.591.889,98 4.105.842,71

201.797.391,59

117.125.169,90




Camera dei Deputati — 152

Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

MOVIMENTO TOTALE GPM

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere

Costi di acquisto

Oneri diversi

Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre

Saldo netto al 31 dicembre

627.075.920,80

35.006.671,10

592.069.249,70

-75.000.000,00

1.271.245.466,73
612.644.612,16
657.473.556,75
510.710,80
616.587,02
1.285.875.130,48
9.653.759,82
721.635.885,15

554.5685.485,51

14.629.663,75
385.232,18

19.267.676,02

33.512.107,59

566.705.584,55

16.124.227,26

550.581.357,29




