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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SUL BILANCIO D’ESERCIZIO
AI SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE

All’ Azionista del
GESTORE DEI SERVIZI ELETTRICI - GSE S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della societa Gestore dei Servizi
Elettrici - GSE S.p.A. (“Societd”) chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione
del bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
Amministratori della Societa. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. II procedimento di revisione comprende l'esame, sulia base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti rel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
commparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 10 giugno 2008.

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio del Gestore dei Servizi Elettrici - GSE Sp A al 31
dicembre 2008 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della Societa.

4. Si richiama 1’attenzione sulle informazioni pilt ampiaménte commentate nella sezione della nota
integrativa “Impegni e rischi non risultanti dallo stato patrimoniale” sulle controversie in essere
e Suf costi € ricavi inerenti la movimentazione dell’energia, per i quali non sono oggettivamente
determinabili, allo stato attuale, ghi eventuali effetti economici che ne potrebbero derivare nei
futuri esercizi. Si rileva inoltre che, in applicazione del DPCM dell’11 maggio 2004, la Societa
deve tenere indenne Terna S.p.A. degli eventuali oneri, di natura risarcitoria € sanzionatoria,
riconducibili al periodo antecedente al 1 novembre 2005, data di efficacia della cessione a
quest’ultima del ramo di azienda relativo alle attivita di trasmissione € dispacciamento.
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5. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli Amministratori della Societd. E’ di nostra competenza
Pespressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dall’art, 2409-ter, comma 2, lettera e), del Codice Civile. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio, la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio d’esercizio del Gestore dei Servizi Elettrici - GSE S.p A. al 31 dicembre
2008

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
%"x [
Domenico Ralcone

Socio

Roma, 28 maggio 2009
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GLOSSARIO

AEEG :
AlB:
AIEE:
AU:
CCC:

CCCI:
CCSE:
CCT:
CDM:
CiD:
CIP 6:
CTR:
Cv:
DPCM:
DPR:
FTV:
FER:
GME;:
GSE:
GO:
IAFR:
IEA:
JI:
MA:
MEEF:
MATT:
MGP:
MTE:
MSD:
MSE:
OIC:
OME:
PAB:
PCE:
PUN:
RECS:
RFI:
RTN:
TEE:
UE:

autorita per I’energia elettrica e il gas
association of issuing bodies

associazione italiana degli economisti dell’energia

Acquirente Unico S.p.A.

certificati per la copertura contro il rischio di volatilita del corrispettivo di utilizzo della capacita di

trasporto

certificati contro il rischio di differenziali di prezzo tra zone di mercato italiano e adiacenti zone estere

cassa conguaglio per il settore elettrico
corrispettivo capacita di trasporto
clean development mechanism
Contratti differenziali a due vie

Provvedimento 06/92 del comitato interministeriale prezzi.

corrispettivo per il trasporto
certificati verdi

decreto del presidente del consiglio dei ministri

decreto del presidente della Repubblica
fotovoltaico

fonti di energia rinnovabili

gestore del mercato elettrico S.p.A.
gestore dei servizi elettrici — GSE S.p.a.
garanzia d’origine

impianti alimentati da fonti rinnovabili
international energy agency

joint implementation

mercato di aggiustamento

ministero dell’economia e delle finanze
ministero ambiente ¢ tutela territorio
mercato del giorno prima

mercato a termine energia

mercato dei servizi di dispacciamento
ministero dello sviluppo economico
organismo italiano di contabilita
observatoire mediterraneén de Penergie
piattaforma di aggiustamento bilaterale
piattaforma dei conti energia a termine
prezzo unico nazicnale

renewable energy certification system
rete ferroviaria italiana

rete di trasmissione nazionale

titoli di efficienza energetica

unione europea
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GESTORE DEI SERVIZI ENERGETICI (GSE) Spa

BILANCIO D’ESERCIZIO 2009
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ORGANI SOCIETARI DEL GSE SPA

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

................................................................................................. 1
Presidente Ing. Emilio Cremona
Vice Presidente Dott. Silvio Liotta
Amministratore Delegato Dott. Nando Pasquali
Consiglieri Dott. Domenico lannotta
Ing. Roberto Levaggi
Segretario del Consiglio Avyv. Marco Bonacina
o e e oo e e e e ]
COLLEGIO SINDACALE
Presidente Dott. Francesco Massicci
Sindaci effettivi Dott. Silvano Montaldo

Rag. Nicandro Mancini

__________________________________________________________________________________________________

Deloitte & Touche S.p.A.
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POTERI DEGLI ORGANI SOCIETARI DEL GSE SPA

Consiglio di Amministrazione La gestione dell’impresa spetta esclusivamente agli ammini-
stratori i quali compiono le operazioni necessarie per I'attua-
zione dell’oggetto sociale.

Presidente del Consiglio di Amministrazione I Presidente ha, per Statuto, la rappresentanza legale della
Societa e la firma sociale; puo conferire i poteri di rappresen-
tanza legale della Societa, pure in sede processuale, anche con
facoltd di subdelega. Presiede ’Assemblea; presiede il
Consiglio di Amministrazione, ne fissa I’ordine del giorno, ne
coordina i lavori e provvede affinché adeguate informazioni
sulle materie iscritte all’ordine del giorno vengano fornite a
tutti gli amministratori e sindaci; verifica, inoltre, I’attuazio-
ne delle deliberazioni del Consiglio stesso. Con delibera del
Consiglio di Amministrazione del 25 marzo 2010 sono state
attribuite al Presidente deleghe operative.

Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione Per espressa previsione statutaria, il Vice Presidente, in caso
di assenza o impedimento del Presidente, ha la rappresentan-
za legale della societa e la firma sociale. La firma del Vice
Presidente fa fede di fronte ai terzi dell’assenza e/o dell’impe-
dimento del Presidente. Sostituisce inoltre il Presidente, nel
caso di assenza o impedimento di quest’ultimo, nel presiede-
re ’Assemblea e il Consiglio di Amministrazione, nonché nel
convocare le riunioni del Consiglio e nel coordinarne i relati-
vi lavori.

Amministratore Delegato L’Amministratore Delegato ha, per Statuto, la rappresentan-

za legale della societa nei limiti della propria delega e puo
conferire tali poteri di rappresentanza legale, pure in sede
processuale, anche con facolta di subdelega. Egli ¢ investito,
giusta delibera del Consiglio di Amministrazione del 14 lu-
glio 2009, di tutti i poteri di gestione per 'amministrazione
della Societa, ad eccezione di quelli diversamente attribuiti
dalla legge, dallo Statuto sociale o riservati al Consiglio di
Amministrazione.
L’Amministratore Delegato cura che P’assetto organizzativo e
contabile sia adeguato alla natura e alle dimensioni dell’im-
presa e riferisce al Consiglio di Amministrazione e al Collegio
Sindacale, almeno ogni tre mesi sul generale andamento del-
la gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle
operazioni di maggior rilievo per le loro dimensioni o carat-
teristiche effettuate dalla societa e dalle controllate.
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MANAGEMENT DEL GSE SPA

DIVISIONE OPERATIVA Ing. Gerardo Montanino
PRIy RPN S AR
Direzione Commerciale e Attivita Regolatorie Dott. Luca Barberis
Direzione Gestione Energia Dott. Gennaro Niglio J
L o e e e o e e e i m e e e o -
Direzione Ingegneria Ing. Gerardo Montanino
Direzione Studi, Statistiche e Servizi Specialistici Ing. Costantino Lato 1
DIVISIONE GESTIONE E COORDINAMENTO GENERALE Dott. Vinicio Vigilante

Direzione Amministrazione, Finanza e Controllo Dott. Giorgio Anserini

Direzione Risorse Umane e Servizi Generali Dott. Vinicio Vigilante
_________________________________________________________________________________________________ ]

Direzione Sistemi Informativi Ing. Erasmo Bitetti
_________________________________________________________________________________________________ ;
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ASSEMBLEA

L’assemblea degli Azionisti

* esaminato il bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2009, nonché la relazione degli
Amministratori sulla gestione;

* viste le relazioni del Collegio Sindacale;

¢ viste le relazioni della Societa di Revisione;

delibera di
¢ approvare la relazione degli Amministratori sull’Tandamento della gestione;
s approvare 1l bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 nel suo insieme e nelle singole appostazioni;

e destinare I'utile dell’esercizio, pari ad Euro 19.152.035,91 come segue:

- Euro 9.152.036,00 a riserva disponibile;
- Euro 10.000.000,00 a dividendo all’unico Azionista.

All’assemblea inoltre & stato presentato il bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2009.

Roma, 15 luglio 2010.
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