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GSE

Gestore
Servizi
Elettrici

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO AI SENSI DELL’ART. 26
DELLO STATUTO SOCIALE

1. I sottoscritti Nando Pasquali in qualitd di Amministratore Delegato e Giorgio
Anserini in qualitd di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili
societari del Gestore dei Servizi Elettrici — GSE S.p.a. attestano, tenuto anche
conto di quanto previsto dall’art. 26 dello Statuto Sociale:

o I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
. I’effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di
consolidato chiuso al 31 dicembre 2008.

2. Al riguardo si segnala quanto segue:

) in data 15 aprile 2009, & stata rilasciata dal Dirigente Preposto e
dall’ Amministratore Delegato del Gestore del Mercato Elettrico S.p.A.,
societa controllata al 100%, 1"attestazione di competenza in ottemperanza a
quanto previsto dal proprio Statuto Sociale;

. in data 14 aprile 2009, ¢ stata rilasciata dal Dirigente Preposto e
dall’ Amoministratore  Delegato  dell’Acquirente  Unico S.p.A.  societd
controllata al 100%, ["attestazione di competenza in ottemperanza a quanto
previsto dal proprio Statuto Sociale;

. in data 28 maggio 2009 ¢ stata da noi rilasciata ’attestazione prevista dallo
Statuto sociale per il bilancio d’esercizio della capogruppo Gestore dei
Servizi Elettrici — GSE S.p.a..

La presente attestazione pertanto riguarda le procedure amministrativo contabili
di consolidamento. St rimanda alle attestazioni, allegate, rilasciate dal Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari e dagli organi
amministrativi delegati delle societa incluse nel consolidamento, per cio che
concerne le attivitd svolte dalle singole societda del Gruppo relativamente al
bilancio d’esercizio ¢ alla relazione sulla gestione.
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3. Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato:
a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) & redatto in conformitd alle norme del Codice Civile, nonché ai Principi
Contabili del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e del
Consiglio Nazionale dei Ragionieri cosi come modificati ed integrati
dall’Organismo Italiano di Contabilita e, a quanto consta, ¢ jdoneo a
fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria del Gestore dei Servizi Elettrict —
GSE S.p.a. e delle sue controllate.

Roma, 28 maggio 2009

iorgio Anseri

Igenss /

reposto alla redazione
dei dogimenti contabili societari

Nando Pasquali 5

/V\A t/& L

Amministratore Delegat@ /



Camera dei Deputati - 179 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO DI ESERCIZIO Al SENSI DELL’ART. 26
DELLO STATUTO SOCIALE

1. | sottoscritti Sergio Agosta in qualitd di Amministratore Delegato e Fabrizio Picchi in
qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari del Gestore
del Mercato Elettrico S.p.A., tenuto conto di quanto previsto dallart 26 dello Statuto
Sociale

ATTESTANO

« 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
- 'effettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio di esercizio, neil corso del periodo dal 1° gennaio 2008 al 31 dicembre 2008,

2. Alriguardo si segnala che nel corso del 2008 la societa ha provveduto alla rivisitazione dei
processi aziendali e aila formalizzazione delle procedure amministrative e contabili per la
formazione del bilancio di esercizio, che sono entrate in vigore nel mese di marzo 2009.
La definizione di tali procedure e la valutazione della loro adeguatezza & stata effettuata
sulla base delle norme e metodologie definite dal Gestore del Mercato Elettrico SpA in
coerenza con it modello Internal Control — Integrated Framework emesso dal Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission che rappresenta un framework
di riferimento per il sistema di controlio interno generalmente accettato a livello
internazionale.

3. Si altesta, inoltre, che il bilancio d'esercizio che chiude con un utile netto di Euro
11.220.963 ed un patrimonio netto contabile di Euro 32.618.457:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
b} & redatto in conformita alle norme del Codice Civile, nonché alle regole dettate dai

Principi Contabili emessi dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri, cosi come modificate dailOIC ed & idoneo a fornire una

4
e
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rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria del Gestore del Mercato Elettrico S.p A.

4. Si attesta infine che la relazione sulla gestione comprende ur’analisi attendibile
del’andamento e del risultato della gestione, nonché della situazione del Gestore del
Mercato Elettrico S.p.A., unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui la
societa & esposta.

Data: 15 aprile 2009

Fimma: Amminisiratore Delegato Dir_igente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societari

. pebrizio Picg %
Y e

Avv, Sergje Agosta

124
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO DI ESERCIZIO AI SENSI DELL'ART. 26
DELLO STATUTO SOCIALE

1. 1 sottoscritti Paolo Vigevano, in qualita di Amministratore Delegato e Paolo Lisi, in qualita di
Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Acquirente Unico S.p.A.,

tenuto conto di quanto precisato al successivo punto 2

ATTESTANO

. l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

. l'effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di esercizio chiuso al 31

dicembre 2008.

2. Alriguardo sono emersi i seguenti aspetti di rilievo:

* la Direzione Operativa Energia ¢ la Direzione Vendite e Marketing di Acquirente Unico, oltre
che la Direzione Amministrazione Finanza e Controllo e la Direzione Personale Organizzazione
e Servizi della capogruppo GSE, in relazione ai processi posti sotto la propria sfera di
responsabilita, hanno attestato con dichiarazione sottoscritta dal rispettivo Direttore che i dati e
le informazioni necessari all’alimentazione della contabilita e del bilancio dell’esercizio 2008
sono stati correttamente elaborati e rappresentati;

* la Direzione Sistemi Informativi della Societa e la Direzione Sistemi del GSE, in relazione ai
processi posti sotto la propria sfera di responsabilita, hanno attestato con dichiarazione

sottoscritta dal rispettivo Direttore 1’adeguatezza dei sistemi informatici a presidio dei fenomeni
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che hanno impatto sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Acquirente Unico,
ed in particolare circa:

- il corretto funzionamento delle infrastrutture ¢ delle applicazioni aziendali funzionali
all’acquisizione, {’elaborazione e la rappresentazione delle informazioni amministrativo-
contabili e delle informazioni che comunque alimentano il sistema contabile ¢ hanno
prodotto, quindi, un impatto sull’informativa di bilancio dell’esercizio 2008;

- lesistenza di adeguate procedure idonee a garantire la salvaguardia del patrimonio

informativo aziendale;

* la Funzione Audit del GSE, a seguito del completamento dei test svolti sui processi di

alimentazione del bilancio di Acquirente Unico, ha attestato a cura del Responsabile quanto

segue:

- le verifiche svolte hanno permesso di evidenziare che le procedure relative ai processi
analizzati:

a. sono state disegnate in modo coerente con Deffettivo svolgimento delle attivita e
P’organizzazione della Societa;

b. sono state disegnate in modo da fornire la ragionevole assicurazione che i fatti di
gestione siano adeguatamente rappresentati nei documenti amministrativo-contabili;

C. sono state applicate.

3. Si attesta, inoltre, che il bilancio d'esercizio, che chiude con un utile netto di 3.296.721 Euro ed un

patrimonio netto di 17.268.132 Euro:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) ¢ redatto in conformita alle norme del Codice Civile, nonché alle regole dettate dai Principi

Contabili elaborati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, cosi
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come modificate dall’OIC e, a quanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera

e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Acquirente Unico S.p.A.

Roma, 14 aprile 2009

L ’Ammingstratore Delegato 11 Dirigente Preposto
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Relazione della Societa di Revisione
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATO
AI SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE

All’ Azionista del
GESTORE DEI SERVIZI ELETTRICI - GSE S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gestore dei Servizi Elettrici -
GSE S.p.A. e sue controllate (“Gruppo GSE”) chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita
della redazione del bilancio consolidato in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione compete agli Amministratori della Societd. E' nostra la responsabilitd del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

b

Il nostro esame ¢& stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto- dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della corretiezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per Vespressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati
a fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 10 giugno 2008.

3. A nostro gindizio, il bilancio consolidato del Gruppo GSE al 31 dicembre 2008 & conforme alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico del Gruppo.

4. Sirichiama P’attenzione sulle informazioni pilt ampiamente commentate nella sezione della nota
integrativa “Impegni e rischi non risultanti dallo stato patrimoniale” sulle controversie in essere
€ sui costi e ricavi inerenti la movimentazione dell’energia, per i quali non sono oggettivamente
determinabili, allo stato attuale, gli eventuali effetti economici che ne potrebbero derivare nei
futuri esercizi. Si rileva inoltre che, in applicazione del DPCM dell'l]l maggio 2004, GSE
S.p.A. deve tenere indenne Temna Sp.A. degli eventuali onmeri, di natura risarcitoria e
sanzionatoria, riconducibili al periodo antecedente al 1 novembre 2005, data di efficacia della
cessione a quest’vltima del ramo di azienda relativo alle attivita di trasmissione e

dispacciamento.
Ancona Barl Bergamo Balagme Brescia Cagliar Frenze Genova Milano Napoli Padova Parma Perugia Member of
Roma Torino Treviso Verona Deloitte Touche Tohmatsu

Sede Legale: Via Tortona, 25 -2074% Milano - Gapit_zle Sociale: Euro 10 328.220,00 i.v
Partita (VA/Codice Fiscale/Registra delle imprese Milano n 03049560166 - REA Milano n 1720239
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5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformits a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli Amministratori della Societd. E’ di nostra competenza
I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2, lettera €), del Codice Civile. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili. A nostro giudizio, la relazione sulla gestione ¢
coerente con il bilancio consolidato del Gruppo GSE al 31 dicembre 2008.

DELOITTE & TOUCHE Sp A

Domenico Falcone
Socio

Roma, 28 maggio 2009



Camera dei Deputati — 189 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Relazione sulla gestione del GSE S.p.A.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Relativamente agli elementi descrittivi caratterizzanti
la gestione del GSE e ai principali eventi dell’anno
2008, si rimanda ai contenuti della relazione sulla

DATI DI SINTESI - GSE S.p.A.

Valore della produzione
Margine operative lordo
Risultato operativo
Utile netto

Immobilizzazioni nette

Capitale circolante netto

Fondi diversi

Patrimonio netto

Debiti finanziari netti/(Disponibilita finanziarie nette)

Investimenti (Euro milioni)

Consistenza media del personale
Consistenza del personale al 31 dicembre
ROE

gestione del bilancio di Gruppo, mentre vengono indi-
cati la sintesi dei risultati economico-finanziari del
GSE, gli investimenti € i rapporti con le controllate.

2006 2007 2008
7.373,6 6.101,4 7.269,6
64 18,5 1,0
G.7) 12,4 9.0)
8,0 10,4 135
53,3 54,9 560
410,7 903,3 (724,0)
(54.4) (50,8) (5D
92,9 98,3 106,8
3170 809,0 (830,5)
3,6 41 47
218 224 246
23 237 262
8,6% 10,6% 127%

ANDAMENTO RISULTATI ECONOMICI DEL GSE NEL
TRIENNIO 2006-2008

Come evidenziato nella tabella dati di sintesi, i risulta-
ti economici del GSE nel triennio 2006-2008 risultano
in costante crescita, cosi come I’andamento della red-
ditivita rispetto al patrimonio netto investito.

Nel grafico seguente viene evidenziato I’andamento
del ROE nel triennic 2006-2008 confrontato con
’ammontare del corrispettivo fissato dalla AEEG per
la copertura dei costi di funzionamento.

30 28,4 14

Corrispettivo (Euro milioni)

2006 2007 2008

= Corrispettivo w=lll= R0LC
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Il confronto dei due aggregati evidenzia I’'andamento
crescente del ROE rispetto al 2006 di circa 4 punti
percentuali, nonostante la riduzione dei corrispettivi
fissati dalla AEEG, che nel periodo si riducono di
Euro 8,1 milioni. Laccresciuto valore del ROE, da
attribuirsi al miglioramento del grado di efficienza con
cui sono stati gestiti i nuovi processi aziendali, ha per-
messo di garantire una remunerazione all’azionista in
linea con le principali societa del settore elettrico
nazionale.

Ripabottoni (CB)




