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Progetti di societa all’estero approvati dalla costituzione fino al 31 dicembre 2009
Numero progetto per paese

REP. POPOLARE CINESE
ROMANIA
POLONIA
BRASILE
U.S.A.
UNGHERIA
RUSSIA
TUNISIA
INDIA
CROAZIA
BULGARIA
REPUBBLICA CECA
ALBANIA
ARGENTINA
MESSICO
TURCHIA
REP. SLOVACCA
EGITTO
SERBIAMONTENEGRO
SLOVENIA
MAROCCO
UCRAINA
CANADA
BOSNIA ERZEGOVINA
THAILANDIA
SUDAFRICANA REP.
ARABIA SAUDITA
MALTA
CuBA ¢

CILE
REPUBBLICA MOLDOVA
ALGERIA
ALTRI PAESI

157
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Progetti di societa all’estero approvati dalla costituzione fino al 31 dicembre 2009
Per paese (milioni di euro)

REP. POPOLARE CINESE 141
USA. §

RUSSIA
POLONIA
ROMANIA
BRASILE
TUNISIA
INDIA
ARGENTINA
TURCHIA
UNGHERIA
BULGARIA
ARABIA SAUDITA
EGITTO
CROAZIA
REPUBBLICA CECA
CILE
CANADA
MESSICO
SUDAFRICANA REP.
SLOVENIA
REP. SLOVACCA
ALBANIA
UCRAINA
SERBIA MONTENEGRO
CUBA
BOSNIA ERZEGOVINA
MALTA
MAROCCO
THAILANDIA
ALGERIA
REPUBBLICA MOLDOVA
ALTRI PAESI
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Progetti di societa all’estero approvati dalla costituzione fino al 31 dicembre 2009
Numero di progetti per settore

ELETTROMECCANICO/MECCANICO 272

TESSILE/ABBIGLIAMENTO
EDILIZIA/COSTRUZIONI
AGRO/ALIMENTARE
GOMMA/PLASTICA

SERVIZI
LEGNO/ARREDAMENTO
CHIMICO/FARMACEUTICO
METALLURGICO/SIDERURGICO
TURISTICO/ALBERGHIERO
ELETTRONICO/INFORMATICO
CREDITO
CARTA/CARTOTECNICA
TELECOMUNICAZIONI
ALTRISETTORI
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Progetti di societa all’'estero approvati dalla costituzione fino al 31 dicembre 2009
i Per settore (milioni di euro)

ELETTROMECCANICO/MECCANICO 265

EDILIZIACOSTRUZIONI
TESSILE/ABBIGLIAMENTO
SERVIZI

AGRO/ALIMENTARE
METALLURGICO/SIDERURGICO
CHIMICO/FARMACEUTICO
GOMMA/PLASTICA

CREDITO
LEGNO/ARREDAMENTO
TURISTICO/ALBERGHIERO
CARTA/CARTOTECNICA
ELETTRONICO/INFORMATICO
TELECOMUNICAZIONI
ALTRISETTORI
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PARTECIPAZIONI ACQUISITE

LE PARTECIPAZIONI IN SOCIETA ALL'ESTERO

Nel corso del 2009 SIMEST:

W ha acquisito 29 nuove partecipazioni in
societa all’estero per un importo di 33,6
milioni di euro;

W ha sottoscritto 12 aumenti di capitale sociale
e 11 ridefinizioni di piano in societa gia par-
tecipate al 31 dicembre 2009 per complessi-
vi 21,0 milioni di euro.

Tali nuovi progetti hanno determinato un impie-
go di capitale per complessivi 54,6 milioni di
euro.

Le nuove partecipazioni si sono rivolte principal-
mente verso i paesi dell’Asia e Oceania (59%) e
dell’America (27 %).

La Cina (45%) continua ad essere il paese verso
cui si concentra maggiormente l'interesse delle
imprese italiane con investimenti complessivi
pari a 40,7 milioni di euro a regime e con una
occupazione di 954 addetti, a fronte di impegni
SIMEST per 8,7 milioni euro.

Nel 2009, in attuazione degli accordi con le
imprese partner, sono state dismesse 32 parte-
cipazioni per complessivi 19,5 milioni di euro.
Tali cessioni hanno generato plusvalenze per
complessivi 0,5 milioni di euro.

A sequito dei movimenti registrati nel portafo-
glio delle partecipazioni, SIMEST detiene, alla
fine dell’esercizio 2009 ed al netto delle rettifi-
che, quote di partecipazione per un valore pari
a 270,5 milioni di euro in 245 societa all'estero.
Al 31 dicembre 2009, le quote di capitale sociale
sottoscritte e non ancora versate ammontano a
6,0 milioni di euro; i relativi versamenti avranno
luogo nei tempi previsti dagli accordi societari.

La Societa, dall’'awio operativo al 31 dicembre
2009 ha complessivamente investito in parteci-
pazioni in societa all'estero:

W acquisito 574 quote di partecipazioni e sot-
toscritto 206 aumenti di capitale e ridefini-
zioni di progetto per 545,2 milioni di euro;

W dismesso 329 partecipazioni per 274,7 milio-
ni di euro, tenuto conto anche delle rettifi-
che.

La ripartizione per area geografica delle 574
partecipazioni acquisite dall'inizio dell’attivita al
31 dicembre 2009 & la seguente:

m 50% in Europa;

W 23% in Asia e Oceania;

B 19% in America;

M 8% in Africa.

Riguardo alla dimensione delle societa italiane
promotrici delle aziende all’estero, si conferma
una prevalenza delle PMI.

L'esercizio 2009 ha confermato, seppure con
qualche rallentamento dovuto alla difficile con-
giuntura economica, un notevole interesse del-
I'imprenditoria italiana ad investire sui mercati
esteri. Il paese con il maggior numero di acqui-
sizioni & stata la Cina (13), seguita dall'India (3).
Le acquisizioni hanno visto la prevalenza del set-
tore elettromeccanico/meccanico (59%), segui-
to dal settore agroalimentare (10%).

Tra le motivazioni dominanti che hanno spinto
gli imprenditori ad investire sui mercati esteri
emerge, rispetto al passato, I'esigenza di presi-
diare direttamente tali mercati.

Si consolida inoltre la scelta da parte degli
imprenditori italiani di mantenere il diretto con-
trollo di tutte le fasi, sia progettuali che operati-
ve, dei progetti di investimento.

Al 31 dicembre 2009 gli impegni diretti dei
partners italiani non assistiti da garanzie ban-
carie o assicurative - per il riacquisto a termine
delle guote di partecipazione di SIMEST nelle
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iniziative all’estero - ammontano complessiva-
mente a 127,8 milioni di euro (110,8 milioni di
euro nel 2008). Tale importo si riferisce per
84,9 milioni di euro (68,3 mitioni di euro al 31
dicembre 2008) ad impegni non assistiti da
garanzie di terzi (di cui 7,7 milioni di euro
riguardanti rapporti di partecipazione in ban-
che estere partecipate da banche italiane) e per
42,9 milioni di euro per impegni assistiti da
fideiussioni corporate.

Gli impegni per il riacquisto assistiti da garanzie
bancarie e/o assicurative ammontano a 132,8
milioni di euro (111,2 milioni di euro al 31
dicembre 2008).

Gli impegni al riacquisto dei partners, tenuto
conto dell’'effettiva esposizione finanziaria netta,
risultano pertanto strutturati come nella tabella
sottoriportata.

Gli impieghi nelle partecipazioni hanno genera-
to nel 2009 un rendimento di 14,7 milioni di
euro, considerando anche i dividendi percepiti
dalle societa partecipate.

Al sensi dell’art. 2428 del Codice Civile, in
relazione ai principali rischi e incertezze cui la
Societa & esposta nell’attivita di investimenti in
partecipazioni, occorre considerare le politiche
di SIMEST in materia di gestione del Rischio
Finanziario anche per quanto riguarda 1I'esposi-
zione della societa al rischio di prezzo, al rischio
di credito, al rischio di quuidita ed al rischio di
mercato. A tale riguardo per evitare eccessive
concentrazioni del rischio finanziario le strutture

della Societa effettuano delle analisi sul rischio
dell'investimento attraverso un’approfondita
istruttoria. Il successivo monitoraggio delle par-
tecipazioni acquisite coperte da garanzie di terzi
consente di attenuare l'impatto di eventuali
rischi finanziari.

La crisi ed i fattori recessivi che hanno interessa-
to le economie mondiali dal 4° trimestre 2008 e
durante tutto il 2009 suggeriscono un approccio
maggiormente prudenziale volto a considerare
anche gli effetti crociati della recessione in atto
sulle imprese maggiormente esposte con inve-
stimenti sui mercati esteri.

A tal fine, rispetto alle metodiche che governa-
no gli accantonamenti di bilancio di seguito
descritti, si & posta una particolare attenzione
nel valutare il possibile grado di interazione tra il
rischio Paese implicito nell'investimento e I'in-
sorgere di un rischio finanziario correlato sul-
I'azienda partner.

I principali criteri applicati per la valutazione dei
rischi finanziari cui SIMEST & sottoposta durante
la sua attivita di investimenti in partecipazioni
sono i seguenti:

I. non vengono effettuati accantonamenti qua-
lora gli investimenti in partecipazioni sono
garantiti da fideiussioni bancarie e/o assicura-
tive e/o Confidi;

Il. vengono effettuati degli accantonamenti
generici sia per gli eventuali rischi finanziari
nel caso di investimento garantito da partner
o altro garante quotato in borsa che per
“rischio paese”;

31.12.2009 31.12.2008
% MILION( DI EURO % MILIONt DI EURO

Impegni non assistiti da garanzie 32,6% 84,9 30,7% 68,3
Impegni assistiti da fidejussioni corporate 16,5% 42,9 9,1% 42,5
Subtotale 49,1% 127.8 49,8% 110,8
Impegni garantiti da istuituti finanziari e assicurativi 50,9% 132,8 50,2% 11,2
cosl ripartiti:

- fideiussioni bancarie 48,1% 125,5 46,5% 102,9
- garanzie assicurative 2,4% 6,3 3,3% 7.3
- garanzie di consorzi fidi 0,4% 1,0 0,4% 1,0
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lll. vengono effettuati degli accantonamenti
generici per far fronte ad eventuali rischi
finanziari nel caso di investimento garantito
da partner o altro garante non gquotato in
borsa;

IV.vengono effettuati degli accantonamenti
generici per far fronte ad eventuali rischi
finanziari nel caso di investimento garantito
da partner e/o altro garante che, in caso di
un’intervenuta situazione del partner elo
garante stesso, espone SIMEST a rischi finan-
ziari generali maggiori.

LE PARTECIPAZIONI IN ITALIA

In base alla Legge n. 19/1991, SIMEST detiene
nella FINEST S.p.A. di Pordenone una quota
azionaria di 5,4 milioni di euro, per il costo di
5,2 milioni di euro, pari al 3,9% del complessi-
vo capitale sociale che al 31 dicembre 2009
risultava sottoscritto e versato per 137,2 milioni
di euro.

Nel corso del 2009 la FINEST ha acquisito, a sup-
porto dell'imprenditoria del Triveneto, 19 quote

Piacentini Castruzioni S.p.A. - Serbia

di partecipazione per 15,4 milioni di euro, al
capitale sociale di societa nei paesi in cui essa
opera; ha inoltre stipulato 17 finanziamenti a
favore delle proprie partecipate estere per 21,5
milioni di euro.

A novembre 2009 & stata perfezionata la parte-
cipazione SIMEST (0,4%) al Consorzio IECAF -
“Consorzio Italian Engineers & Contractors for
Al Faw"” per la realizzazione di uno studio di
fattibilita esecutivo relativo alla costruzione e
possibile gestione in Iraq (Provincia di Bassora)
di un Porto Container da 22 milioni di tonnel-
late di prodotti secchi e 36 milioni di tonnella-
te di merci in container, per un investimento di
4,5 miliardi di euro. | costi dello studio di fatti-
bilita, che sara realizzato dal Consorzio parteci-
pato dalle maggiori imprese di costruzione ed
engineering italiane, saranno sostenuti da uno
stanziamento della Cooperazione del Ministero
degli Affari Esteri. liniziativa, che consentira
|'assegnazione da parte del Governo Iracheno
delle commesse alle imprese italiane nell’ambi-
to del Piano di Ricostruzione del Paese, trae
origine dai rapporti tra il Ministero dello Svi-
luppo Economico ed il Governo Iracheno.

Camera dei deputati
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AcQuisiziON/RIDEFINIZIONI DEL 2009 (QuoTe SIMEST Ex L.100/90)

NUOVE PARTECIPAZIONI IN SOCIETA ALL'ESTERO ACQUISITE NELL'ESERCIZIO 2009

N.  SOCIETA ALLESTERO PARTNER ITALIANO PAESE

1 COGEME PRECISION PARTS PVT LTD COGEME SOLUZIONI £ TECNOLOGIA S.PA. INDIA

2 OPACMARE AMERICAS CORP OPACMARE S.PA. CANADA

3 CHANGSHA XIMAI MECHANICAL CONSTRUCTION LIMITED CMD S.PA, CINA
MARVAL SRL.

4 CEFLA FINISHING EQUIPMENT (SUZHOU) CO. LTD CEFLA CAPITAL SERVICE S.PA. CINA

5 UTP UNDERCARRIAGE AND TRACTOR PARTS PVT. LTS JAAZMINE SR.L. INDIA

6 ADLER DO BRASIL LTDA ADLER PLASTIC S.PA. BRASILE

7 COLAVITA INTERNATIONAL CORP. COLAVITAS.PA. USA.

8  PROGETTIAMERICA SA.DECV. PROGETTI S.PA. MESSICO

9 PMP DRIVE SYSTEM (TAICANG) CO.LTD. PMP INDUSTRIES SPA. CINA

10 CAPRARI PUMPING MANUFACTURING INDUSTRY (SHANGHAJ) CO LTD CAPRARIS.PA. CINA

11 ETROMEX, S.DERL.DECV. CLN.SPA. MESSICO
ISLSRL.

12 KITON COREA CO.TD CIRO PAONE SPA. SUD COREA

13 ANGELANTONI MACHANICAL EQUIPMENT CO. BEUING LTD ANGELANTONI INDUSTRIE SPA CINA

14 K-FLEX (HONG-KONG) INSULATION COMPANY LIMITED L'ISOLANTE K-FLEX SRL CINA

15 FLENCO HUASHEN AUTOMOBILE TOOLS CO. FLENCO S.PA. CINA

16 COLUSSIRUS COLUSSISPA. RUSSIA

17 SUZHOU VICTOR MEDICAL EQUIPMENT CO. LTD. CEFLA CAPITAL SERVICES SPA. CINA

18 JIANGYIN SHENGLONG TEXTILE TREATMENT CO. LTD PETTINATURA DI VERRONE S.PA. CINA
TINTORIA SANDIGLIANI & LEONE S.PA.

19 ARKWRIGHT ADVANCED COATING INC. DIATEC HOLDING SPA. USA.

20 SICIFERRO MAGHREBINE SARL HSGSRL TUNISIA

21 SOILMEC (WUJIANG) MACHINERY CO. LTDDELLORTO INDIA PVT LTD SOILMEC S.PA. CINA

22 COELMEGIC HIGH VOLTAGE SWITCHES CO LTD COELME SPA CINA

23 DELL'ORTOINDIA PVT LTD DELLORTO S.PA. INDIA

24 VIRFAREASTUID VIR VALVOINDUSTRIA ING. RIZZIO S.PA. CINA

25 RENOVABLES DE GUATEMALA SA. ENEL GREEN POWER S.PA. GUATEMALA

26 INVERSIONES ASSIMCO LIMITADA ASTALDIS.PA. CILE

27 GENERAL BETON TUNISIE SARL. GENERAL BETON TRIVENETA SPA TUNISIA

28 YANGZHOU ELECTRO BAOSHENG STEEL CORES CO.LTD. NUOVA ELETROFER SPA CINA

29  OMEGAFISHING SA. RIUNIONE INDUSTRIE ALIMENTARI S.RL. SENEGAL

AUMENTI DI CAPITALE / AMPLIAMENT! IN SOCIETA GIA PARTECIPATE ACQUISITI NELU'ESERCIZIO 2009

N.  SOCIETA ALLESTERO PARTNER ITALIANO Paese

1 GOGLO (MANJIN) PACKAGING LTD GO-PACK PROMOTION S.PA. CINA

2 WORLD'S WING SA. ALENIA AERONAUTICA SPA. SVIZZERA

3 PBSAMARAO.OO. PIETRO BARBARO S.PA. RUSSIA

4 JANGMEN EMAK OUTDOOR POWER EQUIPMENT EMAK S,PA. CINA

5  LAFORTEZAEST LA FORTEZZA S.PA. RUSSIA

6  ELCO GUANGDONG LTD ELCO ELECTRONIC COMPONENTS ITALANA S.PA, CINA

7 PMP DRIVE SYSTEM (TACANG) CO.LTD. PMP INDUSTRIES S.PA. CINA

8 INVERSIONES ASSIMCO LIMITADA ASTALDIS.PA, CILE

9 CIMENTAS - IZMIR CIMENTO FABBRIKASI TURK AS. CEMENTIR HOLDING SPA TURCHIA

10 MINTAIM S. DERL.DECV., SASCH SPA MESSICO

11 DUCATI KOMPONENTI D.O.C. DUCATI ENERGIA SPA CROAZIA

12 GDSUSAINC. GLOBAL DISPLAY SOLUTIONS SPA USA,
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CAPITALE SOCIALE Quota SIMEST Partecipaz. SIMEST DATA
SETTORE VAWTA AMMONTARE % IN VALUTA (cosToOI ACQLEanJ;cg ACQUISIZIONE
ELETTROMECCANICOMMECCANICO INR 190.740.000 12,50% 23,842,500 375.025,00 20-gen-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO CAD . 1.500.000 2500% 375000 237.120.37 04-feb-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 3.500.000 20,00% 700.000 700.000,00 05-feb-09
LEGNO/ARREDAMENTO UsD 1.250.000 10,00% 125.000 100.304,91 194eb-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO INR 420.000.000 7,71% 32.400.000 480.603,00 27-4eb-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO BRL 29.595.300 24,68% 7.304.758 252001682 23-3pr09
AGROALIMENTARE usD 17.400.000 15,00% 2.610.000 1.776.133,00 29-mag-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO MXN 14.837.053 19,93% 2957411 160.033,03 29-mag-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 4.250.000 13,80% 586.476 586.476,46 02-giu-09
ELETTROMECCANICOAMMECCANICO UsD 3.000.000 20,00% 600,000 600.000,00 05-giu-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO MXN 32.503.000 25,00% 8.125.000 435.761,61 12-giu09
TESSILE/ABBIGLIAMENTO KRW 3.500.000.000 24,00% 840.000.000 472.088,80 30-giu-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 5.056.400 9,89% 500,000 500.000,00 01-ug-09
GOMMA/PLASTICA usb 7443210 1867% 1.390.000 974.208,02 05-ago-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 2.000.000 25,00% 500.000 500.000,00 24-3go-09
AGRO/ALIMENTARE RUB 998.000.000 34,87% 348.022.200 9.953.440,00 18-set-09
ELETTROMECCANICOAMVECCANICO Ush 3.500.000 10,00% 350.000 237.000,00 24-5et-09
TESSILE/ABBIGLIAMENTO usD 2.100.000 12,00% 252,000 195.298,55 29-set-09
CARTAICARTOTECNICA usb 24925803 401% 1.000,000 670.061,65 06-0tt-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO TND 7.950.000 27,50% 2.186.200 1.148.214,29 10-nov-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 6.000.000 24,50% 1.470.000 1.470.000,00 10-nov-09
ELEFTROMECCANICOMECCANICO EUR 1.000.000 25,00% 250000 250.000,00 11-nov-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO INR 595.000.000 20,17% 120.000.000 1.745.500,00 11-nov-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO HKD 5400.000 19,50% 1.053.000 91.981,94 20-nov-09
ALTRI GIQ 1.118.466.700 442% 49.400.000 3.800.000.00 24-nov-09
ALTRI (] 40.633.000 5,38% 2.186.000 1.555.816,52 27-nov09
EDILIZIWCOSTRUZION: TND 14.080.000 16,24% 2.287.065 1.219.768,00 15-ic-09
METALLURGICO/SIDERURGICO EUR 5.000.000 9,50% 475,000 475.000,00 25-dic-09
AGROAUMENTARE XAF 1.000.000.000 24,00% 240.000.000 370.000,00 29-dic-09
Totale nuove partecipazioni n. 29 33.599.851,97

CAPITALE SOCIALE Quota SIMEST PArTECIPAZ. SIMEST Data
SETTORE VALUTA AMMONTARE % N VALUTA (costo ot ACQLEJE[% ACQUISIZIONE
GOMMA/PLASTICA UsD 4.500.000 20,00% 900.000 698.664,93 20-gen-09
GOMMAPLASTICA CHF 121.100.000 497% 6.021.000 4.02051090 26-gu-09
SERVIZI RUB 340.597.000 20,00% 68.119.400 1.557.044,10 28ug-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO UsD 1.078.000 20,00% 215.600 147.549,96 05-ago-09
ELETTROMECCANICO/MECCANICO RUB 314.000.000 12,04% 37.800.000 858.505,56 18-set-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO UsD 4.700.000 25,00% 1.175.000 850.000,00 06-0tt-09
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 1.340.000 20,00% 268,000 268,000,00 15-0tt-09
ATRI ush 40,633.000 26,01% 10.567.200 7.352.630,11 27-nov-09
EDILIZIA/COSTRUZIONI TRY 36.540.000 1.69% 616,350 2.568.125,00 01-dic-09
TESSILEZABBIGLAMENTO MXN 104.000.000 16,83% 17.500.000 947.679.21 18dic-09
TESSILE/ABBIGUAMENTO - HRK 7.000.000 25,00% 1.750.000 240,000,00 23-dic-09
ELETTRONICOANFORMATICO Usb 4.500.000 49,00% 2.205.000 1.537.871,39 30-dic-09
Totale aumenti di capitale/ampliamenti n, 2 21.046.581,16
Ridefinizioni n. il

Totale 2009 n 52 54.646.433,13
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Partecipazioni acquisite in societa all'estero nell’esercizio 2009
Nurnero progetti per area di investimento

B 17% America Centrale
e Meridionale
B 10% America Settentrionale
B 59% Asia e Oceania
B 4% CS.. e Rep. Baltiche

B 10% Africa

Partecipazioni acquisite in societa all’estero dalla costituzione fino al 31 dicembre 2009
Numero progetti per area di investimento

8% Africa
19% America

23% Asia e Oceania

50% Europa
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Partecipazioni acquisite in societa all’estero
Per anno (numero progetti)
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Partecipazioni acquisite in societa all’estero dalla costituzione fino al 31 dicembre 2009
Numero progetti per paese/dimensione

CINA
ROMANIA
POLONIA
UNGHERIA
usA
BRASILE el
CROAZIA K
TUNISIA
RUSSIA
ALBANIA
BULGARIA |i:h
INDIA i
ARGENTINA
REPUBBLICA CECA
MESSICO
SLOVAGCHIA
TURCHIA
SLOVENIA
EGITTO
ALTRI PAES|
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Partecipazioni acquisite in societa all’estero dalla costituzione fino al 31 dicembre 2009
Numero progetti per settore/dimensione
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PARTECIPAZIONI FONDO UNICO DI VENTURE CAPITAL
GESTITO DA SIMEST PER CONTO DEL MINISTERO
DELLO SVILUPPO ECONOMICO

Nonostante l'intensificarsi della crisi economica
e finanziaria che ha colpito I'economia interna-
zionale nei primi mesi del 2009, si & registrata
un’inversione di tendenza negli orientamenti
delle imprese italiane, anche di piccole e medie
dimensioni. All'atteggiamento riflessivo, o addi-
rittura rinunciatario, che aveva caratterizzato gli
ultimi mesi del 2008, infatti, ha fatto da contral-
tare, a partire dal 2009, la convinzione che una
maggiore apertura verso |'estero possa rappre-
sentare un‘opportunita per la crescita futura
dell’azienda.

Anche per il 2009 si conferma, dunque, il ruolo
centrale del Fondo Unico di Venture Capital
quale strumento di sostegno alle politiche di
investimento delle imprese italiane sui mercati
esteri, ruolo ulteriormente rafforzato dalle diffi-
colta di accesso al credito manifestatesi nel
corso dell’anno.

Nel mese di settembre 2009 ¢ giunto a scaden-
za il mandato per i componenti del Comitato di
Indirizzo e Rendicontazione, la cui attivita & con-
tinuata, in misura ridotta, fino all’inizio del mese
di novembre.

In merito all’operativita & infine opportuno
osservare come I'elevato utilizzo delle risorse del
Fondo ed i limitati rientri da cessione (che solo
nell’esercizio in corso potranno assumere rilievo
significativo, in considerazione di una durata
media delle partecipazioni di 5/6 anni) siano
all’origine della marcata contrazione delle dispo-
nibilita complessive che - in assenza di nuove
allocazioni di risorse - non potra non avere rifles-
si sulle attivita future.

PROGETTI APPROVATI

Nel corso del 2009 il Comitato di Indirizzo e
Rendicontazione ha assunto 44 nuove delibere

di partecipazione ad iniziative di investimento

all’'estero, di queste: 33 si riferiscono a nuovi

progetti e 11 ad aumenti di capitale sociale

(relativi a programmi di ampliamento e/o svilup-

po di societd estere gia partecipate). Tale dato

non include le ridefinizioni di piano e gli aggior-

namenti, pari nel 2009 ad un totale di 23.

Le iniziative deliberate comportano:

M un impegno complessivo a valere sulle dispo-
nibilitd del Fondo Unico di Venture Capital
pari a 45,5 milioni di euro;

B investimenti complessivi da parte delle socie-
ta estere per 852,4 milioni di euro, coperti
con capitale sociale per 355,6 milioni di
euro;

B un’occupazione attesa pari a 5.977 addetti.

Alla luce delle suddette considerazioni, il dato
sull’operativita risulta in sensibile aumento
rispetto al 2008, segnando un incremento del
19% del numero di progetti ed addirittura del
96% degli impegni accolti.

Guardando alla ripartizione geografica dei pro-
getti approvati nel corso del 2009, si conferma -
come gia negli anni passati - la rilevanza del-
I'area asiatica, sia in termini di numero di inizia-
tive accolte, sia di importo complessivo. In que-
sta area sono stati approvati 18 progetti, per un
impegno complessivo di 17,3 milioni di euro,
riguardanti prevalentemente la Cina (13 proget-
ti, con un impegno del Fondo di Venture Capital
di 12,4 milioni di euro) e, in misura ridotta,
I'India (4 progetti con un impegno di 3,6 milio-
ni di euro).

Se in termini di iniziative accolte (11) & |'area
dell’'Europa Orientale (con una preminenza del
mercato russo, nonostante le manifeste difficol-
ta di approccio al paese) a collocarsi immediata-
mente dopo I'area asiatica, in termini di importi
& |'area dell’America Centrale e Meridionale che
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evidenzia i maggiori impegni del Fondo (12,1
milioni di euro); questo per effetto soprattutto
di importanti progetti infrastrutturali e del ruolo
svolto dal Brasile (4 progetti accolti per comples-
sivi 4,2 milioni di euro), paese che ha dimostra-
to un‘elevata capacita di resistere alla crisi inter-
nazionale e che presenta significative opportuni-
ta di sviluppo future.

Dal punto di vista della distribuzione per settore,
la ripartizione degli investimenti risulta in linea
con le specificita della struttura produttiva
nazionale, con il comparto della meccanica che
si conferma - come in passato - il comparto pre-
minente (13 iniziative approvate per un impe-
gno complessivo a valere sulle disponibilita di
11,6 milioni di euro), seguito per numero di ini-
ziative dal settore della gomma/plastica e da
quello dell’edilizia/costruzioni. In termini di
importi sono tuttavia il comparto infrastruttura-
le e quello dell’agroindustria a registrare i valori
piU elevati.

PARTECIPAZIONI ACQUISITE

Nel corso del 2009 le acquisizioni di quote di

partecipazione a valere sulle disponibilita del

Fondo Unico di Venture Capital sono state nel

complesso pari a 26,8 milioni di euro ed hanno

riguardato:

B 23 nuove partecipazioni in societa all'estero
- aggiuntive rispetto alle quote acquisite in
proprio dalla stessa SIMEST e/o FINEST - per
un importo complessivo di 21,9 milioni di
euro;

B 8 aumenti di capitale sociale e 3 ridefinizioni
di piano in societa gia partecipate al 31
dicembre 2009, per complessivi 4,9 milioni
di euro.

In particolare, le nuove acquisizioni hanno prin-

cipalmente interessato la Cina (17 partecipazio-

ni acquisite, di cui 4 aumenti di capitale sociale)

per un importo complessivo di 10,7 milioni di

euro, seguita dalla Russia (3 partecipazioni, di

cui 2 aumenti di capitale per un importo com-

plessivo di 5,7 milioni di euro) e dal Messico (3

partecipazioni, di cui 1 aumento di capitale per

un importo complessivo di 1,1 milioni di euro).

Nel 2009, in attuazione degli accordi con le
imprese partner, sono state cedute 9 partecipa-
zioni per complessivi 7,4 milioni di euro. Tali ces-
sioni hanno generato plusvalenze per comples-
sivi 0,1 milioni di euro.

A seguito dei movimenti registrati nel corso del-

I'anno, il portafoglio delle partecipazioni dete-

nute da SIMEST a valere sul Fondo Unico di

Veenture Capital, alla fine dell’esercizio 2009

ammonta a 163,2 milioni di euro in 163 societa

all’estero.

Le partecipazioni in portafoglio si concentrano

in particolare nei sequenti paesi:

m Cina (63 societa partecipate, per una quota
complessiva di partecipazione del Fondo pari
a 59,2 milioni di euro);

B Romania (27 societa per un impegno del
Fondo pari a 18,5 milioni di euro);

B Federazione Russa (10 societd per un impe-
gno del Fondo pari a 19,6 milioni di euro).
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FonDo DI VENTURE CAPITAL

PROGETTI APPROVATI NELL'ESERCIZIO 2009 - DISTRIBUZIONE PER AREA

PROGETTI INVESTIMENTI ADDETTI CAPITALE IMPEGND
N. PREVISTI M. SOCIALE FONDO
(MILIONI DI FURD) (MILIONI DI ELRD)  (MILIONI D1 EURD)
Asia e Oceania 18 184,0 3714 106,1 17,3
Africa, Mediterraneo e Medio Oriente 7 28,9 295 26,5 4,9
America Centrale e Meridionale 8 514,8 994 147,3 12,1
Europa Orientale 11 1247 974 75,7 11,2
Totale 44 852,4 5.977 355,6 45,5
_ dicui: -
Aumenti di capitale sociale/
incrementi di stanziato 11 49,8 349 29,2 7,8
cosl ripartiti: )
Asia e Oceania 6 20,8 284 11,9 4,0
Africa, Mediterraneo e Medio Oriente 1 0,0 - 0,0 0,3
America Centrale e Meridionale 1 6,1 4 6,2 0.9
_Europa Orientale 3 22,9 61 11,1 2,6

Fondo di Venture Capital

Progetti approvati nell'esercizio 2009
Distribuzione per area (numero)

41% Asia e Oceania

16% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

18% America Centrale
e Meridionale

25% Europa Crientale

Fondo di Venture Capital
Progetti approvati nell’esercizio 2009
Distribuzione per area (importi)

38% Asia e Oceania

11% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

27% America Centrale
e Meridionale

24% Europa Orientale
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FONDO DI VENTURE CAPITAL

PROGETTI APPROVATI NELL'ESERCIZIO 2009 - DISTRIBUZIONE PER PAESE

PROGETTI INVESTIMENT ADDETTI CAPITALE IMPEGNO
N. PREVISTI M. SOCIALE FONDO
(MILIONI D1 EHRO) {MILIONI DI EURO) (MILIONI DI EURO)
Brasile 4 21,9 761 19,9 4,2
Cile 1 305,6 200 34,3 2,7
Cina - 13 117,5 3.118 66,8 12,4
Croazia 3 49,2 39 17,0 1.0
Guatemala T 1 180,6 24 86,4 4.2
India 4 34,3 508 232 36
Kosovo 1 6,1 6 5,0 1,1
Libia 1 6.0 40 6,9 0,6
Messico 2 6,7 9 6,7 1,0
Russia B 6 65,0 799 51,7 8,9
Serbia - 1 4,6 130 2,0 03
Thailandia 1 321 B8 16,1 12
Tunisia 6 22,8 255 19,6 4,3
Totale I NN A a4 852,4 5.977 3556 45,5
___gi cui: =
Aumenti di capitale sociale/ 1 49,8 349 29,2 7.8
incrementi di stanziato
cosi ripartiti: - B
Cina 6 20,8 284 11,8 3,9
Russia = = 2 22,3 61 10,2 2,4
Croazia 1 0,6 - 1,0 0,3
~ Messico 1 6.1 4 6.2 0,9
Tunisia 1 - - - 03

Fondo di Venture Capital
Partecipazioni approvati dall’avvio fino al 31 dicembre 2009
Distribuzione per area (importi)

Fondo di Venture Capital
Partecipazioni approvati dall’awio fino al 31 dicembre 2009
Distribuzione per area (numero)

18% Asia e Oceania

7% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

37% America Centrale

e Meridionale

38% Europa Orientale

18% Asia e Oceania

8% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

A0% America Centrale
e Meridionale

34% Europa Orientale
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FONDO DI VENTURE CAPITAL
PROGETTI APPROVATI DALL'AWVIO FINO AL 31 DICEMBRE 2009 - DISTRIBUZIONE PER AREA

PROGETTI INVESTIMENTI ADDETTI CAPITALE IMPEGNO
N. PREVISTI N. SOCIALE FONDO™

(MILIONI DI EURO) (MILIONI DI EURO) (MILIONI DI EURO)
Africa, Mediterraneo e Medio Oriente 60 810,1 15.788 483,0 55,5
America Centrale e Meridionale 23 591,0 2.095 219,4 23,0
Asia e Oceania 126 983,5 24.954 659,1 122,2
Europa Orientale 129 1.116,5 13.585 727,7 105,6
Totale 338 3.501,1 56.422 2.089,2 306,3

*al lordo di rinunce e cancellazioni

FONDO DI VENTURE CAPITAL

| PROGETTI APPROVATI DALL'AVVIO FINO AL 31 DICEMBRE 2009 - DISTRIBUZIONE PER AREA

PROGETTI INVESTIMENT! ADDETTI CAPITALE IMPEGNO
N. PREVIST N. SOCIALE FONDO*
(MILIONI DI EURO) {MILIONI DI EURO) (MILIONI DI EURO)
Albania 4 100,3 167 47,6 5,6
Algeria 1 0,8 80 1,0 0,1
Angola 2 26,2 803 10,3 2,7
Arabia Saudita 1 382,5 451 156,9 4,2
Argentina 1 2,0 75 3,9 0,1
Bosnia 3 14,7 81 13,5 2.1
Brasile 9 30,0 1.208 32,1 7,9
Bulgaria 1 137,2 1.029 62,3 8,4
Cile 2 308,7 275 38,2 3,3
Cina 107 848,7 22.700 550,0 104,9
Croazia 10 100,4 1.067 56,1 5,0
Egitto 10 82,2 6.122 45,3 7.2
Eritrea 2 5,1 473 5,8 1,8
Guatemala 1 180,6 24 86,4 4,2
India 17 101,7 2.135 91,8 15,7
Isola di Capo Verde 1 28,0 0 22,0 6,6
Israele 2 14,7 63 9,9 2,8
Kosovo 1 6,1 6 5,0 1,1
Kuwait 1 0,6 6 0,8 0,1
Libia 2 18,9 148 10,1 1,0
Macedonia 2 16,2 26 16,2 2,6
Marocco 5 11,5 614 11,8 2,7
Mauritius 1 0,5 50 0,7 0,2
Messico 9 65,4 488 53,3 6,0
Rep. Moldava 1 0,5 50 0,4 0,1
Romania 48 231,3 5.447 153,3 29,8
Russia 29 440,5 3.009 277,3 41,8
S. Vincent & The Grenadines 1 4,1 25 5,6 1,6
Serbia-Montenegro 15 47,1 1,925 85,3 7.0
Sud Africa 1 6,3 84 6,3 1,7
Thailandia 2 33,1 119 17,2 1,6
Tunisia 23 151,1 2.463 133,1 18,9
Turchia 8 81,8 4.431 69,1 5,4
Ucraina 5 22,3 778 10,6 2,1
Totale 338 3.501,1 56.422 2.089,2 306,3

*al lordo di rinunce e cancellazioni
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ATTIVITA DI GESTIONE DEI FONDI AGEVOLATIVI

Nell’ambito dei vari strumenti per il sostegno
delle imprese italiane, & affidata a SIMEST la
gestione degli interventi di sostegno finanziario
alle esportazioni e ad altre forme di internazio-
nalizzazione del sistema produttivo italiano.
L'attivita riguarda:

# il Fondo contributi di cui all’art. 3 della
legge 295/73 per i sequenti interventi:

o stabilizzazione del tasso di interesse,
secondo le regole OCSE per il supporto
pubblico al credito all’esportazione (decre-
to legislativo 143/98, capo ),

e contributi agli interessi per investimenti in
imprese all’estero (legge 100/90, art. 4, e
legge 317/91, art. 14);

m il Fondo rotativo di cui all’art. 2 della
legge 394/81, che, fino all’'emanazione del
decreto-legge 25.6.2008, n. 112, convertito
dalla legge 6.8.2008, n. 133, era destinato
alla concessione dei seguenti finanziamenti a
tasso agevolato:

e realizzazione di programmi di penetrazione
commerciale (legge 394/81);

e partecipazione a gare internazionali (legge
304/90);

o studi di prefattibilita e fattibilita e program-
mi di assistenza tecnica collegati ad espor-
tazioni ed investimenti italiani all’estero
(decreto legislativo 143/98, art. 22).

SIMEST, inoltre, svolge per conto di FINEST -
sulla base di una convenzione - tutte le attivita
di istruttoria ed erogazione di contributi a vale-
re sul Fondo di cui alla legge 295/73, relativa-
mente alle operazioni di cui alla legge 19/91.
La gestione degli interventi di agevolazione &
disciplinata da due convenzioni stipulate tra
SIMEST e I'allora Ministero del Commercio con
I'Estero (Fondo 295/73 e Fondo 394/81). In base
alle due convenzioni I'amministrazione dei Fondi
¢ affidata ad uno specifico Comitato ministeria-
le (Comitato Agevolazioni).

Il Comitato, sulla base delle analisi svolte dagli

uffici di SIMEST, ha approvato 355 operazioni

per un importo di 4.823,5 milioni di euro nel

2009 (rispetto a 384 operazioni per un importo

di 6.137,5 milioni nel 2008), di cui:

W 243 per un importo di 4.723,2 milioni di
euro (286 per un importo di 6.054,1 milioni
nel 2008) riguardanti interventi di concessio-
ne di contributi agli interessi a valere sul
Fondo 295/73;

® 112 per un importo di 100,3 milioni di euro
(98 per un importo di 83,4 milioni nel 2008)
relative alla concessione di finanziamenti a
tasso agevolato a valere sul Fondo 394/81.

FONDO CONTRIBUTI LEGGE 295/73

Nell'anno 2009 la crisi globale dell’economia
reale, che nel 2008 ha fatto sequito a quella
finanziaria, si & ulteriormente approfondita,
nonostante il massiccio utilizzo dei programmi di
supporto al credito all’'esportazione dei paesi
OCSE. | settori industriali che tradizionalmente
costituiscono il bacino di fruizione dei program-
mi SIMEST hanno sofferto cali generalizzati del
fatturato rispetto al 2008. Ciononostante nel
2009 il ricorso ai programmi di supporto in conto
interessi di SIMEST, in particolare per il credito
all'esportazione, ha interessato 4,4 miliardi di
credito capitale dilazionato. Pur non raggiungen-
do il picco di 5,9 miliardi di euro circa del 2008,
tale valore rappresenta comungue un aumento
del 50% rispetto al valore medio annuo (2,9
miliardi di euro) dei volumi accolti dal 1999 al
2007, prima della crisi finanziaria.

a) Crediti all’esportazione (decreto legislati-
vo 143/98, capo II)

Lintervento & destinato al supporto dei settori
produttivi di beni d’investimento (impianti, mac-
chinari, infrastrutture, mezzi pubblici di traspor-



