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‘per effetto delle perdite, la sbcieta valutata con il-metodo in oggetto manifesti un Patrimonio netto negativo, il
valore di carico della parteopaaone & annullato e l'eventuale eccedenza di pertinenza del Gruppo, Iaddove
quest'ultimo si sia impegnato ad ademplere a obbligazioni legali o implicite dell'impresa partecipata, o comunque
a coprirne le perdite, &-imputata ad apposito fondo del passivo; le variazioni patrimoniali delle societa valutate con
il metodo del Patrimonio netto non rappresentate dal risultato di Conto economico sono lmputate dlrettamente

in rettifica delle riserve di Patrimonio netto; _
e gli utili e le perdite non reahzzan generati su operaz:orn esequite tra la Capogruppo/socneta controllate ela
K A:parteapata valutata con il metodo del Patrimonio netto sono eliminati in funzione del valore della quota di
“parteapazrone del Gruppo nella parteapata stessa; le perdite non realizzate sono ellmmate a eccezione del caso

|n cui esse siano rappresentatvve di nduzuone di valore.

-NeHa seguente tabella v1ene data una rappresentamone snntetlca del numero delle socneta contro“ate per criterio di

consohdamento edi valutaznone _

Socnetécontro!late - o 3La22007 . 31122006
a0

Nel corso del 2007 sono avvenute le seguenti operazioni:

e in data 30 marzo la soc;eta Newco3 SpA, controllata consolidata con il criterio del Patrimonio netto, ha mutato
denominazione e oggerto sociale; attraverso la nuova socneta denominata PosteMobMe SpA, Poste ltahane ha

esteso la propria attivita anche al settore delia telefonia mobile.

® indata |4 settembre & stata costituita la societa Poste Energia SpA il cui capitale & stato SOttoscritto interamente
dalla Capogruppo e la cui attivita consiste nel'approwigionamento di energia elettrica sul sistema elettrico

_nazion_a_lé pef la co_pertura dei faSbisogni delle sociéta del Gruppo;

e in data 20 dicembre 2007, & stata costituita 1a societd Consorzio per i Servizi di Telefonia Mobile S.Cp.A. il cui
R capltale é stato sottoscritto nella mlsura del 51% dalla Capogruppo e del 49% da PGsteMobile SpA.;

sln conseguenza dl quanto sopra nel corso dell’'esercizio 2007 le controllate Poste Energua Sp/\ e Consomo per i Servizi
-di Telefoma Mobﬂe S.Cp.A. sono entrate nellarea di consolidamento, valutate con il metodo del Patrimonio Netto. Dal
1" gennauQ _2007, la' controllata PostéMobile SpA-¢ consolidata con il metodo integrale.

L"elénco e.i dati salienti delle sotieta tontroilate SONo forniti nelle note 44.1 e 44 2.

. Oltre alle socneta controllate fanno parte del Gruppo Poste ltaliane e sono-valutate con il criterio del Patrimonio netto
le cmque soc:eta collegate e altre soc:eta collegate minori del Gruppo SDA (vedi anche nota 8. 3). '
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2.3 SINTESI DEI PRINCIPI CONTABILI E DEI CRITERI DI VALUTAZIONE
ADOTTATI

Il Bilancio consolidato ¢ stato redatto applicahdo it criterio del costo, salvo nei casi in cui é obbligatoria'I’applicazione
del criterio del /air value (“valore equo’). Di seguito sono indicati i principali criteri di valutazione e principi contabili

adottati.

IMMOBILI IMPIANTI E MACCHINARI
. Gli immobili lmplantl € macchinari sono valutatl al costo dacqu:sto o} d| produmone al netto degh ammortamenu

',accumulan e:delle eventuali perdfte di valore. If costo. include gh onen direttamente sostenuti per predlsporre le attivita
alloro utilizzo, nonche eventuali onen di smantellamento e dl nmoz:one che verranno sostenutl conseguentemente a
obb119321on1 contrattuali che nchnedano dl nportare il bene nelle condnz:onl originarie. Gli lnteressn passivi sostenuti su
finanziamenti destinati all acqutsmone 0 costruzione di immobili lmplann e macchinari sono umputatl al Conto

ecoriomico.

Gli oneri sostenuti per fe manutenzioni e le riparazioni di natura ordiharia e/o ciclica sono. direttamente imputati al
Conto economico dellesercizio in cui sono sostenuti. La capitalizzazione dei costi inerenti Iampliamento,
ammodernamento o miglioramento degli elementi strutturali di proprieta o in uso da terzi ¢ effettuata nei limiti in cui
essi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati come attivita 0 parte di un’ attivita, applicando il criterio
del component approach, secondo il quale ciascuna componente suscettibile di un‘autonoma valutazione della vita
utile e del suo valore deve essere trattata distintamente. Il vélore_ di iscrizione & rettificato dall’ammortamento
sisfematico, calcolato a quote costanti dal momento in cui il cesbite & disponibile e pronto al'uso, in funzione della

stimata vita utile.

La vita uthe degli immobili, impianti e macthina_ri e il lore valore residuo sono rivisti annualmente e aggiornati, ove
necessario, alla chiusura di ogni esercizio. | terreni non sono ammortizzati Quando il bene oggetto di ammortamento
¢ composto da elementi distintamente identificablili, la cui vita utile differisce significativamente da quella delle aitre
-parti che compongono lattivita, Yammortamento ¢ effettuato separatamente per ciascuna delle parti che
compongono it bene, in applicazione del metodo del component a,opfoach per ‘un periodo comunque non
‘ superiore a. quello del cespite principale. La vita utile stimata dal Gruppo per. le varie categorie di lmmobm impianti e

}macchman é la seguente

Categorla - : ' = ’ : ‘Annl
Fabbricati ¢ ‘ o ' 2533
Migliorie struttuirali sui beni di proprieta : ‘ 20
Impianti - ' . - : 310
Céntrali elettroniche . ' ' o 6
Cqstruzwnl Ieggere L ) : . 10
Atrezzaturé’ : . ' 58

. Mobiii e amedi . : 58
Macihine d'ufficio elettriche ed elettroniche ) 310
Automezzi _ : . " 410
Autovetture - L . ‘ ’ 4 .
Mlgllone su beni di tem durata sumata 'c_lella'locazione {*)
Almbenl : S . . o 3-10

* ) Owero via utile della mlghona apporrata se inferiore alla durata stimata della Iocazrone
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Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o dismissioni di cespiti sono determinati per differenza fra il ricavo di vendita e
il valore netto contabile dell'attivita dismessa o alienata e sono imputati al Conto economico del periodo di

competenza.

INVESTIMENTI IMMOBILIARI _
Gli Investimenti immbbiliafi riguardano immobili posseduti al fine di percepire canoni di-locazione o conseguire un

apprezzamento del capftale lnvestlto O per entrambi i motivi, che generano pertanto ﬂuss: finanziari amplamente
mdnpendentl dalle altre attrvrta Agh lnvestlmenn immobiliari sono apphcatl i medesuml prmcxpl e criteri adottati per gli

lmmobm lmplantl e macchlnan

A‘ITIVI'I'A IMMATERIALI _ . .
Le Attrvrta lmmatenah sono costrtutte da elemenu non monetari, |dent:f icabili e privi di consistenza fisica, controllabili

atti a’ generare benefc; economlc; futun Tali elementi sono nlevatl al costo di acquisto e/o di. produz:one
comprensivo delle spese dlrettamente attribuibili sostenute per. predlsporre I'attivita -al suo utilizzo, al netto degu
ammortamentn cumulan nei cas: in cun é prewsto un processo dammortamento e delle eventuah perdite di valore. Gli
interessi passrw correlatu aMa reahzzaznone di amvnta lmmatenah sono lmputatl al Conto economico. L'ammortamento
ha inizio nel momento in cu1 Iattivita & disponibile all'uso ed & ripartito snstematlcamente in relazione alla sua residua

possnbmta di. utnhzz__aznone,, ossna sulla base della stimata vita utile.

AWIAMENTO
L'Awiamento ¢ costituito dali'eccedenza del costo di acqu:s;znone sostenuto rispetto al /i value netto alla data di
.acqu1$to di amwta € passivita che costituiscono aziende o rami aziendali. Quello relativo alle partecipazioni valutate al
Patrimonio netto & incluso nel valore delle partecipazioni stesse. L'awiamento non & soggetto ad ammortamento
- Sistematico, benst a test periodico di venﬁca delladeguatezza del relativo valore di iscrizione in bilancio. Tale test viene
effettuato con riferimento all'unita organizzativa generatrice dei flussi f inanziari (di seguito anche cash gene/a[/ng un{(
o CGU) cui attfibuire l'avviamento. L'eventuale riduzione di valore viene rilevata e imputata al Conto economico ne!
€aso .in cuu il valore recuperablle dell awiamento risulti lnfenore .al suo valore di iscrizione in bilancio. Per valore
recuperablle Si intende il maggiore. tra il fair value dell'unita generatrice dei flussi fi nanz;an al netto degli oneri di
vendlta eil valore duso, rappresentato dal valore attuale dei flussi. di cassa stimati per gh esercizi di operativita
dellunita generatnce di ﬂuss: fi nanz:an e derivanti dalla sua dvsmess:one al termine delia vita utue Il valore duso e -
determinato apphcando la metodologra descntta al successivo punto ‘Rlduzmne divalore di. attrvrta' Non & consentito
il npnstlno divalore dell awnamento nel caso di una precedente svalutaz;one per perdita dl valore.
Ouando la nduz:one di valore denvante dal test ¢ superiore al valore dell awiamento allocato alla cash generating . -
uni; lammontare l'eSldUO viene allocato alle attivita incluse nella cash generaz‘/ng unitin proporzione al loro valore dl

canco Tale allocaznone ha come Mmfte mm;mo Tammontare plu alto tra

¢ ilrelativo fair Va/ue dellattivita, al nerto delle spese di vendita;

e jlrelativo valore in uso, come sopra deﬁnlto

DIRITTI DI BREVETT( O INDUSTRIALE EDI UTILIZAZIONE DELLE OPERE DELLINGEGNO, LICENZE E DIRITTI Simiul

| costi relatM all acqutslzxone di Dmttl di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere delfi ingegno, di licenze e di »
- diritti simili sono capltahzzatl L'ammortamemo & calcolato col metodo lineare, in modo da distribuire il COStO sostenuto

per lacquusmon_e del_dmtto lungo il p_enodo piu breve tra quello di atteso utilizzo e 1a durata dei relativi contratti a

.partire dal .mpme-nto in cui fldirit_to acquisito diviene esercitabile. '
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COST1 PER SOFTWARE

I costi riguardanti lo sviluppo e la manutenzione dei programmi software sono imputati al Conto economico

nelfesercizio in cui sono sostenuti. | costi che sono direttamente associati alla produzione di prodotti software unici e

idehtiﬁcabili e che genereranno_ benefici economici futuri con orizzonte temporale supefiore a un anno vengond
‘ 1mputat| alla voce. attivita Jmmatenah I costi diretti - ove ldentrfcabm e mlsurabm - lncludono lonere relativo ai
. dipendent: che sviluppano il software, nonché leventuale appropnata quota di. cost: generah L'ammortamento &

calcolato rn base alla snmata v;ta utlle del software di norma in 3 anm Il software specrf CO svﬂuppato per i servnz: di.

telefonla mobﬂe e ammomzzato in 7 anm

BENI IN LEASII\IG _
, I bem possedut: medlante contratn d| Ieasnng finanziario, attraverso i quali sono sostanz'almente trasferm al Gruppo i
. rischi € i beneﬁc: Iegatl alla proprleta sono iscritti nelle attivita al Ioro valore corrente 0, se mfenore al valore attuale dei
pagamenn mlnlml dowuti per il leasmg L ammortamento e calcolato conil metodo uneare in. base alla vrta utile delle'
varie categone dv beni, stlmata con: le stesse modahta mdlcate per e attivita matenah e lmmatenah Le passrvfta verso il
1ocatore pan alla quota capitale dei canonr futun da nmborsare e |scntta nei debm f nanz:an .

Le locaz:om nelle quali il locatore mantlene sostanmalmente | ﬂSChl e i benefo legan aHa propneta dei beni sono
classificate nei leasing operativi. | costn nferm a leasnng operatM sono nlevati Mnearmente a Conto economico lungo la
durata del contratto di leasing. ‘ Lo e

RIDUZIONE DI VALORE DI A'ITIVITA

A cnascuna data di riferimento di bilancio, le Attivita materiali e lmmatenal; con wta deﬁmta sono anahzzate al f ine di
identificare I'esistenza di eventuali lndlcaton dl riduzione del loro valore. Se i, mamfesta la presenza dl tali mdlcaton si
procede alla stima del valore recuperablle delle attivita mteressate lmputando leventuale svalutaz;one al Conto
economnco Il valore recuperab:le di un amvnta é || maggiore tra il suo valore equo (/27// Va/ue) ridotto dei costi di
vend:ta éil suo valore d'uso, laddove quest’ultlmo & il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attivita.
Nel determlnare il valore d' uso, i ﬂu55| fi inanziari futuri attesi sono attualizzati con un tasso di sconto ante imposte che
nﬂette la valutazione corrente di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo gell lnvesttmento e ai rischi

. spec:f i deH amvnta Il valore di reahzzo delle attivita che non generano fiussi finanziari lndlpendentl e determunato in ‘
relaz:one alla ca:h generat/ng un/t cul tale attivita appartiene. Una riduzione di valore e nconosmuta nel Conto>
economnco quando il valore d| lscnznone dell’ attivita, owero della relatrva CGU in cui essa & aHocata @ superiore al
valore, recuperabrle Se vengono meno i presupposti per una svalutaznone precedentemente effettuata il valore

:'contablle dell attrvrta e npnstlnato con lmputaZIOne a Conto economico,. nei llmm del valore netto. dl canco che Iattlvo-_ ‘-

“in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutaz:one e fossero stati effettuatl gll ammortamenn

.STRUMENTI FINANZIARI

Gli Strumentf f inanziari nguardano le atuwta e passmta fi nanz;ane la cui classificazione & determmata al momento della
: ,ioro mnz:ale_nlevaznone in contabilita, che aw&ene al relativo /a/r value, in funzione dello scopo per cui essi sono stati

acqunsm Gh acqunstl e le vendite di strumenn finanziari vengono rilevati per categorie omogenee in base alla data alla
T quaie il Gruppo si |mpegna ad acquistare o vendere lamwta (data d: negoz:aznone o Transaction dare) owero, come
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nel caso dell'operativita della gestione assicurativa e di quella del BancoPosta, alla data di regolamento (Settlernent
déte)z; nel caso del BancoPosta tale data corrisponde, nella quasi totalita dei casi, alla data di negoziazione.

ATTIVITA FINANZIARIE
Le Attivita finanziarie sono classificate al momento della prima iscrizione in una delle seguenti quattro categorie e

valutate come seque:

e Attivita finanziarie valutate al /air value con variaéioni di valc)ré imputate al Conto economico
Tale categona include: (a) le attivita fi nanz;ane acqumte principalmente - per essere rivendute nel breve termine; (b}
.quelle desngnate nella categoria in oggetto al momento della rilevazione iniziale, qualora ricorrano i presupposti per '
“tale. deygnamone owero sia esercitabile la fir value optiors, (c) gl strumenti derivati, salvo la parte efficace di quelh
' des:gnati come strumenti di .copertura dei flussi di cassa cash /70w hedge. Le attivita finanziarie appartenentl alla
:catego af in oggetto sono valutate al fa/r va/ue le relatNe vanazuonl durante il periodo di POssesso sono lmputate a-
Conto economlco Gli strumenti finanziari di questa categona sono classrﬁcatl nel breve termine se sono ”detenutf per
a negoznaznone oneeé prevnsta la cessione entro dOdlCl mesn nspetto alla data di btlanc:o [ denvatl Sono trattati come .
attivita o passivita, a seconda che il fair value sia positivo o negatwo i fair va/ue positivi e negatM denvann da

oper aznonl in essere con la medemma contr oparte sono compensan ove pr evisto contrattualmente

. Finanziarhenti e crediti

Sono strumenti finanziari, prevalentemente relativi a crediti verso clienti, anche di natura commerciale, non-derivati e
non quotati in un mercato attivo, dai quali sono attesi pagamenti fissi 0 determinabili. Vengono inclusi nella parte
corrente, a eccezione di quelli con scadenza contrattuale superiore a dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che

sono classificati nella parte non corrente. Tali attivitd sono valutate al costo ammortizzato®, sulla base del metodo del

tasso di interesse effettivo.

Se vi & un'obiettiva evidenza di elementi che indicano riduzioni di valore, I'attivita & ridotta in misura tale da risultare
pari al valore scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perqite di‘va_lore sono rilevate a Conto ec_onomico. Se
nei periddi successivi vengono méno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, il valore delie attivita viene ripristinato
fino a concorrenza del valore che sarebbe denvato datl apphca210ne del costo ammortizzato. If procedimento logico
valutativo di stima adottato nella determunaz:one dellaccantonamento a fondo svalutazione crediti, overo dei ricavi
de;ercu21o da sospendere in tale fondo, riflette in primo luogo.laccertamento ela valutaznone di elementi che
comporftino, specifiche riduzioni di valore delle attivita individualmente significative. 'SuccesSivame'nte, Nelgle] 'valutate_
collettivamente le attivita finanziarie ébh caratteristiche similari di.risch‘ib,'tehendo conto, tra I'altro, del'anzianita del
cf’editd Qené "nat‘ura‘ della c.ontroparté,ﬂ_ dell’esperienéa passata di p'erdite'e incassi su 'crediti_ simili e de_lle informazioni

sui mercati di riferimento.

. Invesnmentl detenuti f ino alla scadenza
Sono strumentn ‘finanziari norrdenvan con pagamentf ﬁss; 0 determlnabm e scadenza fissa, che il Gruppo ha
I lntgnzycne.:.e la capacita d_l detenere sino a scadenza. Tali attivita'sono valutate secondo .il metodo del ‘costo

Clb 3 poss:blle tratlandon di operazrom effettuate in mercati organizzati (c. d reguiar way).

] costo ammortizzato di un'attivita o passivita finanziaria & lammonrare a cui l'attivita o passivith & valutata al momento della

rilevazione iniziale, meno i fimborsi di capitale, piti 0 meno I'ammortamento accumulato, utilizzando il metodo dell'interesse

effettivo, di wutte le differenze tra il valore iniziale e quello a scadenza, e rrieno e riduzioni per perdite di valore o.per insolvenza.
- Iltasso-di interesse effettivo- ¢ il tasso che rende equivalente il valore attuale dei futuri flussi di cassa contrattuali (o attesi) con it

valore contablle iniziale dell'attivity o passivig. Il calcolo del costo ammortizzato deve comprendere anche i costi esterni ei
) proventr dnrettamente imputabili in sede dii |scnz:one iniziale dell'attivita. o passnwta L
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ammortizzato, utilizzando il criterio del tasso effettivo di interesse, rettificato in caso di riduzione di valore. Nel caso di

perdite di valore si applicano gli stéssi principi sopra descritti in relazione ai finanziamenti e crediti.

e Investimenti disponibili per Ia ver_ldfta
Sono strumenti finanziari nonderivati esplicitamente designati in questa categoria, owero che non trovano
dlassificazione in nessuna delle precedénti categorie. Tali strumenﬁ finanziari sono valutati.al /air value e gli utili o -
_perdite da va_hjtazione_vengond imputati a una riserva di Patrjmqniq netto; a loro imputazione a Conto econbmico e
esegdita solo nel momento in cui l'attivita fi nanziaria viene efféttivamente ceduta {0 esﬁnta) 0, nel caso di variazioni
cumulate negatlve quando si valuta che-la nduzmne di valore gia rilevata a Patrimonio netto non potra essere
recuperata in futuro. Limitatamente ai titoli di deblto se, in un penodo'successrvo il fair value aumenta come oggettiva
conseguenza di un evento verifi catosu dopo che la perdita di valore era stata rilevata nel Conto economvco il valore
deilo strumento finanziario-€ ripristinato con accredito del’ lmporto a Conto economlco lnoltre sempre per i titoli di
debrto la nlevaznone dei relativi rendlmenu in base alia tecnlca del costo ammomzzato awiene con effetto sul Conto
economl_co,, ana_logamente agli eﬂ‘em relativi alle variazioni dei ta,sst di cambio, mentre le variazioni dei tassi di camblo
relativé_ agli strumenti di capitale disp_ohibiﬁ per' la vendita sono rilevate nell’a_mbito della specifica riserva del Patrimonip
- netto. La classificazione nelle attivita- correnti 0 non correnti dipende dalle scelte strategiche circa la durata di posséssb
dell attivita e dalla.sua reale negoznabmta posto che sono nlevate nelle attivita correntn quelle il cui reahzzo e atteso

entro dodici me5f dalia data di riferimento del bilancio.

Le Attivita finanziarie sono rimosse dallo Stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i flussi di cassa dallo strumento
si & estinto o it Gruppo ha sostanzialmente trasferito tutti j rischi e benefici relativi allo str_umén_to stesso e il relativo .

controlio. .

PASSIVITA FINANZIARIE

Le Passivita finanziarie, relative a ﬁnanziamént_i, debiti commerciali e altre obbligazioni a pagare, sono valutate al costo
ammortizzato, applicando il criterio del tasso eﬂ’ettivb di interesse. Se i flussi di cassa attesi si modificano ed esiste la
possibiiita di stimérli attendibilmente, il valore dei prestiti & ricalcolato per rifiettere le modifiche sulla base del valore
attuale dei nuovi fiussi di cassa attesi e del tasso interno di réndimento iniziaimente determinato. Le passivita ﬁnénziarie
sono. classifi cate nelle passivitd correnti salvo che il Gruppo abbia un diritto incondizionato a differire il loro
pagamento per almeno dodici mesi dopo Ia data di bilancio. - '

Le passivita finanziarie collegate a “contratti di investimento” della controllata Poste Vita SpA sono valutate a &ir va/ue
con contropamta |mputata al Conto economlco

Le_ passivita ﬁnanziarie verigono rimosse dal bilan_cio al momento in cui sono estinte o il Gruppo trasferisce tutti i rischi

“e gli oneri relativi allo strumento stesso. -

STRUMENT! DERIVA'H

- ‘Alla data di stipula del contratto gl Strument; derivati sono contabilizzati al fa/f value e, se essi non soddisfano i requtsm

" per la contablnzzaz'one quali strumenti di copertura, le vanazuonl del fair Va/ue rilevate successwamente alla prima :
lscnz:one sono contabilizzate quali componenn finanziarie del. risultato economico dell'esercizio.
Se, cnvece gh Strumenti derivati soddisfano i requtsm per essere classrf cati come strumentl di copertura, le successive
variazioni del fairvalue vengono contablhzzate_ seguendo gli specifici criteri di segurto indicati.

. Di ciascuno strumerito finanziario dérNato qualificato per la rilevazione come strumento di copertura & documentaté)_
la sua relazione con 'oggetto di copertura, compresi gli obiettivi di gestione del rischio, la strategia di copertura e i
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metodi per la verifica delf'efficacia. La verifica dell'efficacia di ciascuna copertura & fatta sia al momento di accensione
di ciascuno strumento derivato, sia durante la sua vita.

e Farvalue hedge

Quando la copertura riguarda attivita o passivita iscritte in bilancio, ovvero riguarda un impegno irrevocabile non
iscritto",j sia le variazioni del fair value dello strumento di copertura, sia le variazioni dell‘oggetto della copertura sono
imputate al Conto economico. Quando la copertura non & perfettamente «efficaces, 'owero sono rilevate differenze
tra le suddette variazioni, la parte non «efficace» rappresenta un onere o provento finanziario iscritto tra le componenn

del reddrto dell'esercizio.

. Cash flow hedge

- Nel caso di cash ﬂowhedge’ le variazioni del fa/f value dello strumento derivato reg:strate successrvamente alla prima
(l[evazno,ng sono imputate, limitatamente alla sola quota efficace, a una specifica riserva di Patrimonio netto (Riserva da
ca:b ﬁdw hedge) Una copérturé ein genere considerata éltémente efficace se. sia allinizio, sia durante la sua vita, i
cambiamenti dei flussi di cassa attes: nel futuro per lelemento coperto sono sostanznalmente compensatl dai
cambiamenti del fair Va/ue dello strumento di copertura Quando. si manlfestano gli effetti economici originati

dall’ oggeqo della copertura, 13 riserva & imputata a Conto economico.

Nel:caso'in cui la copertura & relativa a una programmata operazione altamente probabile {es. acquisto a termine di
titoli di debito a reddito fisso), la riserva & attribuita alle compohenti positive 0 negative di reddito nell'esercizio o negli
esercizi in cui le attivitd o le passivita, successivamente iscritte e connesse alla citata operazione, influenzano il Conto

economico (nell'es. a correzione del rendimento del titolo).

Quando la cbpertura non ¢ perfettamente efficace, la variazione di /air value delio strumento di copertura, riferibile alla
porzione inefficace dello stesso, & immediatamente rilevata nelle componenti. finanziarie del Conto economico

dell'esercizio considerato.

_;Se, durante la vita di uno strumento derivato, il manifestarsi dei flussi di cassa previsti e oggetto della copertura non &
piU considerato altamente probabile, la quota, della Riserva da cash flow hedge relativa a tale strumento viene
immediatamente attribuita alle tompohenti finanziarie del Conto economico dell'esercizio considerato. Viceversa, se lo
strumento derivato & ceduto o non & piu qualificabile come: strumento di copertura «efficace», la Riserva da cash fiow
hedge sino a quel momento rilevéta viene mantenuta quéle componente del Patrimohb netto ed & imputata a Conto
economico seguendo il criterio di dlassificazione sopra descritto, contestualmente al manifestarsi dell'operazione

onglnanamente oggetto della copertura

'DEﬁERMINAZIONE DEL FAR VALUE DEGLI STRUMENTI FINANZIAR

Per la determlnaZfone del )?/r value di strumenti finanziari quotau su mercati- amw si ha riguardo alla relativa
E quotaznone di mercato alla data di chlusura delr esercmo oggetto di rilevazione. In assenza di un mercato attivo, il fa/r

Va/ueé determinato facendo rrfenmento a-prezzi fornm da operaton esterni e utilizzando modelli di valutazuone che si

basano prevaientemente su variabili fi inanziarie oggettive, nonché tenendo conto, ove possibile, dei prezzi rﬂevatn in

transaznonl recenti e delle quotazioni di strumenti finanziari ass;mﬂabm

- Far; Va/ue hedge: copertura dellesposnz:one alle variazioni di fair value di un'attivid o passivitd rilevata o un’ lmpegno
- irrevocabile non iscritto che € attribuibile a'un rischio particolare e potrebbe influenzare il Conto economico. i

' 5, ’ Copertura dell’ esposnznone alla vanablmé dei flussi finanziari che & atribuibile a un particolare rischio associato a un'‘attivita o
'passwlra nlevata oauna proglammata operazuone alamente probablle e che potrebbe influenzare it Conto ecoenomico.
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IMPOSTE
Le Imposte correnti IRES e IRAP sono calcolate sulla base della migliore stima del reddito imponibile dellesercizio e

della normativa di riferimento, applicando le aliquote fiscali vigenti. Le Imposte differite attive e passive sono calcolate a
. fronte di tutte le drfferenze temporanee che emergono tra il valore fiscale di un’ attivita o passivita e il relativo valore
. ,co'ntabile, sulla base delle aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili negli esercizi nei quali le differenze

temporanee saranno realizzate o estinte. Fanno eccezione a tale principio le imposte differite relative a differenze

temporanee rivenienti dalle partecipazioni in societa controllate, nel caso in cui il Gruppo sia in grado di controllare i

loro tempi di annullamento o & probabile che le differenze non si annutino.

Inoltre in conformrta con‘lo 1AS 12 a fronte dellawiamento che deriva da un aggregazrone aziendale non sono

nlevate passivita fiscali differite.

Le rmposte drﬁ‘ente attive sono iscritte nella misura in cui & probabiie che sia drsponrbrle un reddito imponibile futuro a

fronte del quale possano essere recuperate

i l';e imposte correnti e differite SOno imputate al Conto economico, a eccezione di’quelle relative a voci direttamente
addebrtate o accredrtate al Patrimonio netto; in tal caso l'effetto fiscale e imputato direttamente alla specrﬁca voce del

'Patnmonro netto.

'Ove le rmpostazronr adottate dal Gruppo non rlsultrno allrneate alle rnterpretazronr ufrcralr che I Ammrnrstrazrone
Finanziaria dovesse fornire con riferimento alle drsposrzronr fiscali contenute net D Lgs. n. 38 del 20 febbraro 2005 e
nella Legge n. 244 del 24 dicembre 2007, potrebbero verrf icarsi rrclassrf che fra rmposte correrm e rmposte differite.

Le attivita e le passivita fiscali, nonché quelle differite relatrve alle imposte sul reddrto iclgls) compensate quando esse
sono applrcate dalla medesima autorita fiscale sullo stesso soggetto passivo drmposta che ha il diritto legalmente
esercrta_brle di compensare gii importi rilevati e che intende esercitare tale diritto. Pertanto, la passivita fi :fscale in.
maturézione in periodi intermedi piu brevi di quello di imposta, ancorché iscritta nei debiti, non & compenséta coni )

' corrispondenti crediti per acconti versati o ritenute subite.

La fiscalita del Gruppo e la sua rappresentazione contabile tengono conto degii effetti derivanti dall’adesione di Poste
Mtaliane SpA allstituto del Consolidato Fiscale nazionale, per il quale ¢ stata esercitata I'opzione a-norma di legge
unitamente alle seguenti societa controliate: Europa Gestioni Immobiliari SpA, PostelPrint SpA, PosteMobile SpA, Poste
Vita SpA e SDA Express Courier SpA.

La r'_naieria S disciplinét_a da un Regolamento di Gruppo basato sul principio della neutrality e della parita di

tra_ttarh__ento,_ cbn_ rl quale si intende garantire che le societa che aderiscono al consolidamento fiscale non siano in
‘:\élcUn modo perializzaté dalla sua istituzione La situazione debitoria nei confronti dellErario & determinata a livello .

consohdato di Gruppo sulla base del carico fi scale o delle perdrte fiscali di crascuna socreta aderente, tenuto conto
“anche delle ritenute da esse subrte e degli acconti versati

‘Le altre rmposte non correlate al reddito sono incluse tra gli Altri costi e oneri.

RIMANENZE
f.Le eranenze dr magazzrno sono valutate al minore tra costo d'acquisto o produzrone € valore netto di reallzzo

g Relatrvamente ai beni fungrbrlr e alle mercj destinate alla vendita, il costo & determrnato con il metodo del costo medio
_ ponderaro A fronte del valore cosi determinato, ove necessario, sono effettuati accantonamenti per tenere conto -
© delle nmanenze obsolete oa lenta rotazione. Quando vengono meno le circostanze che precedentemente avevano -
’ causato la nlevazrone dei sopra indicati accantonamenti, o quando vi sono chiare indicazioni di un aumento nel.
va!ore netto di __realrzzo, gh accantonamenti sono stornati in tutto oin parte, nella misura in cui il nuovo valore -
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‘contabile sia il minore tra costo di acquisto o produzione e il valore netto di realizzo alla data di riferimento del
bilancio. ' - -

Per i beni non fungibili, quali unita immobiliari destinate alla vendita, il costo & rappresentato dal /ar value di ciascun
- singolo bene al momento dell'acquisto, incrementato di eventuali‘ oneri accessori direttamente imputabili
-ali'acquisizione, mentre il valore netto di realizzo € determinato sulla base.del prezzo stimato di vend:ta m normali

condmom di mercato, ‘al netto dei costi diretti di vend:ta

Le commesse sU ordnnaz:one dl terzi, di durata plunennale sono valutate con ll metodo della percentuale di

completamento determmata utmzzando il criterio del costo sostenuto (CO.ST to coﬂ)

DISPONIBILITA I.IOUIDE E MEZZI EOUIVALENTI
- Le Dlsponlbmta hquxde e mezzn equ:valerm tncludono prevalentemente Ia cassa i depositi a vista presso le banche Ie

somme che al 31 dlcembre 2007 nsultano temporaneamente depositate dalla Capogruppo presso it MEF e altri
: lnvesttment: a breve termine prontamente liquidabili (trasformabm in d:spombﬂ:ta hqwde entro novanta gtom: dalla

data di acquisto).

Nel corso deii ‘esercizio, & stata data piena attuazione alle disposizioni normanve prevnste dalla Legge Finanziaria 2007
in materia di lmplego da parte della Capogruppo della raccolta dei conn correntt postali da clientela privata; tale
raccola & _lnvestrta obbhgatonamente in Titoli di Stato .dell’ area euro p_ertanto Poste l_tahe;ne SpA, d.rversament_e dai
precedenti-esercizi, non diﬁpone pit della facolta di deposftare la propria liquidita pres_s_'o il MEF e i depositi residui al 31
dicembre 2007 sono stati impiegati in conformita alla normativa ‘appl,icabile nei primi giorni dell'esercizio 2008.

A'ITIVITA NON CORRENTI DESTINATE: ALLA VENDITA
lncludono le Attivita non correnti (o gruppi di amvlta ln dlsmlsslone) il cui valore contabile sara recuperato

principalmente attraverso la vendita, piuttosto che dttraverso lunhzzo contlnuatrvo Le attivita destlnate alla vendita
sono valutate al minore tra il loro valore netto contabile e il relattvo fair value, al netto dei costi di vendita. Quando
un‘attivita oggetto di ammortamento & riclassificata nella voce in oggetto i processo di ammortamento si lnterrompe

al momento della riclassifica.

PAmlMONlO NETTO
CAPITALE SOCIALE

| Capttale sociale & rappresentato dal capitale sottoscntto e versato della Capogruppo. | costi strettamente correlati
all’ em;ssmne dl nuove. azioni sono lmputatl in nduznone del Capltale sociale, al netto dell'eventuale effetto ﬁscale

: dlffento

RISERVE , .
. Sono: costltu:te da riserve di capltale o di utili Includono, tra le altre, la Rlserva legale della Capogruppo la Riserva da.
1l va/ue relatNa alle partite contabihzzate con tale criterio con contropamta nel Patnmonlo netto e la Riserva da cash .
. fiowhedge relatrva alla nlevamone della quota «efficace» delle coperture in essere alla data di rrfenmento del b:lanc:o

- RJSULTAﬂ PORTATI A NUOVO
nguardano i risultati . economncn dell esercmo :n corso e degli esercizi precedentl per la parte non dlStﬂDUlta neé
- nmputata a nserva oa copertura dl perdrte e gh utili e le perdrte attuariali-derivanti dal calcolo della passivita per TFR. La

. b . Secondo tale criterio i costi effettivi sostenuti, a una certa data, sono rapportati ai costi totali stimati. La percentuale cos! calcolata

-viene applicata al totale dei 'n‘c_avi stimati, ottenendo il valore da attribuire ai lavori €seguiti e i ricavi maturati alla data.
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voce accoglie, inoltre, i trasferimenti da altre riserve di patrimonio, quando viene.meno il vincolo al quale erano

sottoposte.

CONTRATTI ASSICURATIVI :
| contratti assicurativi sono distinti e valutati in base alla prevalenza della loro natura, fra assicurativi e finanziari. | criteri

di classificazione e valutazione delle fattispecie esistenti nel Gruppo sono le seguenti:

CONTRATT ASSICURATIVI

"I prodotti a contenuto assmuratrvo comprendono tra l'altro, le polizze Vita di Ramo | temporanee caso morte e le
polizze di rendita e miste con coefficienti.di conversione in rendita garantiti al momento dell'emissione, oitre che le
pohzze ‘/nked'qualrf icate come contratti ass:curatrw. Tali prodom sono rilevati nel modo che segue:

e premi contabmzzatl vengono iscritti tra le componenti posmve di reddrto e classificati tra i ricavi, essi’
'comprendono al netto degh annullamentt gh lmpom maturati nel'esercizio per preml annuali, umcno plunennah

derivanti da COﬂlT aIIl dl assmur aznone in esser € alla data dl bilancio;

_® a fronte dei nc_aw;per prerr_l_i, e accantonato alle riserve tecniche fimporto ‘degli impegni -verso gli assicurati,
calcolati analiticamente per ciascun contratto con il metodo prospettico, sulla base di assunzioni attuariali
appropriate per»’fro"ntegg»iare tufti gli impegni in essere. La variazione delle riserve tecniche e gli oneri relativi ai
sinistri sono iscritti tra le componenti negative di reddito in una specifica voce del Conto economico. ‘

Al fine di veriﬁcaré la congruita délle riserve tecniche ¢ periodicamente eseguito il Liability Adequacy Test (c.d. ‘LAT’),

per misurare la capacita dei futuri flussi finanziari derivanti dai propri contratti assicurativi di coprire le bassivita nei

confronti dell'assicurato. Se necessarib, le riserve tecniche vengono adeguate e il relativo ammontare & imputato al
_‘Conto economico. ‘

CONTRATTI RELATIVI A GESTIONI SEPARATE CON PARTECIPAZIONE DISCREZIONALE AGL UTILI
| contratti relativi a _gesﬁoni separate e contenenti un elemento di partecipazione discrezionale agli utili’ (c.d. DPF,.

Discretionary Participation Feature) sono rilevati come segue:

. ipremi la variazione delle riseNe tecniche e gli oneri relativi ai sinistri sono rilevati in modo analogo a quanto
- previsto per i contratti assicurativi e sopra descritto;
e le quote di utili.e perdite da valutazione di competenza degli assicurati sono loro attribuite e rilevate nelle riserve

tecniche (c.d. shadowaccaunrng).

-CONTRATT DI INVESTIMENT O NON LEGATI ALLE GESﬂONl SEPARATE
| contrattj di investimento non legati alle gestlom séparate e comprendentr una_parte dei contratti 7/nked’ sono
contabilizzati secondo i principi dettati dallo IAS 39, come di segu:to sintetizzato: ’

o le riserve tecnlche sono esposte in bilancio nelle passrvrta finanziarie e sono valutate al /ir value cosi come i
relativi strumentl ﬁnanzuan lscntn nelattivo; '

_ s - tra i componenti di reddito non sono rilevati i premi e la variazione delle risérve tecniche, ma le sole componenu

d1 rlcavo, rappresentate dai caricamenti, dalle commissioni e dalle component:, di costo costituite dalle prowvigioni

e dagli altri oneri. Pi in dettaglio, gli IAS 18 e 39 prevedono che i ricavi e i costi esterni refativi ai contratti in

Ffaktecipazione, da parte degli assicurati, ai rendimenti dei titoli gestiti.
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oggetto siano identificati e separati nelle due componenti da ripartire lungo la vita del prodotto, in funzione del

servizio fornito.

FONDI PER RISCHI E ONERI .
. 1 Fondi per rischi e oneri sono iscritti a fronte di perdite e oneri di natura determinata, di esistenza certa o probabile,

dei quali, tuttavia, Non sono determina_bili 'ammontare e/0 |a data in cui essi si manifesteranno.

L’iscriz_iorﬁ_e viene eseguita solo qU'and_o esiste ur'obbligazione corrente (legale o implicita) per una futura fuoriuscita di
" risorse atte a _produrré benefici ecdnomici‘corhe risultato di eventi passati ed & probabile che tale fuoriusc@ta.sia
richiesta per 'adempimento dell’obbligaiione Tale ammontare rappresenta 1a migliore stima éttualizzata dellimpiego
dl nsorse richiesto per estinguere I obbhgazvone Il valore della passivita & attualizzato al tasso che riflette i valori correnti

g dl mercato S tlene conto del nschlo specifico assocmbnle a ciascuna passuwta

1 nsch: per l quan ll manrfestarSJ dl una pass:vlta é solranto poss:blle vengono indicati nell'apposita sezione mformanva
su impegni € nscm € non si procede ad alcuno stanmamento

- BENEFICIAI DIPENDENTI
A benefici succeSs_Ni al_lé c'esséziohe del rapporto .di lavoro si suddividono in due fattispecie: p{fojgiram,rﬁi con
vcohtr'ibuzione definita e prografnmi con benefici definiti. Net programmi con contribuzione definita gli oneri
contributivi sono imputati al Conto economico quando essi sono sostenut, in base al relativo valore nominale. Nei
progfa_rhmi con benefici definiti, poiché I'ammontare del beneficio da erogare & quantificabile soltanto dopo la
- cessazione del rapporto di lavoro, il relativo onere & ihputato al Conto economico di competenza in base a calcoli

© attuariali

- BENEFICI SUCCESSIVI ALLA CESSAZIONE DEL RAPPORTO DI LAVORO: PROGRAMMI CON BENEFICI DEFINTI
Nei programmi con benefici definiti rientra il trattamento di fine rapporto dovuto ai dipendenti ai sensi dellarticolo
2120 del Codice Civile: ' '

® per una parte, che é 'quella maturata fino al 31 dicembre 2006°, relativa a tutte fe aziende con almeno 50
‘dlpendentl soggette allapphcaZIone della riforma sulla prewdenza complementare Dal [ gennafo 2007, le
quote di TFR maturate sono versate obbligatoriamente a un Fondo di Previdenza complementare, owero
nelf appos:to Fondo dl Tesorena lStltUltO presso I''NPS nel caso in cuu il dipendente abbia esercitato Ia specifica

. "opznone Pertanto i beneﬁc: definiti di cui & debrtnce Iaz:enda nei confronn del dlpendente nguardano_>

esclusrvamente gh accantonamentl effettuat: sino al 3 ] dicembre 2006a

e . perintero, nel CaSO di aziende con meno di 50 dipendenti, per le quali non si appliéa la riforma sulla previdenza
complementare € conseguentemente le quote di TFR continuano a lncrementare la passivita accumulata '

., dall aznenda

- La passwlté é pronettata al futuro per calcolare il probablle ammontare da pagare al momento della nsoluznone del
) vrapporto di lavoro ed e poi attuahzzata con il “metodo della proiezione umtana (Profected Unit Credit Methoa) per

Nel caso il dipendente non abbia esercitato alcuna opzione e il TFR maturando sia destinato a un Fondo di Previdenza
comprementare la passivita resta in- capo all'azienda fino al 30 giugno 2007, owvero sino alla data, compresa tra il 1” gennaio
2007 e it 30 glugno 2007 in cui &'stata esercitata una specifica opzione per il fondo di previdenza complementare. stesso. .
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tener conto del tempo che trascorrera prima dell’ effettfvo pagamento La valutazione della passivita iscritta in bllanao
¢ affidata ad attuari esterni al Gruppo. '

Il calcolo tiene conto del TFR maturato per prestazioni di lavoro gia effettuate ed ¢ basato su ipotesi attuariali che
riguardano principalmente: il tasso di interesse, che riflette il rendimento di mercato di titoli di aziende prirharie con
una. scadenza coerenie con quella attesa dell'obbligazione e il wmover dei dipendenti. Nel caso di aziende con
almeno 50 dipendenti, poiché laZIenda none debrtnce delle quote di TFR maturate dopo il 31 dicembre 20068 dal
,calcolo attuanale del TFR e esclusa la componente relativa alla dinamica salariale futura.

A ogni ‘scadenza, gl utili e perdite attuariali, definiti per differenza tra il valore di bilancio della passivita e il valore
attuale de;g_li impegni del Gruppo a fine periodo, dovuto al modificarsi dei parametri attuariali appena descritti, SoNo

-imputati direttamente a Patrimonio netto.

E BENEFICI DOVUTI Al DIPENDENTI PER LA CF_SSAZIONE DEL RAPPORTO DI LAVORO E. PER PIANI DI
INCENTIVAZIONE PROGRAMMI CON CONTR!BUZIONE DEFINTTA

| benef ici dovuti ai dopendenu per la cessazione del rapporto dl lavoro sono rilevati come passwrta quando [i :mpresa e

'lmpegnata in modo comprovabxle a lnterrompere il rapporto di lavoro di un. dlpendente o di un gruppo di

dlpendentn prima del normale pensmnamento oa erogare benef ici per la cessaz'one del rapporto di lavoro a seguito

di una.proposta per incentivare dimissioni volontane per esuben | benefici dovuti ai dlpendentl per la cessazuone del

rapporto di lavoro non procurano allimpresa benefici economici futuri e pertanto vengono rilevati immediatamente

nel costo del lavoro.

TRADUZIONE DI VOCI ESPRESSE IN VALUTA pl_vsnéA DALL'EURO

Le‘transa,zioni in valuta diversa da quella di contb vengono, iradotte ineuro l:n base ai tassi di cambio correnti alla data
della transazione. Gli utili e perdite su cambi risultanti dalla chidsura delle transazioni in oggetto e dalia traduzione ai -
camnbi di fine esercizio delle poste attive e passive monetarie denominate in valuta diversa da quella di conto vengono

" imputate al Conto economico.

RICONOSCIMENTO DEI RICAVi
! ncaw sono mevan al )27/r va/ue del corrispettivo ricevuto, al netto dei ribassi e degli sconti. | ricavi delle prestazioni di
serv«zn sono mevatl quando possono essere attendibilmente stimati, sulla base del metodo della percentuale di
completamento I ricavi per amvlta svolte a favore o per conto dello Stato sono nlevatl per ammontare comspondente
__a quanto effettivamente maturato sulla base delle leggi o delle convenmom wgenu avendo comunque riguardo alle
. dlsposmom contenute in prowedlmentl d: fi nanza pubblica. La remuneraZtone degli 1mptegh| presso i MEF, derivanti
dalla raccolta in conti correnu e determlnata _per competenza, sulla base dei metodo degli interessi effettivi e
classn‘" cata tra i Ricavi e provenn caratternstncn Analoga classnf cazuone é stata adottata per i proventi dei titoli governativi
delr’ area €uro in cui sono. tmp:egatl lfondn raccolti su COﬂtl correnn da clientela prrvata
N ncavn relatlw alia vendita dei beni sono rilevati quando hmpresa ha trasferito allacquirente i nschn significativi e i

7 Denefcn connessn alla propneta de' beni.

CONTRIBUTI PUBBLICI :
! Contnbut: pubbha ln presenza di una dehbera formale di attribuzione da parte del soggetto erogante sono rilevati

.. per competenza in dir e_tta correlazione con i costi sostenuti. In particolare, i COD[T ibuti in _COﬂtO esercmo vengono

._accréditati al-Cd‘nt_o economico nella voce Altri ricavi e proventi.
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Eventuali contributi pubblici in conto capitale che si riferiscono a immobili, impianti € macchinari sono registrati nei
ricavi differiti. I ricavo differito & imputato ai proventi del Conto economico in quote costanti determinate con
riferimento alla vita utile del bene cui il contributo ricevuto & direttamente riferibile.

~PROVEN'I'I E ONERI FINANZIARI
'Gli interessi sono rilevati per competenza sulla base del metodo degli interessi effettivi, utilizzando cioe il tasso.di

lnteresse che rende fi nanziariamente equivalenti tutti i flussi in entrata e in uscita che compongono una determinata

operazxone

DIVIDENDI
Sono nlevatl nej Proventl fi inanziari quando sorge il diritto a riscuoterti, ossia, di norma allatto della delibera di

’ dlstnbuz:one da parte dell Assemblea degli Azionisti dellimpresa partecnpata

U'nLE PER AZIONE
BASE
N unle base per azione é calcolato dividendo il risultato economico del Gruppo per la media ponderata delle azioni .

ordinarie della Capogruppo in circolazione durante l'esercizio.

DiLumo
Alla-data di redazione del presente bilancio non esistono strumenti finanziari emessi aventi potenziali effetti diluitivi®.

'P_Rn_ucm CONTABILI E lumnms'mzmm Di PROSSIMA APPLICAZIONE

F stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale il Regolamento (CE) n' 1358/2007 del 21 novembre 2007 che adotta i
principio contabile IFRS 8 - Ser[or/ Operat/w applicabile a. pamre dal 1° gennaio .2009 in sostituzione dello IAS 14 - »
Iriformativa di settore

A marzo 2007 ¢& stato emesso dallo IASB un emendamento allo IAS 23 - Oneri Finanziari; il principié modiﬁcato
entrera in vigore il 1° gennaio 2009. In dataib Settefnbre 2_007 lo IASB ha pubblicato una versione rivista dello IAS 1 -
PresentéZ/'one' ael Bilarcio, applicabilé a partire dal 1° gennaio 2009, contenente novita suila corhposiziohe dei
prospetti obbligatori éhe coSfituis_cono il bilancio. Alla data.di _épprovéz.ione del presente Bilancio Consolidato,
entrambi tali principi soho in éttésa del Regolamento di Omblogézione della Commissione Europea. ' '
Inoltre, -risultano emanatl dallo IASB, ma non ancora omologati dairUnione Europes, gli IFRIC 12, 13 e 14
rispéttivamente in materia di entfta operantt con contratti di servizi in concessione, programmi di fi delizzazione della

clientela e dl valutaznone di benef iCi ai dipendenti.

Sono in corso approfondlmentl e valutazom sugli eventuah riflessi che tali pnnc;pl e lnterpretazuom potranno avere

suly lnformatrva f inanziaria di Gruppo

. q} Luule diluito per azione é calcolato per tener conto hel periodo di riferimento delleffetto diluitivo di titoli potenzialmente
convertibili in azioni ordinarie della Capogruppo. i calcolo & dato dal rapporto tra il risultato netto delia Capogruppo, rettificato
per tener conto degli eventuali oneri o proventi della conversione, al netto déll'effetto fiscale, e la media ponderata delie azioni
in crrcolazuone determmata tpouzzando la conversione di tutu i titoli aventi potenziale effetto diluitivo.
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2.4 USO DI STIME

.La redazione del Bilancio consolidato richiede I'applicazione di principi e metodologie contabili che talora si basano su
complesse valutazioni soggettive e stime legate allesperienza storica e su assunzioni che vengono di volta in voita
_considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative circostanze. L'applicazione di tali stime e assunzioni
influenza i valori indicati nei prospetti contabili, quali lo Stato patrimoniale, il Conto economico e |l Rendiconto
finanziario, nonché anormanva fornita. | valori finali delle voci di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette
. stime e assunzioni possono dlﬁ‘enre da quelli indicati nei bilanci precedenti a causa deM incertezza che carattenzza le
assunz:om e le condizioni sulle quall si basano le stime. Le stime e le assunzioni sono riviste penodlcamente e gu effetti
di an_n variazione Sono, r,tﬂe,ss_f; contabimente nel periodo in Cui awiene la revisione di stima, se tale revisione influenza

: 56_!_0 il periodb corrente, o anche nei periodi successivf se la revisione influenza il periodo corrente e quelli futuri.

Di A_sfeg_uit,o‘_ vengono brevemente descritti i pﬁncipi contabili -che richiedono una maggiore ,sogget;ivita
n_evll’e'laborarzione delle stime e pef i quali una modifica delle condizioni ‘sottostanti le assunzioni utilizzate potrebbe

" avere un impatto significativo sul Bilancio consolidato del Gruppo.

'RICAVIE CREDITI VERSO LO STATO

[a contabilizzazione dei ricavi per attivita svolte a favore o per conto deflo Stato & effettuata pe{' ammontare
corrispondente a quello effettivamente maturato, sulla base delle leggi o delle convenzioni wgenn avendo comunque,
riguardo alle drsposnz;om contenute in prowed:menn di Finanza Pubblica.. In passato, sono mtervenute
successivamente alla data di bilancio modifiche del contesto normativo di riferimento, tali da comportare _cambnamen_n

nelle stime effettuate con effetti sul Conto economico.

Nel corso dellesercizio in commento, femissione del Decreto della Presidenza del Consiglio dei Ministri del 13
novembre 2007 ha ridefinito 'ammontare e le moqalita di incasso del credito della Capogruppo per Integrazioni
tariffarie Editoria ed Elettorali sino a tutto il terzo trimestre 2007 e i relativi effetti sono descritti nelle note 13.3 e 30.2.

In matena di compens: per il Serwz:o Universale, nelle more del completamento dell'esame da parte -della UE sul
Contrab:o di programma per il tnennlo 2006-2008, approvato dal CIPE il 20 lugho 2007, sono stati incassati alcuni
crediti. relauv: all'esercizio 2003 (nota 13.6).

Nel mese di marzo 2008, la Capogruppo ha ricevuto il rimborso di interessi maturati sul mutuo ex L. 887/84 che, a
) p__a[t_ire ,dail"e_se'r'c;zio 2001, erano stati oggetto di definanziamento nel Bilancio dello Stato (nota 9.2).

- _FONDI RISCHI

ll Gruppo accena nei Fondl ﬂSChl le probabm passivita riconducibili a vertenze con il personale, fornitori, terzi, e, in
genere, gli oneri denvarm da obblvgazpm assunte. Tali accertamenti comprendono, tra lalt(o, oneri da sostenere
hell'ambit_o della gestione di prodotti /hdexﬁhked'emessi da Poste Vita SpA e una stima delle passivita che potrebbero
emergere dal contenzioso di natura giusvaloristica su contratti di lavoro a tempo determinato cui Poste ltaliane SpA ha
: fafto ricorso nel passato. Nell'arhbito di tale uitimo cohienziOso le controparti attivano talvolta  iniziative i
plgnoramemo su dyspombuhta della Capogruppo una stima delle passivitd connesse a tale fenomeno é ricompressa
nella detenmnaznone dei fondi nschr La determinazione di tah accantonamenti comporta lassunztone di stime basate
sulle correntl conoscenze di fatton che possono modificarsi nel tempo, potendo dunque generare esiti finali anche

: srgmﬁcatovamente diversi da quem tenuti in conto rella redazione del Bilancio consolidato.’
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AVVIAMENTO _

L’AMamento & annualmente oggetto di verifica, al fine di accertare l'esistenza di eventuali riduzioni di valore da
rilevare a Conto economico. In particolare, la verifica in oggetto comporta I'allocazione dell'awiamento alle unita
generatrici di flussi finanziari e la successiva determinazione del relativo /ir value, se il fair value risulta inferiore al
valore contabile delle unita generatrici di flussi finanziari, si procede a una svalutazione dellawiamento allocato alle
stesse. L'allocazione dell'awiamento alle unita generatrici di flussi ﬁnanziari € la determinazione del lofo fair value
comporta Iassunz:one di stime che dipendono da fattori che possono camb:are nel tempo, con conseguenn effetti

anche sngnrf icativi nspetto alle valutaznon; effettuate.

SVAI.UTAZIONE DEGLI AT11VI IMMOBILIZZATI
Lle Att:vrta non correnti sono oggetto di verifica al fine di accertare un eventuale ndu210ne di valore che in presenza di

‘ lndlcaton che facaano prevedere diffi colta per il recupero, & rilevata tramite una svalutaz;one del relatlvo valore netto
contablle La venfca dellesisterza dei suddettl lndlcaton richiede valutanonl soggettive basate sulle mformaznonl
dlspombm all interno del Gruppo e sul mercato nonché sulf'esperienza storica. Inoltre, quando si ritiene ‘che si sia
_generata una potenziale nduz:one dl valore, si procede. alla sua determmaz:one con adeguate tecniche valutative. La

".:corretta identificazione degh elemerm indicatori dell'esistenza di una potenznale nduz:one di valore, nonché le stime
per Ja loro determlnaznone dvpendono da fattori che possono variare nel tempo rmettendosv nelle valutaz:om e stime
effettuate. }

AMMORTAMENTO DELLE ATTIVITA’ MATERIALI E IMMATERIAI.I
Il costo & ammortizzato in quote costanti lungo la vita utile stimata -di CIascuna amvlta La vita utile economlca &

determinata nel momento in cui le attivita vengono acqu;state ed & basata sull’ ‘esperienza storica per analoghe amvrta .
condizioni di mercato e anticipazioni nguardantl eventi futuri che potrebbero avere un (impatto, tra i quali vanaz:onl
nella tecnologia. L'effettiva vita economica, pertanto puod differire dalia vita utlle sttmata. Si valutano annualmente i
cambiamenti tecnologici e di settore e, per le attivita materiali, gl oneri di smantellamento e il valore di recupero, per
aggiornare la vita utile residua. Tale aggiornamento pud modificare il penodo -di ammortamento e quindi anche la

quota di ammortamento a carico dell esercizio e di quelli futuri.

IMI’OSTE DIFFERITE ATI'IVE
La contabluzzaz:one delle lmposte drﬁerlte attive &, eﬂ‘ettuata sulla base delle aspettative di reddito negli esercizi futuri.

La valutaznone dei redditi attesi ai fini della contablhzzaﬂone delle lmposte différite dipende da fatton che possono

.'vanare nel tempo e determinare effetti significativi sulla valutazione di questa posta di bllanao Al nguardo la Legge
Flnanzrarla 2008 ha modlf cato le aliquote nominali di imposta applicabili dal 1° gennalo 2008, portando dal 33% al
27 5% I’ ahquota !RES e dal 4,25% al 3, 90% I’ ahquota minima IRAP.

FONDO SVAI.UTAZIONE CREDITI
] fondo svalutazione crediti nﬂette le stlme relative alle perdite sul portafogho crediti avendo comunque riguardo, per

specn’che partite verso la Pubbhca Amministrazione, a prowedlmentl leglslatlw restrittivi della spesa pubbhca Gli
accantonamentl per le perdlte attese esprimono la stlma della nschiosn:a credmz:a che scaturisce dall espenenza_ ,
passata per crediti simili, dall’ analisi degli scaduti (correnti e storici) delle perdlte e degli incassi, e infine dal
mon!toragglo dell andamento delle condizioni economlche correnti e prospettiche, dei rnercatl di nfenmento

FAIR VALUE STRUMENTI FINANZIARI NON OUOTA'n
In assenza diun mercato atnvo |l /2?// value degli strumenti finanziari & determinato in base a valutazioni tecmche di

: 'operatort, esterni che consentono di stimare il prezzo al qL_Jale lo strumento .potrebbe essere negoziato alla data di
: Valutazicjné' in uno s‘ceimbio:indipendente. Vengono utilizzati modelli di i/alutéz_jone basati prevalentemente su \_/ariabiii
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finanziarie desunte dal mercato, nonché tenendo conto, ove possibile, dei valori di mercato di altri strumenti

sostanzialmente assimilabili.

- TRATTAMENTO DI FiNE RAPPORTO
- La valutazione del trattamento di fine rapporto e esequita da attuari esterni all'azienda; il calcolo tiene conto del TFR

maturato per prestazioni di lavoro gia effettuate ed & basato su diverse ipotesi sia di tipo demografico che economico-
finanziario. Tali assunzioni, fondate anche sull’ espenenza dell az:enda e della best p/aa‘/ce di riferimento, sono

soggette a periodiche revisioni.

B .ms‘s'_lnlo DEf RISCHI FINANZIARI

" La def inizione e lommlzzaZIone della struttura finanziaria di breve e di medlo/lungo periodo del Gruppo Poste Italiane
e Ia gestione dei relatrvl ﬁuss: finanziari & assicurata dalla funznone Finanza della Capogruppo nel nspetto degli indirizzi

generali fissati dagh Organl aziendali.

Gli obiettivi dl una gestione f inanziaria equ1hbrata e di momtoragguo dei pnnopah proﬁh di nschlo/rendlmento sono
garantm da strutture orgamzzatlve ispirate a criteri di separatezza e autonomla delle fUﬂZIOFH oltre che da specifici
processi che regolano I'assunzione, la gestione e il -controllo -dei rischi finanziari, anche attraverso la progresswa'
implementazione di adeguati strumenti tnformatlcf._ ] quello si caratterizza organl;;atwamente peri segu_entl aspem

e la supervisione della strategia finanziaria di Poste ltaliane ¢ assicurata da un Comitato Finanza che opera sulla
base degli indicatori di pianificazione interna e della congiuntura ecohomico/ﬁnanziakia esterna; il Comitato- si
riunisce con frequenza almeno trimestrale e ha funzione propositiva degli ihtervenﬁ sulla struttura finanziaria;

e [attivita di Misurazione e Controlio Rischi & svolta da apposite funzioni _istimite présso la Capogruppo e_presso le
societa partecipate che esercitano attivita finanziarie e assicurative (BancoPosta Fondi SpA SGR e Poste Vita SpA)
nel rispetto del principio della separatezza organizzativa delle strutture aventi funzioni di controllo rispetto a quelie
aventi (esponsabi!ita di gestione. | fisulta_ti_di tali attivita sono. esaminati nellambito di appositi Comitati, cui‘é
demandato il compito di valutare in maniera integrata i principali profili di rischio. Gli esiti di tali analisi sono poi
esaminati nelfambito di un Comitato Rischi istituifo presso la Capogruppo.

Il contesto dei rischi viene declinato con riferimento all'impostazione prevista dal principio contabile internazionale IFRS

L 7 che distingue quattro prmctpah ttpolog'e di rischio (classificazione non esaustiva):

E e rischio di mercato
* nsch:o di credrto;
e rischio di liquidits;
e . rischio di tasso di interesse sui flussi finanziari.

ll rischio di mercato, a sua volta, riguarda:

o rischio di prezzo: & i rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui per effetto di variazioni dei prezzi di

- mercato, sia che le vanamorn derivino da fattori specrf ici del singolo strumento o del suo emittente, sia da fattori
che influenzino tutti gfi strumentl trattati sul mercato;

. . ns_chto di valuta: & il rischio che i valore di uno strumento finanziario fiuttui Qef effetto di modifiche dei tassi di

~cambio delle monete diverse da quella di conto;



