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-.adeguare la caprtahzzaz;one della controliata afla crescn;a della, raccolta dei premn nel rispetto_delle specifiche

' f‘normanve che regolano il settore assicurativo. '
lnoltre in data 17 dlcembre 2007, it Consiglio di Amministrazione della Societa ha autorizzato la concessione.aila
.controllata Poste Vita SpA ¢ d| un ultenore prestfto subordlnato di 250 milioni di euro.

. Quota corrente

s ‘9 ‘ 1 16. 6 18 migliaia dl euro a contn correnu di cornspondenza amw verso imprese controﬂate remuneran a normah .

conduzuom di mercato it cuu dettagho e esposto nella rabe”a 8. 2

357 mrghala dl euro per ratel dv xnteresse maturatl al 31 dicembre 2007 sui f nanzuamentl alla controllata Poste _'

% Vn:a Sp/\ rscnm nelia quota non corrente

82 Ouota corrente del ﬁnanz:amenu e credm ﬁnanZIan

'_'l'ot,éle - ’

. 86972 86972
. 25829 25829

116618

357 357
"357_ 116,975

CREDm.
La dlstlnta della voce Credm e a seguente

683724 L1446is 79]6% sorise T 1292854
683.724 i 34@;272 |023996 k 79]696 404240 EE B |95936
C. o43sm . 435 S e a7338 . I7338v

- T 77,085 ) s l79580 79580
7.259 . 7259_' L R Y 1T

= 3350 .- 3s59 07 3sE9
LoEss S "

690.983 B l.|6a.7a4, 3

‘AlL3T dlcembre 2007 n /é/r va/ue del credm d: B 023 9% moghana dn euro verso il Controllante MEF per nmborso den :
"mutun ISCﬂt[l nel passrvo é dii 027 031 mughala di- euro Al 31 dlcembre 2006 il fa/r va/ue della voce in commento '
vgauora rscntta per l 195 936 mtghana dl euro, era dl 1.208.61 Y mlghala di euro ll valore iscritto delle altre voci di credlto
-i. m commento approssnma :l relatrvo /é/r va/ue ' '

I. credm d__ I 144 6 ] 5 m:gllala di: euro verso il. Controllante MEF sono costituiti principalmente dal credito di 1. 023 996

: m;ghata dl_euro relatvvo alle resxdue quote capltale da rimborsare dei mutui iscritti nel passivo che, ai sensi delle leggi -
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autorizzative dei prestiti stessi, fanno carico al Ministero. Tale importo eéprime il costo ammortizzato® del credito del
valore nominale di 1.168.780 migliaia di euro, di cui & prevista la riscossione entro l'esercizio 2016. Nel corso
dell'esercizio 2007 la Societa ha riscosso crediti per un valore nominale di 223.273 migliaia di euro, ha . accertato sul
* valore attuale dei crediti stessi proventi finanziari di competehza per 42.493 migliaia di euro e 'ha rilevato una ripresa di

valore di 8840 mlghala di euro relativa a crediti stralciati in precedentl esercizi

| credm in commento in base alle leggi indicate di seguito, non sono fruttiferi di mteress: perché correlatt a prestm per
i quah le sole quote caprta!e $ono a carico dello Stato, a ecceznone del mutuo ex Legge n. 887/84 per il quale era
‘ongmanamente prewsto il nmborso degli tnteresm tuttavia a partire dall esercmo 2001 la quota mteressn su tale mutuo ‘
¢ stata oggetto di def nanz;amento nel btlanc:o dello Stato, gravando pertanto sul Conto economlco di Poste ltahane -

SpA I dettagho del valore nomlnale deij crediti in commento e ll seguente

e R )

Dette’ partite rappresentano rimborsi di quote di fi nanz;amenn erogatl in, passato dalla Cassa Deposm e Prestm ln base :
alle leggi sopra indicate, alla ex Amministrazione delle Poste .e-delle Telecomunlcaz:onl per lnvestlmentl da questaf'
effettuati negli anni 1975/ 1993. Allatto della trasformazione: dell’Ente Pubblico Economlco ln SPA sono stan iscritti in . .
bilancio. i debiti verso la Cassa Deposm e Prestiti (erogatnce dei mutui) e i credm verso il Controllante MEF al quale le;

- leggi medesime hanno attnbu:to ronere del rimborso. Poste. !tahane SpA sostfene i relativi’ oneri fnanz:an fnoA"'
all’ estmznone deu prestiti ottenuti. La drﬁ‘erenza di 197. 077 mlghafa dl euro tra il valore nomtnale del credito eil valore
nomtnale del debuto dig7i. 703 mtghata dieuro ( nota. 23 2) comspondente al suo costo ammomzzato e dovuta

e per 170. 687 mtgluata di euro al rimborso effettuato della quota capltale scaduta nellesercizio 2007, interamente
:nscossa nel mese di marzo 2008 ) ’ '

e per 26 390 mlghata di euro alla parte di quota caplta!e scaduta e non. nmborsata dalla Controllante a causa di
. lnsuﬁr cienti stanZIamentt nell’ apposrto capttolo del bilanoo deHo Stato degh anm 2002- 2004 lnteramente nscossa

: nel mese df marzo 2008
,Vl credm verso. rl Controllante MEF tncludono tnoltre

o 43, 534 mlghala dl euro per mteressn sul mutuo ex Legge n 887/84 (dl cun IS 515 mlghala di euro, maturan nelb ’
) die nn) i cui nconoscumento da parte

f.corso delr eserc;zno 2007 e 28. 019 mtghana di euro maturatt in -esercizi prec

- ;»del Controllante MEF & awenuto contestualmente al momento dell mcasso nel mese 'di marzo 2008;

ce 77 085 mlghara d: euro per mteressn maturati sugh lmpleght deﬂa hquxdtta propna 'di Poste Italiane SpPA presso MEF :

nell ESEFCIZIO

'Per it calcolo del costo. ammortlzzato del credito in quesnone lmprodumvo di interessi, € stato calcolato il valore atIuale in base
al tasso di interesse n.skfree applicabile alla data da cui decorrono gli effetti della costituzione di Poste ltaliane SpA {1- gennaio
1998), Pertanto. il valore del credito iscritto in bilancio si incrementa di anno in-anno degli interessi maturati e si-riduce det
crediti mcassau

o Peraltro conil nmborso delle rate del mutul awvenuto nel.febbraio 2007 é stata riconosciuta a Poste ltaliane SpA anche laquota -
. .-rntere55| del Solo ‘esercizio 2006 di’ 17 338 mnghana dieuro. : N
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| crediti verso altri si rrferrscono alla cessrone meglro descritta nelia successrva nota 8 5. di 100.000 azioni Mastercard

Incorporated, riscossi nel gennaro 2008

lNVESTIMENTl DISPONIBILI PER iLA VENDITA
La drsnnta degli lnvestrmenn drsponrbm per la vendrta é la seguente

. 8 4 - lnvestlmentr drsporubm per Ia vendlta

Saldoal31.12.07 Saldoal 31.12.06
Adioni S T e 8755
‘ Deposmﬁducran s Tt T 101512 106.746 S
. “Fondi comuni di rnvestlmento SR e C - . 4088 . 4304 .
- Altit investimenti Lo ' a ’ S o 111050

' La movrmentazrone nell esercrzro in commento é stata la seguente

- 8 5 _Movrmentazrone degh mvesumentr drsponrbrlr per Ia vendita

| Alti investiment.

) Acqt.{isﬁ/Er‘dgé'Zi'oni'_. B R o R R L e )
Variazioni del fairvalue RIS : 60.‘262 66068 ¢ {5.806} 603
Ratel : . 1322 ERET RN P b - 966
Cesstonl , . ) ' (l664) [6032) (54692) :
sawoaﬂnepertodo . " 179.725.‘ i a7ss 50 .-
AZIONI

La voce-Azioni & cosl costituita:

. o ‘per 69.562 migliaia dr euro, dal 1air: va/ue dr 500. 628 azronl di classe B della Mastercard lncorporated le azioni dr
* classe B, secondo quanto prevrsto dail'atto costltutrvo della socreta emrttente sono convertrbrh in azioni di classe
A quotate alla Borsa dr New York (New York Stock Exchange) nel rapporto dr uno auno, a partrre dal maggro
2010 nell’ esercrzro 1n commento Poste Itahane SpA ha ‘céduto-a terzr IOO OOO azrom del proprro portafogho
. realrzzando una plusvalenza dr 12979 migliaia dr euro (nota n. 33. I) dr cur 132 mrghara di euro gia rmputate a
Rlserva di fa/r va/ue in esercrzr precedentr al 31 drcembre 2006 il portafogho in commento era rappresentato da
‘ 600 628 azronr dr classe B e lscntto al valore della prrma nlevazrone nell’ attrvo patrrmoruale di 4. 192 mrgllara di -
'attrvo per lo- scambro delle azronl Mastercard lncorporated di classe B ha :

i "euro la presenza di. un ‘me
i' "":consentrto la valutazrone val fa/f Va/ue del portafogho resrduo al 31 drcembre 2007

- ' "per 4 SOO mrglrara dr euro dal costo stonco della partecrpazrone del 15% neHa lnnovazrone e Progetu ScpA lacui-
maggro 2007 e stata sospesa in data 23 gennaro 2008 dal grudrce adito da un -

L 'dehbera di Irqurdazrone del.3
socro di minoranza drssenzr

L. per 63 mrghara di euro dal costo stonco deHa partecrpazrone del 9,091% nella Eurogrro Holding A/S, costituita in

"‘data- 26 ottobre 2007 da parte degh azronrstr delia preesrstente Eurogiro’ Network A/S medrante confenmento

) delle aznonr possedute it tale socreta per eﬁ‘etto dell operazrone Poste’ ltalrane SpA ha: scambrato alla parr Ia

. partecrpaznone precedentemente posseduta neua Eurogrro Network /\/S in cambio di 2.000 azioni della nuova
socreta ) ' ' : )
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ALTRI INVESTIMENT! -
La voce Altri investimenti accoglie:

* Un deposito fiduciario del valore nominale di 107.500 migliaia di euro; costituito nel 2002 e con scadenza il 5
luglio 2012, fruttifero di interessi a tasso variabile: il fair value del deposito fiduciario al 31 dicembre 2007 & di
-101.512 mlgllala di euro comprensrvo del rateo dl interessi maturato di l 322 ‘migliaia di euro.

» ll deposwo e stato costlturto in occas;one dell assegnaznone del rating uffi cnale a Poste ltaliane SpA come riserva d«
. lquldlté fi nallzzata a tutelare gli obbhgamomstl e fornlre elementl dl apprezzamento alle agenzie di /amg

- 'A! 31 dlcembre 2007 ll deposrto e lmplegato per it 74% circa in liquidita e per i residuo in titoli obbhgaZlonan Sul

' deposrto esnste un opznone a favore della Socneta che in caso di esercizio, garantisce il recupero, dell 84% circa del
'-valore nomlnale I depos;tano ha inoltre stnpulato contram di credit denvam/e in cui & stata venduta protemone a

S te e_ contropam sul ﬂSCth di credito di talum enti. emittentl per un ammontare nozionale complessrvo di 75

'mmonl dl euro

‘ - i “Fondl comum di ‘investimento di tipo- aznonano per un IEW va/ue di 4.088 migliaia dl euro per temporaneo

‘ implego di hqu:d:ta

- STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI _
N STRUMENTI FINANZIAR! DERVATI DI CASH FLOW HEDGING

nguardano Swap di tipo non strutturato (P/a/n l/an/7/a) con i quali la Societa scambia tassi variabili con tassi fissi. La

- ‘movimentazione delle attivita e passivita & la seguente:

"1;86

MoVimehtaziOne degli strumenﬁ finanziari derivati - o .
O : T Eserdztozom R ‘Esercizio 2006
Note . .. Totale - CMT VRS " Totale - .. .CMT. "7 LIRS -
7.901 8589 . (m) . (12.648) . {12.648)
{19.1] [44.144)  (47.409) 3265 - ]6._29! : 8589 7702
-{23.6] " 38641 | - 38820 A179] . %258 0 s . 4258
' T - 7398 __ 7901 __ B8589 {(688)
8.1] 398 - 2398 17.309 '|7309. o
[234] T S - . (9:408) 8720) T (e88)

el ‘commento é costttunta dal far Va/ue d| nove,. contram dl /ntere:t Rate Swap (IRS) stlpulat: nel mese di )

dxcembre 2003 con scadenza u 15 settembre 2009, nguardantl coperture del rischio di tasso di lnteresse (c d. ca.sh a
_-ﬂowhedge) sun ﬂuss: ﬁnanz'an in uscita relatrw aun. noznonale di 350 milioni i euro, quota. parte del prest:to BEl di -
N 400 mmom dl euro (nota 23 3) Con tali IRS la Socneta ha acqu:stato il tasso fisso del 4,060% {medla ponderata dei [aSSi -

';.Lammontare onglnano del deposnto (ZISOOO m:glvala di euro} fu determinato nel 2002 sulla base del Ilvello degh onen .
finanziari generati in quell ‘anno solare dal debito finanziario di Poste ltaliane SpA: In reIaznone alla successiva riduzione del: livello
degli interessi passivi, ‘il valore nominale dellinvestimento & stato progressrvamente ridotto-di 107.500° mlgllala di euro. Il
deposrto oltre a garantire un rendimento, mira a fornire aggiuntivi elerenti di'garanzia per it mercato e le agenzié: dirating: It .
.parucolare la costituzione del- deposito ha ‘contribuito nellesercnzxo 2002 -al'attribuzione di rating che hanno determlnato
.-beneﬁcn in termml dl minori onen ﬁnanznan L

" .'ll ﬁ/fva/ue degli- strumentl denvan in commento @ determmato come il valore attuale dei ﬁussn di cassa: attesn relatM ai.
R ‘dlrferenznah da scambnare !
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di interesse previsti dai nove contratti) e hé venduto il tasso variabile del finanziamento pari, al 31 dicembre 2007, al
4,948%. ' ' ' ' '

Il 31 dicembre 2007 sono scaduti sei contratti di Constant Maturity Treasz)/y Swap (CMT), stipulati nel secondo '
semestre 2006, perla copertur'a:del rischio di tasso di interesse sui flussi in entrata su un nozionale di 16 miliardi, quota
- parte degli impieghi dellesercizio presso il Controllante MEF. 1 differenziale scaduto di 38.820 migliaia di_eurb e
: 'rile\)ato trale passivifé ﬁna‘nziarie ( nbta 23.6).‘. E ' '

I valori dei tassi variabili sono soggetti alle oscillazioni future dei tassi di mercaio.

"‘..STRUMENH FINANZIARI DERIVAT] ISCRITTI AL FAIR l/ALUE CON COI\ITROPAR‘ITTA AL.CONTO ECONOMICO

: La voce, di 5460 mlghala di. euro e costtturta dal. %ir value di canque contram di Con_rlant Mafung/ 77'€an0/ Swap"
. (CMT) snpulatl nel mese d| lugho 2007; con decorrenza forward i 1° gennalo 2008 e scadenza 31 dlcembre 2008

: ;fnahzzau alla proteznone dalle oscillazioni def rendlmento indicizzato degh |mplegh; presso il Controilante MEF»
s Mmttatamente a un nozionale di 3 miliardi di euro, Con tali CMT la Soaeta ha acqwstato il tasso fisso del 5, 072% e ha

venduto i tasso vanablle del credrto per I esercizio 2008.

/9 IMPOSTE DIFFERITE
| saldi patrimoniali per Imposte differite sono i sequenti:

9.1 - Imposte differite.

certsiome S ' 'Sa'ldoal . sa‘:aasu

Descrizione . SRR o ' , __ 311207 311206
Imposte dlffenteamve R _ ' _ 469879 541685
y lmposte dlﬁente passnve T ‘ . o (3I9852) (268 876)

Jotle . IR IS R 1so.oz7 272.809

~Le auquote nommah d :mposta prewste dalla Legge Finanziaria 2008 sono del 27, S% per FIRES e dal 3, 90% al 4,90%
perl IRAP. Per tale ultlma lmposta lahquota media ponderata e del 4,33%. In base a tali ahquote sono state adeguate
‘le imposte dfﬁ'ente precedentemente calcolate sulla scorta delle ahquote in vigore nell esercizio 2007 .(33% per I IRES € ‘
allquota ponderata medla del 4 63% per I'IRAP) con un conseguente effetto negativo sulle lmposte sul reddito
-.-,dell esercuz;o dl circa 25 5 mlhom dl euro e sulle nserve di patrlmomo netto di 3 8 mlhom di euro

Dl seguato vengono lllustran i mowmentl dei debm e credm per lmposte dlﬂ‘ente

,9 2- MovamentaZlone deu debm e credm per lmposte daffente

" , : , 272809 .191.843
: Provenu/(Onen) netu per lmposte duffente lmpuxzn a Conto £CONOMICo . o |46843} ' 96 048 _
. Provenu/fOnen) netti.per- nmposte |ﬁente nmpmanaPammonuo nelzo“’ S 2kee .( 15082

i .l-so.oz7

‘ ( ) L'ammonitare dei p oventi per lmposte complesswamente lmputate a Pammonlo netto e di 24 |09 mlghata dl euro dl cu: 48
’ m:ghaxa dl €uro per mlnon lmposte comrent. : ) o : :
N mowmentx delle lmposte dn"fente attive e passive rlpamte in base ai pnncxpah fenomem che le hanno generate sono

lndlcatl neMe tabelle che seguono
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9.3 - Movimentazione delle imposte differite attive

Asthvitd e Credith

) Invest.tl chlnwlvl Fondi per Comp.re del
Descrizione passivith commerciall ¢ Anre Totale
I mmob.ri P ‘| ; deffattivo rischi e oneri pr personale

Seldoal 1" génnalo 2006 - 17389 84748 40335 208063 1710 #2910 5246  405.401

Provent)/[Oner] imputati a Conto éconorrico 1265 {17.695) 59.906 66158 28248 2474 [2975) 137381

Provenn/(Omn) urputanaPammcmo neto - L .{1.098) . - L~ - A - —— {1.098)

s-uo-nl dicembre 2006 - . : 18654 65955 - 100241 (274221 20958 50384 2271 541684

Proventy/(Oner) imputatia Contoeconomico. - (2171) 1362 (42541} (77341] - (18838 (17.188)  (2248)  1160687)
'vaenn/lOnen] lnputanaPammomo em 88882 - - i e - . ~88.882

o 700 EENERS 7 %M. 154.475 _. 5.1 ANz Bmi9s 28 m.on :

Le lmposte differite amve sono il benef iCio. atteso in termml d| minori lmposte correntl future dovuto alle dlfferenze
temporanee dedUCIDIII che emergono dal confronto fra il valore contablle e il valore nconoscnuto ai fini fiscall d|
un atttvfta o di-una passrvrta Esse sono ISCFIHE principaimente a. fronte del beneficio.atteso. dalla deducibilita futura di
Valcunl fondn rischi (1% 880 mlghala dl euro) e fondi rettificativi dellattivo (57 700 migliaia di euro), dei debiti per
competenze dowute al personale (33 196 mxghala di euro) del fondo ammortamento su investimenti. lmmobman »
(16.483 mlghafa di euro) e della svalutaznone e attuahzzaznone dei crediti comrerciali (1 122 migliaia di euro). lnoltre
le tmposte drffente amve sono nfenbm alle drfferenze temporanee che a segurto dell apphcaznone dello IAS 39 Si sono .
determlnate fra i valon contabm e ﬁscalv dl attrvlta e ‘passivita fi nanz:arfe ( 154 475 mnglna;a di euro) L'incremento
delr esercizio di tale ulttma tlpologla dl lmposte differite amve & dovuto pnncnpalmente alle variazioni della riserva
negativa di-cast /iow/-?edgg? commentate nellanota 19.1. )

* 9.4-Movimentazione delle imiposte differite passive

131937 19.081 ] 15850 45628 . 213888

' Omn/(Provenn) xmputzuaContneconomnco '20.809 vSBSZ (316 :9.890 '3.4‘57_ 1.642 41.334
O Pruvenn) |mpu|2uaPammonlonem o s : - -5.806° L 8178 - - 13984

152746 24933 6552 25760 57263 1642 268876

Onen/(Provenn)nmputauaConweconomnco 19447) (17521 (o)’ (5.743) 3319 - {12} [13845)

Onen/lPrwenu) mputauaPammonlonelIo . - - - ‘49.4_21 e 15400 | - 64821

cembre 2 T 143399 23.181 _ S5863 19997 _ J5we2 1550 319882

Le lmposte dfffente passrve sono: il benefc:o ottenuto, in termini di munon nmposte correnn dovuto alle differenze
temporanee amponlbm che emergono dal confronto fra il valore contablle el valore nconosc:uto ai fini fiscali dl
un att:v:ta o di una passnvn:a Esse sn nfenscono pnncapalmente a differenze temporanee lmpombm fra i valori contabilie "

lah {143. 299 migliaia di -euro} e 1mmatenal| (23 181. m:ghala di euro), aila

“fiscali “delle immoblhzzaz"nl mat

ratetzzaz:one delle plusvalenze { 19, 997 mlguala di euro); nonché al d;verso valore attuanale nspetto a queMo fiscale del '
Fondo TFR {75. 982 mtghala dl euro) Inoltre le lmposte differite passrve [elgle) nfenbm alle. dffferenze temporanee che a
segurto dell’ appMcazuone dello IAS 39 si sono determlnate frai valorl contabm efi scan di attmta e pass:vfta fi nanZIane
(55.863 migliaia di euro) L lncremento dell’ esercmo di tale ulnma tfpologla di :mposte differite passive & dovuto’
prfnc:palmente alle vanamom della nserva di fair Va/ue commentate nella nota 19. 1

Al 31 dlcembre 2007 e 2006 le amposte dlffente attive e passwe nfente dlrettamente a voci incluse nel Patnmonlo netto
sono le seguenti: ’ ' '
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- 9.5 - Imposte differite imputate a Patrimonio netto
: o . S : : Maggmr/(Mmor) Pammonlo nen:o

Descrizione zoo7 . 2006
'RtseNa l?/f value per strumenu ﬁnanzuan dlsponxbm per la vendna A v (46 572} ) {189}
Riserva ca.fhﬁowhedge per strumenu derivati di copertura ) 86,033 {6.715}

_umwperdme; amuariali da TFR Cona F o (15400) SR (R V-
e — R — ”-i.zwu —[i5.082)

Note M
12 309 LT 2izese
S R 38266
et oot
_(2.189) ; .:’ S L
i - T 101001
2178 -
2160
356.30|

| crediti commerciali 'sond 'c‘omﬁnenjtati nella nota 11.

La quota a lungo dei crediti verso yl personale deriva dall'accordo raggiunto in data 13 gennaio 2006'% tra Poste
ltaliane SpA ele Organtzzaz'om Sindacali sul tema delle riammissioni giudiziali di personale gia assunto in Azienda. con
contratto a tempo determxnato (cd. cTl D) La quota si riferisce a un credito complessrvo residuo al 31 dlcembre 2007

' di 108 706 migtiaia di euro’ recuperablle |n rate variabiii, 'ultima delle quali nell'esercizio 2023, del valore nom;nale di
CIrca 1 23 milioni di euro, attualizzato in base alla curva fomerd dei tassi di rendimento dei Titoli di Stato al 30 giugno -

- 2006, corrispdndente aun tasso me'dio.‘ponderato dicirca il 4, 25%. La quota corrente, pari a 29.725 migliaia di euro, &
|scntta negli altri crediti-e attivlta correntl (nota 13). Per i rischi connessi ai tempi di recupero dél credito, nellr esercnzno
2007 e stato iscritto un fondo svalutaz;one diz. 189 mxghaia di ediro.

[  crREDM coMMERCIALI

".La distintadei Crediti commercidii € la seguente:

'-_Llntesa ragglunta il 13 gennalo 2006 ha consenuto di consolidare, per mezzo. di successivi accordn lndeuah il rapporto dl .
.'lavoro dicitca 1 .000 persone che alla. data. operavano in Azienda in' virth di un prowedimento giudiziale non “ancora passato
n_gxudlcato ‘Con. dem accordi. lndeUall ciascun aderente-ha rinunciato agli effetti -giuridici «ed’economici della sentenza di
fiammissione € ¢irca 8.200 dlpendenu interessati si sono ‘obbligati-a restituire senza interessi in rate variabili. sino al'esercizio '
102023 i 'compensi di competenza ei penod: nori lavorati che I'Azierida-aveva gia rllevato nei’passati esercizi fra le componenu B

: negauve di reddito. Detti compensi, comprensnvu dei salari lordi, degli oneri contributivi a carico dell'azienda e dél TFR maturato,

fo]gle} ammontau complessnvamente a (irca 215 milioni_ di euro; a fronte di @le importo’ nominale; nel Conto economtco )

: dell esercnzno 2006 ¢ stato nlevato un provento attuahzzato d| curca 191 mifioni di euro. B

-":Nel corso dell esercizio 2007, 1l credlto complessrvo attuahzzato che al 31 dicembre 2006 ammontava a circa 143 ml|10nl -di
- euro e stato lncassato per cnrca 40 mlllOnl dieuro, esie lncrememato per i proventi ﬁnanznan maturau dioltre.5 mmonl dl euro.
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" 111 - Crediti commerciali

Saldo al 311207 ‘ Saido a1 31.12.06
Attivita CAMMB Attivied Attivitd '

Descrizione non correnti correntl .~ Yotale noncomemi correnti Totaie .
Crediti vs. clienti 309031 1913780 - 2222811 - 212696 1954991 2.167.687
* Crediti vs. imprese controliate - . 243986 . - 243986 i - 229636 © . 229636
Crediti vs. imprese collegate - S .2 - R T
“Creditivs. Controlianti : 1800221 . . 1800.221 38266 2001.292 2039.558
. Totmle - __309.031 !.958.008 4267039 250962  4.185:919  4.436.881

. cmsnm VERSO CI.IENTI
- Si compongono come segue

ll.2> Crednn_verso.cltenn SR P - . -
A -~ .. Saldoal 31.12.07. "~ . Saldo a131.12.06 - . -
non corrent! . Nﬂeﬂﬂ EA Totale non correntl coneml »,_Tot_gle_
| CasabeposiiePresi - 677419 . e7al9 0 e ‘601833 6018353
Cormispondent esteri. . : - 247347 . 247.347" A 229.113 229.113
‘Minlste ed,Enn Pubblici’ © 309.031 6§4.S44_ S 1993575 212696 - 813345 |02604I
Credmper rvlzllr.legraﬁa - 50653+ . 50653 - Ll 52203 '52. 203
Client] per servizi di Posta Massiva : - 123.794 123.794 C-, 125‘0"39 125039
Credit] per; Iocaznonl ) : - 16616 16616 - T 20996 20996
Cred versoaltﬁ dnenn : - 321369 321.369 - 355504 355.,504
Fondo svalumzbne crediti vs. dienti - ) |207962) : |ZO7 962} ) _— [243042) (243'.:042)
Ve 309031 _ 1913980 z.zzz.sn 21269 1954991 3.167.687

CASSA DEPOSITIE PRESTTH
= Si rlfenscono per 656 863 mlgllata di euro a corrispettivi e commissioni del servizio di raccolta del risparmio postale dl

competenza dell'esercizio e per la restante parte a esercizi precedenti.

‘ :CORRISPONDENTI ESTERI
Sono relauv; per 246 189 m:ghala di euro a servizi postalr eseguiti @ beneficio di Ammvntstraznom Postali estere e, per.

: _'l 158 mughala di euro, aservizi telegrafici internazionali. -

_MlNlSTERl ED ENTI PUBBLICI v
S| nferlscono pnncrpalmente alle seguenti Ammlmstraznom Pubbhche:

- _"Pre'sidenza del Consiglio dei Ministri - Dipartime'nto dell’Editoria per combléssivi 452 639 migliaia di_euro, -
»'cornspondentl a un valore nomfna!e di 543. 664 mlghala dl euro relatM al nmborso delle nduznonl tanﬁ‘ane.i-,
K prancate agl edfton negh esercm dal 2001 &t 2007 I credrto ¢ iscritto al suo valore attuale per tener conto dei
‘d."_prevedlbm tempi di reahzzo in base. alle dlsposmorn normative in essere e alle mlgllon lnformaaom disponibili-.
l'(nota 27. 2) Per tali motivi una quota di 309.031 mlghaia di euro (cornspondente aun valore nominale dl

L 400.057 mtgllala di euro) é classrﬁcata nelle altre attivita non correnn

e Mlnlstero dell lntemo Mlnlstero della Dn‘esa Mm:stero della Glustma Agenzia delle Entrate e alcunl Enti locali, per' ‘

il servnzno di notrﬁca mtegrata per 180.085 migliaia di euro.

. Mlnlsten Agenzne ed Ent: pubbhcn centrall e territoriali, per aﬁ‘rancatura di corrispondenza a credito per 129.294

: m:ghala di euro.
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* INPS, per.62.006 migliaia di euro, di cui 58.855 migliaia di euro relativi a compensi del servizio di pagamento delle

pensioni, interamente maturati nell'esercizio.

e Ministero delle Comunicazioni, per 44.807 migliaia di euro per rimborso spese immobili, veicoli e vigilanza {per
2.870 migliaia di euro relativi a compensi maturati nelfesercizio) e 1.517 migliaia di euro per corrispettivi spettanti
per i servizi di supporto alla diffusione dei decoder digitali. : )

e . Agenzia delle Entrate, printipalmente origirrati dalfattivita di accettazione delle dichiarazioni fiscali (17.763
mrglrara di-euro), di riscossione delle tasse governatrve {7.519 migliaia di euro) e di erogazione dei rimborsi
nsultanu dalla quurdazrone delle dichiarazione der reddm {6991 mrglrara dr euro)

e Ministero della Grusnzra per 19.229 migliaia di euro, per il servrzro di pagamento delle spese di giustizia.

© e Universita 'La Saprenza di Roma per 22115 mrglrara dr euro relatrw all alrenazrone awenuta neH esercizio 2006

. de( complesso rmmobrlrare in Roma San Lorenzo

e INPDAP, per 8910 migliaia di euro relativi a compensi per il servizip di pagamento delle pensioni interamente

maturati nell'esercizio.

'CREDIM! PER SERVIZI TELEGRAFICI _
Riguardano il servizio telegrammi accettati via telefono, per 36.283 migliaia di euro, e altri servizi di telegrafia, per

14.370 migliaia di euro.

CUENTI PER SERVIZI DI POSTA MASSIVA
Si riferiscono ai crediti derivanti dal servizio di spedizione senza materiale affrancatura per conto di terzi di
corrispondenza massiva. Lincasso di tali crediti, cosl come nel preesistente servizio di Posta Elettronica lbrida, viene

delegato agli intermediari autorizzati alio svolgimento del servizio.

- CREDITI PER LOCAZIONI _
. _Sono riferiti principalmente a proventi derivanti dall'affito di immobili @ uso commerciale e residenziale, e di locali

-adibiti a mense e bar.

CREDm VERSO ALTRI CUENTI
h '-Comprendono prrncrpalmente _ )

s “crediti per le spese: di tenuta dei conti correnti, per 139.607 mrglrara di euro

. crediti per I rntermedrazrone assicurativa e bancaria, su prestm personali, scoperti di conto e mutui erogatr per

conto di terzi. per 44. 884 mrglrara di euro;

. credm per spedizioni senza materrale affrancatura per 25 926 mrghana dr euro

o crediti per spedrzronr pacchr per 20 302 mrghara di euro;
- ®  crediti per distribuzione elenchr telefomcr per 13.553 mrglrara di euro;

. “crediti per i diritti dr custodra trtolr per 13.504 mrgllara di euro..

FO_NDQ SVALUTAZIONE CREDm VERSO CUENTI
La ‘r_novimentaz_iqne del Fondo svalutazione crediti & Ia se'guehte:
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11.3- Mov:mentazxone del fondo svalutazione crediti verso clienti -,

Saldoal . Acctt Ricavi i Saldo af Acc.tl T Ricavi ) Saido al

01.01.06  nei  sospest utified 4y 12.06 netti sospesi utz=l 5, 12,07
Amm.ni postali estere 8892 - . {61 843 (1.785) . S bbb
Amm.ni pubbliche 127.072 36672 11.421 - 175165 (44.735) {3570} {(1024) 125836
Privati 38854 16992 - " |208) 55638 9560 5867 {23) 71.042
, 174818 5364 11421 - [663) 239234  [36960) | 2297 {1047~ 203524
Per interessi di mora 6825 - 2179 - {5.196) 3808 " 2972 - {2.342) 4438

o {5065 7hoe (32 ¥68) 2397 13383 _ 207362
Gli accantonamenti al fondo svalutaznone credm S0no nlevatl nel Conto economlco alla voce Alm costi e oneri (nota

SSMB ".42!"..

2. 1 ), owvero, se riferiti a credm maturatn nell esercnzno, medlante la sospensione dei ricavi lnteressatl.

H decremento netto di 49 329 mlghala dl euro del fondo svalutazione. crediti verso Ia Pubbhca Ammlnlstramone rifiette
accantonamenn complesswl di 35 952 migliaia d| euro (di cui 4950 migliaia di euro di ricavi sospesn) dovuti-
‘ prevalentemente a partite’ di elevata anzuanrta che potrebbero risultare parz:almente vnes:gvblll in esito a prowedlmenu
leglslatlw restrittivi della spesa pubbhca assorblmentl a Conto economlco di 84. 257 mughaua di euro .(di cui 8.520
migliaia di euro di ncaw sosp :51 nell eserc;z:o 2006) in larga parte dowuti -al rtconoscnmento con Decreto della
Presidenza del COﬂSlgllO dEl Mimstn di compenSI dovut: alla Soc:eta per agevolaznom tariffarie concesse al settore
' editoriale, e utilizzi per b 024 mlghala di euro, dovutn all attuahzzazrone di credm dilaznonan (gia svalutati in precedentf

esercizi) per effetto del citato decreto

La svaluramone d61 credm verso la clientela privata tlene conto, tra Ialtro delle condizioni finanziarie, dl talunl spec'f Ci
clienti che potrebbero rifiettersi negativamente suil’ mcasso Con nfenmento a questl ummu nel corso dell’ esercmo e
stata svalutata per oltre 12 milioni di euro una smgola posmone nei confronti di un debrtore assoggettato a procedura
concorsuale. La quota residua di tale credito, di.15 milioni di euro, ¢ assistita da una garanzia ﬁdefussona di una

pnmarla bancaconla quale e sorto un contenmoso circa :l dmtto della Societa all escussmne
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.CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE (DIRETTE E INDIRETTE])
Sono in dettaglio:

1. 4 Credm commerciali verso lmprese controHate

saldoal _ Saldoal

‘ °°"°'"'“"’"°"' S ' E . ) 311207 - 31.12.06
: Comrollatedlrm _ _ a
BancoPosIa FondlSpA SGR 12468 - 6793
CLPSCPA 2271 ‘ 3922
. Consofzio PosIeConizct N 572 L 127
”:_‘Consorzso Postelink -~ - 3025 . - 8639 .
= ' - 400 - 1.577
18i R 7/
145 48
3576 o
562 - . 203
314 971
33804 - 18641
72 2543
179223 ..~ .. 1173354
4831 - - . 9885
1.697 . 1608
: ’Address Soﬂware Srl 3 - 3
. Consomo Poste Welfare 12 25
Docutel SPA 43 -
Poste Assicura SpA 43 : 910
" PostélPrint SpA 57 -4
. SDA Logistica S ~ 333 : 296

743986 229636

| Fra le posizioni creditorie di natura commerciale si segnalano

..'o, Postel. SPA: si tratta pnncvpalmente {174.390 migliaia di euro) di crediti relativi al servizio di recaprto deHa Posta
Ly MaSSNa reso da Poste Italiane SpA e rrscossn dalla controllata ) )
o Poste. Vita SpA: si tratta in massima parte (33 373 migliaia di euro) di prowigioni derivanti dall attrvlta di
b . conocamento di pollzze assmurat;ve svolta dagh Uffici Postali di Poste ltahane SpA

_ 'F:CREDITI VERSO IMPRESE COLI.EGATE
K Ammontano a 21 mlghala d| euro e nguardano le partec;pate mdtrette Uptime SpA e C-GLOBAL SpA (gia GePov

nspemvamente per 14e 7 mxghala di euro.

"‘CREDITI VERSO CONTROLI.ANTI . RS
: .,"Sono "elatrvl ai rappom d: natura commercuale mtrattenun con i Mlnlstero dell’Econom:a e delle Flnanze e si-

nepuogano come segue:

” “la socueta Ge Po. SpA é slatz fusa per lncorporazlone nella Cedaanet Srl la qua!e ha madificato la propria | denomxnanone
= sociale i in C-Global Cedacri Global Services SpA (C-GLOBAL SpA) in data 1 luglio 2007. :
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 11.5 - Crediti verso Controllanti

Saldoal 31207 Saldoal_Sl'.lz.'“
. Attivita Attivitd ’ . Attivitd Attivitd
Des:rlzlone. . non ¢ o correntl Totale : hon & 4 corrents - Totale
Remunerézionemccoltasu ¢/c. ’ - - 934438 © 934,438 o - ' 1.436.129 1.436.129
Servizio Universale S - 773.768 773768 28.700 461.447 490.147
" Rlsztanffane/Agevolazelett - . 1.424 N 1424 - - 47.282 47.282
Servizidelegat .. - 68.159 68159 . - 92780 92,780
Distribuzione moneteeuro . - - 14330 14330 © 9566 16614 - .26.180
Altri - IR : . - : 15.976 15976 - . 12810 12810

" Fdosvelcred vs Conrollanti | - - (7874) (7874) - (65770) (65770}
Towle 231 38366 z.oo:.i'yz 2039558

l credm per la remuneraznone della raccolta su ¢/csi nferlscono lnteramente a quanto maturato nell eserc:zao 2007 A
partlre dall’ esercmo 2007 come megjiio descritto in nota 14,1a remuneraznone deua raccolta su contl correnti postali &
in parte reahzzata medfante lnvesnmenu in titoli di credito governatrw dell area euro Il decremento del saldo rispetto al

31 dlcembre 2006 é da porsn in ‘relazione a tale fenomeno ‘

I crediti per compensn del Serv;zxo Unrversale si nfenscono -per 37! 473 mtghala dl euro al compenso maturato
nelr esercmo 2007 per 370 058 mlghala dl euro al compenso dell esercmo 2006 e per il nmanente ammontare al
residuo compen_so dell es_ercnzno 2005 > Il ritardo negh incassi GEI compensu per gli esercm precedenn ¢ dovuto’ al -
protrarsi _dei te'r_j.wpi di-;pérfezionamento del Contratto di Programma-2006-2008_tra Poste Italiane e il MEF, gia
approvato dai CIPE e aﬁualfnehte in corso di esame da ,parte. della UE.

| crediti per riduzioni tariffarie e agevolazioni elettorali si riferiscono interamente a quanto maturato neil'esercizio 2007.

- I crediti per servizi delegéti riguardano la remunerazione dei servizi di Tesoreria svolti per conto dello Stato disciplinati

o dalla Convenzione 2003 2007, e si riferiscono per 56.700 migliaia di euro a compense maturati nellesercizio 2007 e

‘pér 11.459 m;ghala di euro al residuo compenso dell'esercizio 2006.

| crediti per distribuzione di monete euro. derivano per 13.884 migliaia. di euro dal servizio di fornitura e consegna
degli euroconvertitori, a suo tempo esegwto per conto della Presidenza del Consugho dei Ministri '® e per 446 migliaia

dl euro dal servizio dl dlsmbuzuone delle monete euro.

-Gli altri crediti verso Controllante si riferiscono principalmente al servizio di. spedizione e affrancatura di corrispondenza
- credrto e alla formtura dél servizio di call center nel’'ambito del progetto 'Vola con lnternet’ mirato a mcennvare

C lacqunsto dl strumentl 'nformat;cn da parte del gtovam

llé Movcmentaznone del fondo svalutaz;one crediti verso contro!lana SR, . ) Co ]
’ Saldoal Acc.ﬂ - Ricavi ~- . o Saldoal

S o .~u."'-'“' " 31 u.os ' nelﬂ sospesl vzl 5, 12.07 :
. “Fondo valuizzione - - 65770 ’ (57896) S 7874

Il-fondo svalutazione trediti verso Controllanti tiene conto, sulla scorta. dell'esperienzé passata, del potenziaie effetto di
5 prowedlmentl leglslatrw e altri fenomem legatl alia gesttone da parte dello Stato deue proprie risorse finanziarie, che
Apotrebbero rendere lﬂESlglblll talune pamte credrtorle rilévate in precedentl eserc;za sulla base dei contratti e delle

Al 31 dicembre 2007, it residuo credito Aper OSU 2005 & esposto al netto déllattuahzzaznone di.657 migliaia di euro calcolata sui
compensi .che saranno nscossn entro il 31 dicembre 2008 per effetto della Legge Finanziaria 2006 che ne ha prewsto il
_ _pagamento differito. . .

Al 31 dicembre 2007, ll resnduo credlto per il servizio di “fomitura e - consegna euroconvemton [ esposto al netto
- delfattualizzazione di 219 mlghata di euro calcolata sui compensi che saranno riscossi entro il 31 dicembre 2008 per effetto -
‘ della Legge Finanziaria 2006 che ne ha previsto it pagamento differito. :
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convenzioni in vigore all'epoca della rilevazione. Nel corso‘dell'eserc:izio 2007, a seguito dellincasso di alcune partite
precedentemente ritenute di difficile realizzo, il fondo & stato assorbito a Conto economico per 57.896 migliaia di euro.

12 cREDIM PER IMPOSTE CORRENTI

In base allo IAS, 12 - Imposte sul reddlto i credm per IRESe IRAP versati sono statl dedotn dalla voce Debiti per imposte
correnti trattandosn di debiti e credm verso una mede51ma autorita fscale da parte d| un unico soggetto passivo

d'imposta che ha dmtto di compensaznone e lntende eseratarlo

La distinta ‘é la seguente:_

:12.1_-'Credfﬁ.perihqustec'o_rrentj‘_ R v -

Desaizione. 31,1207 31.12.06

Creditper RES

i saldo della’ voce.n commento passa da una posmone dv debito (nota 25) a una dl credlto pnncnpalmente per effetto .
del meccanismo di determmaz;one degh accontn lnfam tanto per Poste ltahane Sp/\ quanto per alcune delle magglon :
' socneta incluse nel consohdato fiscale, !acconto versato neil esercnzao 2006, calcolato su base stonca é nsultato minore
dellimposta’ dovuta per lo stesso eserc:z:o comportando un elevata posmone debitona al, 31 dlcembre 2006.
Nell'esercizio 2007, anche a seguito di alcune modlfche normative, lacconto su base storica & rlsultato eccedente
rispetto @ quanto dovuto per resercizio generando una posnznone creditoria che sara recuperata medlante
compensazione con i versamenti in acconto dell esercmo 2008. V

Il credito IRES al 31 dicembre 2007 & pertanto relatN_o alla drﬁerenza fra limposta doyuta per F'esercizio 2007 (491.809
migliaia di euro) e quanto versato. in acconto .‘$l:J_|la- base dei reddito dell'eéfejrc:izio precedente (589.475 migliaia di
euro). Al credito per IRES, le societé aderéhti él' C'onsc')lidato' Fiscale hanno‘ contribbuito per.un importo pari a 19.708
migliaia di euro risultante dalla drﬂ‘erenza tra Hmposta dell esercizio 2007 (49 762 mlghala di euro) e gii acconti versati
{62.636 migliaia di euro) €. aitn crediti (6. 834 m;gllala di €uro).

f Al.TRl CREDITI E A'ITIVI'I'A CORREM'I
L dlstnnta ¢la seguente

. 13 I Altrl credm e attrvlla correnn

Mme S BE L ,3,_,2.07 31.12.06
Credtmibui R LR 185413 L 194869

" Altri credit versompresecontrollate S h oo h 2145 T 30036
‘Creditiversoalri - ST TS L 248926 256,558

. Fondosvalutaz:onecredmversoalm P . ST 199.490) (94435

fételensconuamvudn naturacommerc:ale R _ ’ o 2283 . 2579

Fewe S sevsor
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‘CREDITI TRIBUTARI
Includono 182.039 migliaia di euro di accontl che la Societa ha versato allErario, di cui 144.308 mlghala di euro per
imposta di bollo da assolvere in modo virtuale nel 2008 e 37.731 migliaia di euro -per ritenute su interessi passivi a

correntisti relativi al 2007.

ALTRI CREDI" VERSO IMPRESE CONTROLI.ATE
 Ladistinta ¢ la seguente: '

13 2 AItn credm verso :mprese controllate

Saldoal = Saldoal

B'""""""'“"' 311207 311206
' Comrollate dlreue _

“EGI A j ' ' - 2
- Poste Vita SpA T R _ - 17.238
PostelSpA - - . : - 1292
PosteShop SpA : ‘ - g : i
SDA Express Couner SpA . : - 5.627
Centrollate lndlrette : _ » .
Poste Assicura SpA : ' : _ - ' : 342
PosteanntVSpA_ S » : L o 2145 ¢ 5534

“Z.145 30036

Riguardano I'IRES dovuta dalie controllate a Poste Italiane SPA nella sua qualita di consolidante fiscale. -

CREDITI VERSO ALTRI
Comprendono pnnc:palmente

crediti denvantl dalla rivalsa su terzi correntisti postali dell imposta di bollo che Ia Societa assolve in modo v;rtuale
secondo le attuali disposizioni dilegge per 62.919 migliaia di euro;

crediti per 29__725 migliaia di euro relativi alla quota corrente del credito descritto in nota 10.1 .nei confronti del
personale riéhmé_sso, gia impiegato .con contratto a tempo déterminato, che ha aderito ’al!'atcordo del 13
gennaio 2006 “ . , A

crediti derivanti dalle attrvlta del BancoPosta per 49.677 migliaia di euro nei confrontn di eredi di pensuonan INPS
ongmatl dalla nscossnone di pensioni successwa al decesso delfavente dtntto ‘

credm nej confrontl di MIﬂlStEﬂ ed Enti Pubbhcn per 24.539 mlguava di euro, per costi del personale (retnbuz;one e
contnbutl) a canco dl Entt presso i quall é comandato personale dl Poste ltaliane Sp/\ i costi del personale Nelgle}

' riferiti a 290 umta medre

créditi derrvantl dalle atnv:ta del BancoPosta da recuperare nei confrontn di deposrtantn titolari di hbrem postah per .
- 19. 008 mlghala du euro dOVUIl a operazioni in corso di appuramento
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FONDO SVAI.UTAZIONE CREDITI VERSO ALTRI
La movimentazione del Fondo svalutazione ¢ la seguente:

|3 3- Mov:mentaznone dei fondo sva|utaz:one credm verso altri

Saldoal  Accti . . Saidoal  Accl .. Saldoal

L 01,0106  new Ut 311206 new Untllazl -31,12.07

Credif dversidel BancoPosta -~ 42000 22325 [160) . 64165 4523 B easss
Amm.ni pubbhche perservm diversi oo 11827 - 10.478 LT 22.305 {1.980) - 20325 .
Almcredm E C '7.965 - 7965 2515 ¢ 10480
: :;s::;.n{., B -“*fa,,&ba...-"fv;ftur _VaaE nEé— _BL_53:4%

I} fondo svalutamone credm dNerSl del BancoPosta nguarda pamte dl dfff cile recuperabmra neu confronn di pnvan per

operaz:onl da regolanzzare . ' . ’ )
la svalutaz;one den credm verso ammmtstramom pubblrche si nfensce a pamte pregresse (antenon al 2003) relatrve a

cornspetuw nguardantl dlpendentl della Societa comandati presso m:msten ed enti pubbhcu Nel corso delr eserc:zno'
2007 una quota del fondo in commento é stata assorbita a Conto economlco per effetto dell'incasso di pamte che in
passato. sono state ntenute dn diffi cﬂe esngxbmta '

»A TV 'AE PAsswn'A DA OPERATIVITA mcoros'm

Le voci in commento si nferlscono ai saldl patnmomah delle. operaznoru finanziarie eﬁ‘ettuate dalla Socneta ai sensn del-‘l
DPR 144/2001 e m pamcolare a!la gestione della hquudrta raccolta su conn correntl postah svolta in nome propno ma'_
con- wncolo d'impiego in conformita alla normativa apphcabtie e aHa gesttone di lncaSSl e pagamentl ;n nome e per; :
conto di terzn In questo ultimo ambito rientrano l'attivita di raccolta del Rrsparmro postale (libretti di deposrto e buom )

frumfen) svolta per conto deua Cassa Deposm e Prestiti e del MEF, ei Servm delegati daue Pubbhche Ammmnstraznonl : '

‘Le operaz;onl in questtone comportano tra Taltro, lutlllZZO dz antnctpazwnl di cassa della - Tesorena dello Stato e
liscrizione di pamte cred:tone in attesa di regolaz:one finanziaria. Apposma convenz;one conii MEF prevede che tutti i
flussi di cassa del BancoPosta snano rend!contatl giornalmente con un differimento di tre glorm lavorativi bancari

nspetto alla data di effettuaz:one dell operaznone

San al 31 dlcembre 2006 poiché la raccolta effettuata sui conti correnti postali era interamente e obbugatonamente
lmplegata inun apposmo deposito presso il MEF, tutte le gestioni sopra indicate erano rilevate attraverso un sistema
contabﬂe costantemente bflancnato fra amvo € passivo, come desumlblle dalle tabelle 14.1 e 14, 6di segunto nportate

CA pamre daH esercmo 2007 in conformita a.quanto prevnsto dalia Legge n.- 296 del 27 dfcembre 2006 (Legge
ananzcana 2007) i fondl provemenu dalla raccolta effettuata su conti correntl postah presso la Clientela privata sono _
_stau progressrvamente mvestm acura della Societa ln titoli govemanw dellarea euro e non pit lmplegan presso il MEF
-'come tnvece contlnua ad awemre per i fondi provementy dalla raccolta presso la clientela pubblica. Pertanto, nel corso .

' dell esercmo 2007 una parte. s:gn;fcanva degli lmpneghn presso ll MEF & stata progresswamente smobmzzata e
contestualmente lmplegata secondo la prevnsnone normatNa Di conseguenza le. nuove forme tecmche di tmplego e
ia relatlva valutaz;one in conformtta dei pnncnpf contabili di nfenmento hanno comportato il venlre meno della ,
»puntuale equrvalenza den saldi complessrw tra attivita ‘e passivita. ' )
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A'ITIVITA DA OPERATNITA BANCOPOSTA
Sono iscritte al netto delle dlsponrbmta Mqurde proprie di Poste lcahane SPA (nota 14. 6) e sono le sequenti:

14.1 -Amvrta da operatrvrta BancoPosta -

Descrlzlone : S B o * . Saldoal Saldo al
L v ’ s 31.12.07 31.12.06
lmpieghi in titol o TR . _-_ ' C 25844874 : oo-
Strumenti finanziari derivati < - . " . o - o -
Crediti verso MEF " = 0 o L T, o B . " 7.430.544 38.150.449 .
Crediti versoT_esorena dello Stato : R s U 1.884.154 R
Altri crediti : o : ' ) o 2.295.032 927736
Drsponlbmtahqwde L S 2075007 ©2.076.122
: ' T 39.529.611 T 41.154.307_

(589300) - (971804)
~40.182.503

IMPIEGHI IN TTTOIJ : ‘
Sono lnvestrmentr in. trtoh governatcvr a reddrto fsso deH area euro del valore nommale di- 25,7 mrhardr di euro,

. costrturto per. 22 120 900 mrglrara di euro da Buonr del Tesoro Pohennah di emrssrone n:alrana per 2: 146 500 mrglrala di
euroda OAT di emrssrone francese e per ] 432 600 migliaia di euro da Bund di emlssrone tedesca _

‘La composrzrone del. portafogho in commemo mira-a replicare la struttura ﬁnanzrana della raccolta su corm correnti
postali presso la chentela prrvata. L'andamento storico delie masse raccolte, nonché I'andaménto previsionale e quello
prudenziale di persistenza delie stesse sono approssimati mediante opportuni modelli statistici, per I'elaborazione dei
quali la Societa si & awatsa di un primario operatore di mercato. Per la gestrone delle relazioni finanziarie fra la struttura

' della raccolta e degh 1mpreghr e stato realizzato un appropriato sistema di Asset & Lrabrlrty Management

La distinta degli investimenti ela seguente:

14.2 - Impieghi in titoli

Saldoal " Valore

TitoHl "‘",2 iy oltre il §° anno 311207 nominate
R ._-anne . R
Posseduti sino a scadenza (HTM) 2680961 6387 933 L rs.rr 7477, 13000000
Drspombm peria vendrca (AFS) © 5.438.091 . :5654 324 o 12>.7>2,7.697 ~+12.700.000

Tolale

T HTM: He/dromaa/ng/
AFS Avaiab/e far.ra/e

a,,sss 5 i0; 119.052‘...,

Al 31 dlcembre 2007 il }5 'va/ue del portafogho trtoh posseduti sSino a. scadenza rscnm al-costo ammomzzato ed -
13 066 356 mrglrara di euro {dr cur I97 866 mrglrala dieuro dovuto a dretrmr dr rnteresse in maturazrone)

1 trton dlsponrbm per la vendrta sono rscnm al fa/r Va/ue di 12. 727 697 mrglrara di euro {d: cui 173.482 migliaia di euro
dovuto a dietimi di rnteresse in maturazrone) L’oscrllazrone del “{fair va/ue el periodo in commento, rilevata

nell apposrta riserva di Patnmonro netto e posmva per 94 008 mlghara di euro

' 'STRUMENH FINANZIAR! DERIVA'H : . ,
Nell esercizio in commento la Socreta neu ambrto delle polmche di copertura del rischio di tasso d'interesse (cd ca.ch

' ﬂow hedge di forecast trarzrad/om ha eﬂ'ettuato acquisti a termine per un nozronale complessivo di 24.729. OOO.

. mrglrara d| euro. Porché al 31 drcembre 2007 tuttr gh acquisti in questione hanno trovato regolamento il fa/r va/ue L

“-degli strumenti f inanziari derrvatr nsulta paria zero. ll ricorso a dettr strumentr ha ahmentato la Riserva cash /70W hedgei



