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ammortamenti cumulati e delle eventuali perdite di valore. Gli interessi passivi correlati alla realizzazione di attivita
immateriali sono imputati al Conto economico. L'ammortamento ha inizio nel momento in cui I'attivita & disponibile
alluso ed & ripartito sistematicamente in relazione alla sua residua possibilita di utilizzazione, ossia sulla base della
stimata vita utile. o '

I costi relativi all'acquisizione di diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dellingegno, di hcenze e di
diritti Slmili sono capitalizzati. L'ammortamento & caicolato col metodo hneare in modo da distribuire il costo’ sostenuto
per Iacqumznone del diritto lungo il penodo piu breve tra queMo di atteso utmzzo e la durata dei relativi contratti, a
partire dal momento in cui il diritto acquisito diviene esercitabile.

L'ammortamento del software é calcolato in base alla relativa vita utile, sumata in tre anm

_ BENI IN LEASING _ )
| bem possedun medlante contram di leasmg ﬁnanZIano attraverso i quali sono sostanznalmente trasferiti alla Societa i
nsch; e i benef ici legatl alla proprieta, sono vscnm nelle attivita al loro valore corrente o, se inferiore, al valore attuale dei
pagamenti minimi dovuti per il leasing. La cor_nspondente passivita verso it locatore,-pari alla quota capltale dei canoni
futuri da fimborsare ¢ iscritta hei bdebiti finanziari. .1 beni sono ammortiz'Z_ati applicando il criterio e le aliquote

precedentemente indicate per le amwta materiali

Le locazioni nelle quali it locatore mantiene sostanznalmente i rischi e benefcv legat: alla proprieta dei benn sono
classificate nei leasing operativi. | costi riferiti a leasing operativi sono nlevan linearmente a Conto’ ecoromico lungo la

durata del contratto di leasing.

RIDUZIONE DI VAI.ORE DI ATTIVITA _
A ciascuna data di riferimento di bilancio le attivita matenah e immateriali con vita def nita sono ananzzate al fine di
identifi icare l'esistenza di.eventuali indicatori di nduz;gnedeHGFQA/alGFe—Seﬁ—maﬁ#esiaﬁa—pfeseﬁzaﬂﬁhmdrcamn—sr—
procede alla stima del valore recuperabile delle attivita interessate, imputando feventuale svalutazione al Conto
econormco. i valore recuperabile di un‘attivita & il maggiore tra i suo valore equo (/air value). ridotto dei costi di
vendita, e il suo valore d'uso, laddove questuitimo &.il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimatib per tale attivita.
Nel determinare il valore d'uso, i fussi finanziari futuri atte$i.$dn_o attualizzati,co_n un tasso di sconto ante imposte che

E riﬁette la valutazione corrente di mercato del costo del dénaro rapportato al periodo dellinvestimento e ai rischi
spec:ﬁa delr’ attrvfta il valore di reahzzo delle attivita che non generano flussi finanziari indipendenti & determmato in
relaz;one alla cash genefat/ng un/zl CGU) cui tale amvtté appamene Una riduzione di valore € riconosciuta nel Conto -
economlco quando il valore d| 15cnznone dell attivita, owero della relativa CGU ‘in ‘cui essa ¢ allocata, & supenore al ‘
valore recuperabﬂe Se vengono meno i presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore g
conLablle dell'attivita. & npnstnnato con imputanone a Conto economlco nei limiti del valore netto di carico che l'attivo -
in oggetto avrebbe avuto, se non fosse stata effettuata la svalutamone e fossero statl eﬁ‘ettuatz gh ammortamenn

PARTECIPAZIONI _ ,

Le partefcipazioni, ih‘ impr_ese controllate e collegate s_ono’ iscritte al cos'td (comprenSivo dei costi accessori di dirgtta
impqtaz_bne) rettificato per perdite di valo-reA Annualmente, oppure in presenza di eventi che fanno presurﬁere una
riduzione di valore, le partecipazioni in imprese controllate e coliégate sono oggetto di verifica circa la relativa
récuperabilita di valore. Le eyehtUali perdite di valore sono rilevate a Conto economico come svalutazioni. Nel caso in ' »
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cui, successivamente, vengano meno i motivi che hanno generato una perdita di valore, le partecipazioni valutate al
costo sono rivalutate nei fimiti delle svalutazioni effettuate, rilevando a Conto economico il relativo effetto.

STRUMEN'H FINANZIARI
Gli Strumenu finanziari nguardano le attivita e passnwta finanziarie la cui classrf cazione é determinata al momento della
loro iniziale rilevazione in contabilita, che avviene al relativo /air value. in funzione dello scopo per cui essi sono stati
 acquisiti. Gli acquisti e le vendite di strumenti finanziari vengono rilevati per categorie omogenee in base alia data alla
quale la Societa si lmpegna ad acquistare o vendere latuwta (data di negomamone 0 Transact/on dafe) owvero, come-
" nel caso deM ‘operativita del BancoPosta, alla data d; regolamento (Sert/emen[ da[e} corrispondente, nella quaSI

totahta det casn alla data dl negoznaz:one

: ATnvrrA FINANZ!ARIE
Le Attrvtta r nanZlarle sono classnfcate al momento della prima iscrizione in una delle seguerm quattro categone e

valutate come segue

L] Attrwta f inanziarie valutate al /air value con vanaﬂom di valore |mputate al Conto economico

Tale categona include: (a) le attivita finanziarie acqu:slte pnnc:palmente per essere rivendute nel breve termlne (b)
queﬂe destgnate nella categoria in oggetto al momento della rilevazione lnmale qualora ricorrano i presupposu perv
tale designazione, owero sia esercitabile la /air va/ue opﬂon {c) gli strumenti derivati, salvo la parte efﬁcace di. quelh :
designati come strumenti- di copertura dei flussi di cassa casf? flow hedge Lé attivita finanziarie appartenenu alla '
categoria in oggetto sono valutate al /air valve, le relative variazioni durante ll penodo di possesso sono- lmputateva'
Conto economico. Gli strumenti finanziari di questa categona sono classificati nel breve termine se sono' ”detenutl per:
la negoznaz;one onee prevista la cessione entro dOdlCl mesi nspetto alla-data du bllancco | derivati sono trattan come B
attivity .0 passivita, a seconda che il fir va/ue sia posmvo o negatrvo i-far value positivi e negatrv; denvanta da

operazioni in essere con la medesima controparte SODO comp_ensatl, ove previsto contrattuaimente.

e  Finanziamenti e crediti ) )

Sono strumenti finanziari, prevalentemente relatwn a credm verso clienti, anche di natura commerciale, non-derivati e
non quotatl in un mercato attrvo dai quali sono attesi pagamenti fissi 0 determinabi Vengono inclusi nella parte
corrente a. eccez:one di quem con scadenza contrattuale superiore ai dodici mesi rispetto alla data di bilancio che
sono class:f cati nella parte non corrente Tali atnwta sono valutate al costo ammortlzzato sulla base del metodo del

- tasso d: mteresse effettivo,

Se vi é un ‘obiettiva evndenza di elementl che mdlcano nduznonl di valore I attrwta € ridotta in misura tale da nsultare
parl al valore scontato del ﬂuss: di cassa ottembm in futuro Le perdite di valore sono rilevate a Conto economlco Se’
1 nel perrodl successvvl vengono meno le motrvamonl delle precedent: svalutazioni; il valore delle attivita wene npnsnnato

fino a concorrenza del valore che sarebbe derNato dal! apphcazuone del costo ammomzzato I procedlmento Ioglco
’ va!utauvo di stima adottato nella determinazione dell accantonamento a fondo svalutazione credm owero dei’ ncaw
: desercmo da sospendere m tale fondo riflette in pnmo luogo laccertamento e la valutanone di elementi che

- Cioe possibile trattandosi di operazioni effettuate in mercati organizzati (c.d. reguiar way).
Il costo ammortizzato di unattivita o passivita finanziaria & 'ammontare a cui l‘attivita o passwlta ¢ valutata al momento della
rilevazione iniziale,-menio.i rimborsi di capitale, piti 0. meno 'ammortamento accumulato, utilizzando il metodo dell‘interesse
“effettivo, di tutte le differenze tra il:valore iniziale e quello a scadenza, e meno le riduzioni per perdlte di valore o perinsolvenza. .
“Il tasso di interesse effettivo_ € il tasso che rende equivalente il valore attuale dei futuri flussi di cassa contrattuali (0 attesx) conil
valore contabile: iniziale’ dell'attivig ¢ passivitd. Il calcolo del costd ammortizzato deve comprendere anche i costi esterni e i
: proventl direttamente lmputabm in'sede di iscrizione m;z:ale dell'attivita o passmta .
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comportino specifiche riduzioni di valore delle attivitd individualmente significative. Successivamente, sono valutate
collettivamente le attivita finanziarie con caratteristiche similari di rischio, tenendo conto, tra f'altro, dellanzianita del
credito, della natura deﬂa controparte, dell'esperienza passata di perdite e rncaSSI su crediti simili e delle informazioni .

sui mercati di riferimento.

. Investimenti detenuti fino alla scadenzar

Sono _ strumenti fnanZIan non{ienvat» con pagamenti fissi o determmabm e scadenza fissa, che la Soc»eta ha
' IlntenZIOne e la capaata di detenere sino a scadenza Tali attivits sono valutate secondo il metodo del costo

ammortlzzato unhzzando il cnteno del tasso effettivo di interesse, rettificato in caso di riduzione di valore Nel caso di

: perdlte dl valore si appucano gli stessi principi sopra descritti in relaz;one ai finanziamenti e crediti.

. . Investimenti dtsponlbm per la vendita
:Sono  strumenti fi narman non-derivati ‘esplicitamente  designati in questa categona owero che non trovano
classn"camone in nessuna delle precedentl categone Tali strumenti fnanzran sono valutatr al fa/r va/ue e gii util o
perdlte da valutazsone vengono imputati a una riserva di Patrimonio netto la loro lmputamone a Conto economico é
’esegurta solo nel momento fn cui I'attivita finanziaria viene effettivamente ceduta {0 estvnta) 0, nel caso di varlaZIont

' cumulate _negative, quando si.valuta che la nduz:one di valore gla nlevata a Patnmonuo ‘netto- non potra essere
recuperata in futuro leftatamente ai titoli di debito, se in un periodo successwo ll fa/r value aumenta come oggettiva
conseguenza di un evento verifi catosi dopo che la perdrta dx valore era stata ruevata nel Conto econom:co il valore
dello strumento finanziario & ripristinato con accredlto delf lmporto a Conto economlco Inoltre sempre per i titoli di
debito, la rilevazione dei relativi rendimenti in base alla tecnica dei costo ammomzzato awzene con eﬂ‘etto sul Conto
economico, analogamente agli effetti relativi alle variazioni dei tassi di cambto mentre le variazioni de' tassn dl cambio .
relative agli strumenti di capitale disponibili per la vendita sono rilevate nell ambtto della speCIf ca nserva del Patnmomo
netto. La classificazione nelle attivita correnti o non correntf dnpende dalle scelte strateglche circala durata di possesso
dellattivita e dalla sua reale negomabuma posto che sono rilevate nelle attivita correrm quelle il cu1 realizzo € atteso

entro dodici mesi dalla data di rtfenmento del bxlancao

Le Attivita finanziarie sono rimosse dallo Stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i flussi di cassa dallo strumento
si & estinto o la Societa ha sosténzi_almente trasferito tutti i rischi-e benefici relativi allo strumento stesso e il relativo

controlio.

PASSIVITA FINANZIARIE :
'Le Passw:ta ﬁnannane relative a fi inanziamenti, debiti commerciali e altre obbligazioni a pagare, sono valutate al COSto
L ammortlzzato apphcando il cnteno del tasso effemvo di interesse. Se i flussi dl cassa attesi si mod(f cano ed ESISte la
‘ ‘-'possmmra di stimarli attendlbllmente il valore dei-prestiti & ricalcolato per rmettere le modifi iche sulla base del valore
‘E_attuale de: nuov: ﬂuss: di cassa attESl e del tasso interno di rendimento mlzsalmente determlnato Le passrwta fi nanz:ane
‘. sono class;f icate - nelle passnvma correntl salvo che la Societa abbia un diritto incondizionato a differire il loro

: 'pagamento per aimeno dod:a mesi dopo la data di bilancio.

‘ Le pass:vfté fi nanz:ane vengono nmosse dal bnanao al momento in cui sono estlnte o la Societa trasfensce tutti | nschl

- e gh onen relativi allo strumento stesso.

STRUMENH DERNATI
: Aua data dl stlpula del contratto gh Strumenn derivati sono contabilizzati al é/r va/uee se essi non soddisfano i requisiti
- per la contabthzzaz:one quah strumenu di copertura le variazioni del /air value rilevate successivamente alla prima

. lscnz:one sono contabllozzate quah componentf finanziarie del risultato economico delf'esercmo
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Se invece gli strumenti derivati soddisfano i requisiti per essere classificati come strumenti di copertura, le successive

variazioni del fair value vengono contabilizzate sequendo gii specifici criteri di seguito indicati.

Di ciascuno strumento finanziario derivato qualificato per la rilevazione come strumento di copertura ¢ documentata
la sua relazione con f'oggetto di copertura, compresi gli obiettivi di gestione del rischio, ia strategia di copertura € i
metodi per la verifica dell'efficacia. La verifica dell'efficacia di ciascuna copertura & fatta sia al momento di accensione '

di ciascuno strumento derivato, sia durante la sua vita.

e Fairvalue hedge

Quando la copertura riguarda attivita o passivita iscritte in bilancio, ovvero rlguarda un lmpegno lrrevocabtle non
,_lscrrtt,o , sia le variazioni del fair value delio strumento di copertura, sia le variazioni dell'oggetto della copertura SONo

imputate al Conto economico. Quando la copertura non é perfettamente “efficace”, owero sono rilevate differenze
tra le suddette variazioni, 1a parte non “efficace” rappresenta un onere o provento finanziario iscritto tra le componenti

del reddito dell'esercizio.

o Cashflow hedge _
Nel caso di ca:h /iowhfdge5 le variazioni del /air, Va/ue delio strumento derivato registrate successivamente alla prima
rilevazione sono imputate, limitatamente aila sola quota eff cace, a una spec:f ica riserva di Patrimonio netto {Riserva da
cash flow hedge). Una copertura € in genere considerata altamente effi cac__e_se, sia allinizio, sia durante la sua vita, i ’
cambiamenti dei flussi di cassa attesi nel 'futuro pér I'elemento coper'to sono sosténzialfﬁente combensati dai
cambiamenti del fair vajue dello strumento di copertura Quando sn manrfestano gli effetti economncv ongman
dall'oggetto della copertura la riserva & lmputata a Conto economico. - ' '
Nel caso in cui la copertura & relativa a una programmata operazione altamente probabile (es. acqutsto a termine di
titoli di.debito a reddito fisso), la riserva & attribuita alle componentl posmve 0 negatrve di reddito nell'esercizio 0 negli
esercizi in cui le attivita o le passivita, successivamehte iscritte e connesse alla citata oberazione, influenzano il. Conto
economico {nell'es. a correzione del rendimento del tttolo) ‘
Quando la copertura non & perfettamente efficace, la variazione di /a1 value dello strumento di copertura, riferibile alla
porzione inefficace dello stesso, & immediatamente rilevata nelle componenti finanziarie del Conto economico
dell'esercizio considerato. i ‘
Se, durante 1a vita di uno strumento derivato, il manifestarsi dei flussi di cassa previsti € oggetto della copertura non &
piU- considerato altamente probabile, la quota della Riserva da cash flow hedge relativa a tale strumento viene
immediatamente attribuita aﬂe componenti finanziarie del Conto economico dell'esercizio considerato. Viceversa, se lo
‘strumento derrvato € ceduto o non e piu quahfcabﬂe come strumerito.di copertura “efficace”, la Riserva da cast flow
' hedge sino a quel momento rilevata viene mantenuta quale componente del Patnmomo netto ed € tmpunata a Conto
'_economlco seguendo il cnteno di. classrfcazmne sopra descrltto contestualmente a mannfestars; dell'operazione )

’ ongynanamente 0ggetto ¢ della copertura.

»DEI'ERMINAZIONE DEL FA//\’ I/ALUE DEGU STRUMENTI FINANZIARI

" Per la determrnazuone del fair value di strumenti finanziari quotau su mercati attivi si ha riguardo alla relativa

. qu_otazuone di mercato alla data di chiusura dell'esercizio oggetto di rilevazione. In assenza di un mercato attivo; il fa/r‘
value & determinato facendo riferimento a prezzi forniti'da operatori esterni e utilizzando modelli di valutazione che si I,

- Fair va/ue hedge copertura dell’ esposmone alle variazioni di f&ir value di unattivid o passnvuta rilevata o un impegno
'lrrevocablle non iscritto.che ¢ attribuibile a un nschlo particolare e potrebbe influenzare il Conto economico.

: Copertura dell’ esposuz:one alla variabiiita dei flussi finanziari che & attnbunblle aun pamcolare rischio associato a un‘attivita o
passrvn:a riévata o a una programmata operazxone altamente probabile € che potrebbe influenzare. il Conto economico.
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basano prevalentemente su variabili finanziarie oggettive, nonché tenendo conto, ove possibile, dei prezzi rilevati in

transazioni recenti e delle quotazioni di strumenti finanziari assimilabili

IMPOSTE .
Le imposte correnti-IRES e IRAP, sono calcolate sulla base della migliore stima del reddito imponibile dell'esercizio e

della normativa di riferimento, applicando le aliquote fiscali vigenti.

Le imposte d_ifferite‘attive € passive sono calcolate a fronte di ttte le differenze temporanee che emergono tra il valore
fiscale di un‘attivita o passivita e il relativo valore contabile, sulla _bése_ delle aliquote fiscali che si prevede saranno
applicabili negli esercizi nei quali le dif’feréhze temporanee saranno realizzate o estinte. Fanno eccezione a tale
_ principio le tmposte differite relative a dlfferenze temporanee rivenienti dalle partecnpaz;om in societd controliate, nel
-€aso in cui la Soc:eta sia.in grado di controllare i loro tempi di annullamento o ¢ probabile che le differenze non si
annullino. lnoltre nn conformlta con lo IAS 12 a fronte dell awviamento che deriva da un‘aggregazione aziendale non

sono rilevate passivita fi f scali differite.

-Le imposte drffente attlve sono iscritte nella misura in cui & probabnle che sia disponibile un reddito fmponlblle futuro a

fronte del quale possano essere recuperate.

Le imposte correnti e differite sono imputate al Conto economico, a eccezione di quelle relative a voci direttamente
addebitate 0 accreditate al Patrimonio netto; in tal caso I'effetto fiscale & imputato direttamente alla specifica voce del |

Patrimonio netto.

Ove le impostazioni adottate dalla Societd non risultino allineate alle interpretazioni ufficiali che FAmministrazione
Finanziaria dovesse fornire con nfenmento alle disposizioni fiscali contenute nel D. .Lgs. 38 def 20 febbralo 2005 e nella _
Legge n: 244 del 24 dicembre 2007, potrebbero verificarsi riclassifiche fra lmposte correnti e imposte d:ﬁ‘ente

Le attivita e le passivita fgscau, nonche quelle differite relative alle ;mposte sul reddito, sono compensate quando esse
sono applicate dalla Amedesima autorita fiscale sullo stesso soggetto passivo dimposta, che ha il diritto legaimente
esercitabile di c’bmpens_are gli importi rilevati e che intende esercitare tale diritto. Pertanto; la passivita fiscale in
maturazione in periodi intermedi pit brevi di quello di impbsta, ancorché iscritta nei debiti, non € compensata con i

corrispondenti crediti per acconti versati o ritenute subite.

La fiscalita della Societa. elasua rappresentazione contabile tengono conto degli- ‘effetti derivanti déll'adesione di Poste
ltahane SpA aM 1stltuto del. Consolidato Fiscale nazionale, per il quale & stata esercitata I'opzione a norma di legge .
: unrtamente alle seguenu societa controllate Europa Gesnom lmmoblhan Sp/\ Posteannt SpA. PosteMoblle SpA, Poste
Vita SpA e SDA Express Courier SpA. La matena é dvscnphnata da.un Regolamento di Gruppo basato sul principio dela
'_neutrahta e della panta di trattamento con il quale si mtende garantlre the le societa che aderiscono al Consolidato
" Fiscale non snano in alcun modo penalizzate dalla sua istituzione. Con ladomone del Consohdato F:scale Poste ltaliane
SPA iscrive tra le lmposte sul reddito il proprio onere per'IRES, eventualmente rettificato per tenere conto degli effetti
[positivi 0 negativi} derivanti dalle rettifiche di consolidamento fiscale. Ouando le diminuzioni o gli aggravi dimposta
derivanti da tali ,r_e‘t'tiﬁ"che sono da attribuire alle societa che aderiscono al Consolidato, Poste Italiane SpA attribuisce
alle suddette sc_ccieté le Qimihuzi_ohi o] 'g‘li' aggravi diimposta. il béneﬁcio,ecohomico derivante dalla compensazione
delle'perdite fscali cedute ‘alla consolidante dalle societa aderenti al Consolidato Fiscale, & riconosciuto alle stesse da
Poste ltaliane SpA nella m:sura del 50%. Il nmanente benef icio, iscritto in un apposito fondo del passwo per debiti da
'consohdamento fiscale in contropamta dei minori debiti verso Erario, & attnbumo alie socneta chelo hanno generato - -
qualora esse producano entro il periodo teorico di recuperabilita, utili fiscali in misura tale da compensare le perdite
fiscali apportate al Consohdato F_lscale. Se tale condizione non si verifica, il fondo - che rappresenta la passivita nei
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confronu delle societa controllate - & acqu:suto dalla consolidante Poste ltaliane SpA quale provento da
: consoudamento fiscale, contabilizzato nella voce Imposte. La situazione debitoria nei confronti dellErario &
determinata a livello consolidato di Gruppo sulla base-del carico fiscale o delle perdite fiscali dell'esercizio di ciascuna

societa aderente, tenuto conto anche delle ritenute da esse subite e degli acconti versati.

Le altre lmposte non correlate al reddito sono incluse tra gli Altri costi e oneri.

,RIMANENZE

Le leanenze di magazzmo sono valutate al minore tra costo d'acquisto o.produzione € il valore netto di realizzo.
: Relatlvamente ai beni funglbm € alle merci destinate alla vendita, il costo & determinato con il metodo del costo med/o
. -.panderaro A fronte del valore cos} determlnato ove necessano sono effettuati accantonamenti per tenere conto
. -delle nmanenze ‘obsolete o a lenta rotamone Quando vengono meno le circostanze che precedentemente avevano_
'causlato _la_nlevaz_lone dei sopra indicati accantonamenti, 0 quando vi sono chiare indicazioni di un aumento nel

valoré' hetto di re'_élizzo gli accantonamenti sono stornati in tdtto o in parte, nella misura in cui il nuovo valore

contabde sra i minore tra costo di acquisto 0 produzvone e il valore netto di realizzo alla data di riferimento del

bllanCIO

DISPOI\IIBII.ITA LIQUIDE E MEZZI EOUIVAI.ENTI

Le Dlsponlbllftél liquide e mezzi equrvalent: mcludono prevalentemente la cassa, i depositi a vista presso le banche, le
somme che al 31 dicembre 2007 nsultano temporaneamente depositate presso il MEF e altri investimenti a breve
termine prontamente liquidabili (trasformabm in dlsponlblhta liquide entro novarita giorni dalla data di acquusto).

Nel corso delfesercizio, & stata data piena attuaz:one alle d:spos:zuonl normative previste dalla Legge Finanziaria 2007
in materia di lmplego della raccolta den COﬂtl correnti postali da cliertela pnvata tale raccolta ¢ investita
obbligatoriamente in Titoli di Stato dell'area euro e pertanto la Societa, diversamente dafvprec_edenu esercizi, non
dispone piu de!lé_ facolta di depbsitare la. propria liquidita presso il MEF e i depositi residui al 31 dicembre 2007 sono
stati impiegati in conformita alla hormaﬁva applicabile nei primi giorni dell'esercizio 2008.

Lo s¢operto di conto corrente & iscritto nelle passivita correnti.

': ATI'IVITA NON CORREN'I'I DESTINATE AI.LA VENDITA _

lncludono le attMté non correnti {o gruppn 'di; amwté in dlsmfssmne) i cui valore contabile sara recuperato -
o pnnCIpalmente attraverso la vendita, in luogo d: un utilizzo continuativo. Le attivitd destinate alla vendita sono valutate
al mlnore trail loro valore netto contabue e il relativo fair va/ue al netto dei costi di vendita. Ouando un'attivita
:.oggetto d| ammortamento e nclass:fcata nella voce in oggetto, il processo dl ammortamento. si lnterrompe al

momento della nciassrf ca.
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PATRIMONIO NETTO

CAPITALE SOCIALE
Il Capitale sociale & rappresentato dal capitale sottoscritto e versato della Societa. | costi strettamente correlati
all'emnissione di nuove azioni sono imputati in riduzione del capitale sociale, al netto dell'eventuale effetto fiscale

differito.

RISERVE
Sono costituite da riserve di capitale .o di utili. Includono, tra le altre, la Riserva da /air value relativa alle partite
contabilizzate con tale criterio con contropartita nel Patrimonio netto e la Riserva da cash? flow hedge. relativa aila

rilevazione della quota “efficace” delle coperture in essere alla data di riferimento del bilancio.

RISULTATI PORTATI A NUOVO

Riguardano i risultati economici dell'esercizio in corso e degli esercizi precedenti, per la pafte non distribuita, né .
i_mputéta ariserva 0 a copertura di 'perdité e gli utili e le perdite attuariali derivanti dal calcolo della passivita per TFR. La
vbce accoglie, inoltre, i trasferimenti-da aitre riserve di patrimonio, duéndo viene meno il vincolo al quale erano

sottoposte.

FONDI PER RISCHI E ONERI .
| Fondi per rischi e oneri sono iscritti a fronte di perdite e oneri di natgra determinata, di esisténza certa o probabile,
dei quali, tuttavia, non sono determinabili 'ammontare e/é la data in cui essi si manifesteranho. L’iﬁcrizione viene
eseqguita solo quando esiste un'obbngaziohe corrente (legale o implicita) per. una futura fuoriuscita di risorse atte a
produrre benefici economici come risultato di eventi passati ed e, probabile che tale fuoriUscita sia richiesta per
'adempimento dell'obbligazione. Tale ammontare rappresenta la miglicre stima attualizzata dellimpiego, di risorse
richiesto_per estinguere I'obbligazione. Il valore della passivita & attualizzato al tasso che riflette i valori correnti di
~ mercato e tiene conto del rischio s_peciﬁco associabile 'a.ciascuna passivita. | rischi per i quali il manifestarsi di una
‘passivita & soltanto possibile vengono indicati nell'apposita sezione informativa su impegni e rischi e non si procede ad

 alcuno stanziamento.

BENEFICI Al DIPENDENT! L

| beheﬁd_ successivi 'a'llé> céssazion’e del rapporto di. lavoro si suddfvjddnd in due Afatti'specie: programmi con "
cOntribUéiéhe._>.deﬁnita e programmi .con benefici definiti. Nei progférhmi cbn_' contribuzione definita gli oneri
contributivi sono impqtaﬁ.al Conto economico quando _essi‘ sono sos‘tenuti'in base al relativo valore nominale. Nei
programmi con ,béheﬁci definiti, poiché I'ammontare del'ben'eﬁcio_dé erogare ¢ quantificabile -soltanto dopo la
cessazione V(ijel rapporto di‘lavoro, i rélativo onere & impUtato al Conto econdmico di competenza in base a calcoli

attuariali.
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BENEFICI SUCCESSM ALLA CESSAZIONE DEL RAPPORTO DI LAVORO: PROGRAMMI CON BENEFICI DEFINITI

Nei programmi con benefici definiti_rientra il trattamento di fine rapporto, dovuto ai dibendenti ai sensi delrarticolo
2120 del Codice Civile, per la parte maturata fino al 31 dicembre 2006“. Infatti, a seguito della riforma della previdenza
complementare, dal 1° gennaio 2007 le quote di TFR maturate sono versate obbligatoriamente a un Fondo di
Previdenia complementare, owero nell'épposito Fondo di Tesoreria istituito presso I'NPS nel caso in cui il dipendente
abbia esercitato la specifica opzione. Pertanto i benefici definiti di cui & debitrice la Societa nei confronti del dipendente
riguardano esclusivamente gli accantonamenti effettuati sino al 31 dicembre 2006°. Tale passivita & proiettata al
futuro per calcolare il probabile ammontare da pagare al momento della risoluzione del rapporto di lavoro ed € poi
attualizzata con il *metodo della proiezione unitaria” (Prqeded Unit Credit Method) per tener conto del tempo che
trascorrera prima dell'effettivo pagamento La valutazione delia passrwta iscritta in bilancio & esegunta da attuari esterni
al aznenda Il calcolo tiene conto del TFR maturato per prestaznonn di lavoro gia effettuate ed & basato su ipotesi
attuariali.che riguardano pnnc:palmente. il tasso di interesse, che riflette il rendimento di mercato di titoli di aziende
_ prirﬁarie con'scadenza coerénte con guella aftesa dell'obbligazione eil [umoverdei dipendenti. Poiché l'azienda non
¢ debitrice delle quote di TFR maturate dopo il 31 dlcembre 2006" dal calcolo attuariale: del TFR & esclusa la
componente relativa alla dmamrca salanale futura. A ogni scadenza, gli utili e perdite attuanah defi nm per differenza
tra il valore della passrv:ta di bilancio e il valore attuale degli impegni della Societa a fine penodo dovuto at modificarsi

dei parametri-attuariali appena descritti, sono nmputan drrettamente a Patnmomo netto.

BENEFICI DOVUT! Al DIPENDENTI PER LA CESSAZIONE DEL RAPPORTO DI LAVORO E PER PIANI DI
INCENUVAZIQNE: PROGRAMMI CON CONTRIBUZIONE DEFINITA .

| benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione del rapporto di iavoro sono rilevati come passivita quando I'impresa €
impegnata, in modo comprovabile, a interrompere il rapporto .di lavoro -di un dipendente o di un gruppo di
dipendenti prima del normale pensionamentd 0 a erogare benefici per la cessazione.del rapporto di lavoro a seguito .
di una proposta per incentivare dimissioni volontarie per esuberi. | beneﬁci‘ dovuti ai dipendenti per la cessazione del
rapporto di.lavoro non'procurano all’imprésa benefici economici futuri e pertanto vengono rilevati immediatamente

nel costo del lavoro.

TRADUZIONE DI VOCI ESPRESSE IN VALUTA DIVERSA DALL'EURO

Le transazioni in valuta dNersa da quelia di conto vengono tfaqotte in euro in'base ai tassi di cambio correnti alla data
della transazione. Gli util e perdite su cambi risultanti dalla chiusura delle transazioni in oggetfo e da"a traduzione ai
cambt di fine eserc:zno delle poste attive e pass:ve monetane denomtnate in valuta diversa da quella d| conto vengono

fmputate al Conto economico.

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI

I ricavi sono rilevati al fair- value del comspettNo ricevuto, al netto dei ribassi e degli sconti. I ricavi delle prestazioni di
servizi sono rilevati, quando possono essere. attendlbﬂmente stimati, -sulla base del metodo della percentuale di
completamento. | ficavi per att_rvgta syolte_.a favore 0 per conto delio Stato Sono nlevatl per ammontare corrispondente
a quello effettivamente mat_urato sulla base delle leggi o delle convenzioni vigenti, avendo comunque riguardo alle
disposizioni contehute in prOwedimehti di finanza pubblica. La remunerazione 'd_egli-impieghi presso il MEF, derivanti

¢ Nel caso il dlpéndente non abbla esercitato alcuna opzione e il TFR maturando sia destinato a un Fondo di Previdenza

complementare, la passivith resta’in capo all'azienda sino al 30 giugno 2007, owvero sino alla data, compresa ra il 1°'gennaio
2007 eil 30 grugno 2007, incui & stata esercnata una specifica opzione per il fondo d| prewdenza complementare stesso.
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dalla raccolta in conti correnti, € determinata per competenza, sulla base del metodo degii interessi effettivi e
classificata tra i Ricavi e proventi caratteristici. Analoga classificazione e stata adottata per i proventi dei titoli governativi
dell'area euro in cui sono impiegati i fondi raccolti su conti correnti da clientela privata. | ricavi relativi alla vendita dei
beni sono rilevati guando l'impresa ha Ua&ferito allacquirente i rischi significativi e i benefici connessi alla proprieta dei

beni.

. CONTRIBUTI PUBBLICI v
. '_Ev;entuali Contributi pubbilici, in presenza di una delibera formale di attribuzione da parte del soggetto erogante, sono
rilevati per competenza in diretta correlazione con i costi sostenuti. In particolare, i contributi in conto esercizio

- vengono accreditati al Conto economico nella voce Altri ricavi e provent.

: PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Gli mteress: sono nlevan per competenza sulla base del metodo degli interessi effettivi, utilizzando ciog il tasso di
~ interesse che rende finanziariamente equivalenti tutti i flussi in entrata e in uscita che compongono una determinata

- operazione.

DIVIDENDI _
Sono rilevati nei proventi finanziari quando sorge il diritto a riscuoterli; ossia, di norma, alfatto della_ delfibera di
distribuzione da parte dell’Assemblea degli Azionisti dell'impresa partecipata.

PRINCIPI CONTABILI E INTERPRETAZIONE DI PROSSIMA APPLICAZIONE

E’ stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale il Regolamento (CE) n. 1358/2007 det 21 'novembre 2007 che adotta il
principio contabile IFRS 8 - Settori Operativi applicabile a partire dal 1° gennaio 2009 in sostitUzione delio IAS 14 -
/nfonnaz‘/va di settore. |

A marzo 2007 ¢é stato emesso dallo IASB un emendamento allo IAS 23 - Oneri HnanZ/ar/ il principio modifficato
entrera in vigore il.1° gennaio 2009. In data 6 Settembre 2007 o IASB ha pubblicato una versione rivista delio IAS 1 -
‘ Pre:en[aZ/one ae/ B//anC/o appncabvle a partire dal '1° gennalo 2009, contenente nowta sulla composmone dei
) I prospem obbhgaton che costttunscono il bilancio: Alla data di approvazione del presente Bilancio, entrambi tali pnncnp;

sono in attesa del Regolamento dt omologaz:one della Commnssnone Europea

inoltre, nsultano emanau dallo IASB, ma non ancora o'mologatl dal’ Umone Europea, gii IFRIC 12. 13 e 14
nspettwamente in materia di entita operantn con contratti di servizi in concess:one programmi di ﬁdelrzzaZIone della

-Clientela e di valutaz;one dl benefi ici ai dipendenti.

‘Sono'in cor;o approfondimenti e valutazioni sugh eventuali rifiessi che tali principi e interpretazioni potranno avere

- sultinformativa finanziaria.della Societa.

2.3 USODISTIME
_La redazione del B'ilanc_ic')'di esercizio richiede I'applicazione di principi e metodologie contabili che si basano talora su

complesse valutazioni sbggettive_e stime legate all'esperienza storica e su assunzioni che v'eng'oho di volta in voita,
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considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative circostanze. L'applicazione di tali stime e assunzioni
influenza i valori indicati nei prospetti contabili, quali lo Stato patrimoniale, il Conto economico e il Rendiconto
finanziario, nonché Iinformativa fornita. | valori finali delle voci di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette
stime e assunzioni possono differire da quelli indicati nei bilanci precedenti a causa dellincertezza che caratterizza le
assunzioni e le condizioni sulle quali si basano le stime. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti
di ogni variazione sono riflessi contabilmente nel penodo in cu1 awiene la revisione di stima, se tale revisione lﬂﬂUEﬂZBi
_solo il periodo ¢ corrente o.anche nei periodi successivi se la revnsnone lnﬂuenza il penodo corrente e quelli futuri.

Di seguito vengono brevemente descritti i principi contabili che richiedono una maggiore soggettivita
nell'elaborazione delle stime e per i quali una modifica delle condizioni sottostantl le assunzioni utlhzzate potrebbe

avere un lmpatto significativo sul Bilancio della Societa.

) 'RICAVI E CREDI‘" VERSO LO STATO :
La contabmzzamone dei ricavi per attivita svolte a favore o per conto deHo Stato ¢ effettuata per ammontare
cornspondente a quello effettivamente maturato, sulla base delle leggi 0 d_elle convenzioni vigenti, avendo comunque
riguardo alle disposizioni contenute in proWedimenti di Fihanza 'Pubblica. In passato, sono ihte_rvehute
suécessivamente alla data di bilancio modifiche del contesto normétivo di riferimento, tali da comportare cambiamenti

nelle stime effettuate con effetti sul Conto economico.

Nel corso dellesercizio in commento, I'emissione del Decreto della Presidenza del Consiglio dei Ministrii del 13
novembre 2007 ha ridefinito 'ammontare e le modality di incasso del credito della Societa per Integrazioni tariffarie
Editoria ed Elettorali sino a tutto il terzo trimestre 2007 e i relativi effetti sono descritti nelle note 11.3 e 27.2.

In materia di compensi per it Servizio Universale, nelle more del completamento dell'esame da parte della UE sul
Contratto di Programma per il triennio 2006-2008, approvato dal CIPE il 20 luglio 2007, sono stati incassati alcuni

crediti relativi all'esercizio 2003 {nota 1 1.6).

Nel mese di marzo 2008, la Societa ha ricevuto il imborso di interessi maturati sul mutuo ex L 887/84 che, a partire

dall'esercizio 2001 erano stati oggetto di defindnziamento nel Bilancio deilo Stato (nota 8.3).

FONDI RISCHI

La Socyeta accerta nei Fondi rischi le passrwta probabili riconducibili a vertenze con il personale, fornitori, terzi e, in

genere, gli altri oneri derivanti da obbhgaZIorn assunte. Tali accertamenti. comprendono, tra laltro una stima delle
: ‘passwlta che potrebbero emergere dal contenzioso di natura gtuslavonstlca su contratti di lavoro .a tempo .

determlnato cui e stato fatto ricorso nel passato. Nell amblto di tale contenzuoso le controparti attivano talvolta
E lanIaINE di .plgnoramento su- dlsponubllma delia Societa; una stima delle passwlta connesse-a tale fenomeno e
: rlcompresa nella determinazione dei fondi rischi. La determmamone di tali accantonamentc comporta lassunmone di.

stlme basate sulle correntn conoscenze di fattori che [slelYolgle] modlf icarsi nel tempo potendo dunque generare esiti

‘ f nah anche s:gmf icativamente diversi da quelli tenuti in conto neua redazuone del Bllanao

SVALUTAZIONE DEGLI ATerl IMMOBII.IZZA'H

‘ Le Amvlta non corrento sono oggetto di verifica al f ne di accertare un‘eventuale nduz:one dl valore che in presenza di

. indicatori che facc1anoj_prevedere difficolta per. u»recupero, ¢ rilevata tramite una s_valutaznone del relativo yalore netto
,cohtabile.‘ La . verifica dell'esiﬁtenza dei suddetti .indicagori richiede valutazioni soggettive basate sulle. informazioni '

- disponibili alfinterno della Societa e sul mercato, nonché sull'esperienzé storica. Inoltre, quando i ritiene che si. sia
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generata una potenziale riduzione di valore, si procede alla sua determinazione con adeguate tecniche valutative. La
corretta identificazione degli elementi indicatori dell'esistenza di una potenziale riduzione di valore, nonché le stime
per la loro determinazione, dipendono da fattori che possono variare nel tempo, riflettendosi nelle valutazioni e stime

effettuate.

AMMORTAMENTO DELLE ATTIVITA’ MATERIALI
] costo di immobili, lmplantl e macchinari € ammortizzato in quote costantl lungo la vita unle stimata di ciascun bene.
La vita utile economica delle attivita matenah € determinata nel momento in cui esse vengono acquistate ed ¢ basata
sull'esperienza storica per an_aloghe attivita, condizioni di mercato e anticipazioni nguardantl eventi futuri che
: pdtrebbero évere un impatto, ira_ i q'ua!i' jvariaziohi nella tecnologia. L'effettiva vita economica, pertanto,. pud differire
daila vita utile stimata. Si valutano annualrh‘ente.i cambiamenti tecnologici e di settore, gli oneri di smantellamento e il
valore di recupero per agglornare la vtta utile residua. Tale aggtornamento pud  modifi care il penodo di
ammortamento e qutndl anche la quota dl ammortamento a carico dell’ esercizio e di quelli futuri.

IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE

La contabilizzazione delle lmposte dxffente atttve é effettuata sulla base delle aspettatrve dl reddito negli esercizi futuri.
La valutazrone deo reddm attey ai fini della comabnhzzaz:one delle imposte differité dipende da fattori che possono
variare nel tempo e determlnare effem sngmﬁcanvf sulla valutaznone di questa posta di bilancio. Al riguardo, la Legge
Finanziaria 2008 ha modificato le. a(tquote nominali di imposta applicabili dal 1° gennaio 2008, portando dal 33% al
27,5% r'aliquota IRES e dal 4,25% al 3,90% {"aliquota minima IRAP.

FONDO SVALUTAZIONE CREDI‘" .

Il fondo svalutazione credit riflette le stime relative alle perdite sul portafogho credm avendo comunque riguardo, per
specifiche partite verso la Pubblica Amm:n:s_trazxone, a p_rowedlmerm legislativi restrittivi della spesa pubbhca. Gli
accantonamenti per le perdite attese ésprimbnb la stima della rischiosita Credifizia che scaturisce dall'esperienza
passata per crediti simili, dall'analisi degli scaduti. (corrente e stoﬁca) delle perdite e degli incassi, e infine dal
monitoraggio del'andamento delie-condizioni economiche, correnti e prospettiche, dei mercati di riferiméntb.

_ FAIR VALUE Smu‘msnn FINANZIARI NON QUOTATI
In assenza di un mercaté atiNo, il 3ir value degli strumenti finanziari & determina}to} in base a valutazioni tecniche di
_ operatori esterni che Cohﬁeh;ono di stimare i Yprezzo‘al quale lo strumento potrebbe essere negoziato alla data di
valutazione in Unb scambio indipendente. Vengono utilizzati modelii di \'/alutaziohe basati prevalentemente su variabili
fnanznane desunte dal mercato, nonché tenendo conto, ove pOSSlblle den valorl di mercato di altri strumenti .

sostanznalmente ass:mnlabm

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

La valutazione del Uattamehto dl fine ‘ra'bporto € eseguita daattuaﬁ esterni all’azienqé; il calcolo tiene conto del TFR
maturato per prestazioni di lavoro gia effettuate ed € basato su diverse ipotesi s.ia di tipo demografico che economico-
“finanziario. 'Tali. a_ssqnzipni, fondate anche sull’espérienza vdeli'azienda e della. best practice di riferimento, sono

soggette a periodiche revisioni.
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Bl  PRESIDIO DEI RISCHI FINANZIARI

La definizione e l'ottimizzazione della struttura finanziaria di breve e di medio/lungo periodo di Poste Italiane SpA e la
gestlone dei relativi fiussi finanziari & assicurata dalla funznone Finanza nel rispetto degli indirizzi generali fissati dagli

Organi aziendali.

Gli obiettivi di una gestione finanziaria équilibrata e di monitoraggio dei principali profili di rischio/rendimento sono
garantiti da struttUre»org‘anizzative‘ispirate‘ a criteri di separatezza e autonomia delle funzioni oitre che da specifici
processi che regolano l'assunzione, gestione e controllo dei rischi finanziari, anche attraverso la progressiva
implerhentaziong di adeguati strumenti informatici. Il modello si caratterizza organizzativamente per i'seguenti aspetti:

e |3 supervisione della strategia finanziaria di Poste Italiane SPA ¢ assicurata da un Comitato Finanza che opera sulla
base degh indicatori di pianificazione interna e della congiuntura economlco/ﬁnanZlana esterna; il Comitato si
riunisce con frequenza almeno tnmestra!e e ha funznone propositiva degh interventi sulla struttura finanziaria;

e [lattivita di Misurazio_ne e Controllo Rischi.é svolta da un’apposita funzione, nel rispetto del principio della .
separétezza 6rganizzativa delle strutture aventi funzioni di controllo rispetto a duelle aventi responsabilita di
gestlone ove necessario tale funzlone si coordina con le analoghe strutture insediate presso le controllate i
risultati di tale amvrta sono esamunan nel'ambito den lavori di un Comitato RlSChl che si riunisce con cadenza

almeno tnmestrale, cui & demandato i compito di valutare i in maniera antegrata i principali profili di rischio.

1l contesto dei rischi viene declinato con rifefimento allimpostazione prevista dal principio contabile internazionale IFRS

7 che distingue qdattro principali tipologie di rischio {classificazione non esaustiva): C

e rischio di mercato; - . V

e rischio.di credito;

e rischio di liquidita;

e rischio ditasso diinteresse sui flussi finanziari.

Il rischio di mercato, a sua volta, riguarda:

e rischio diprezzo: e il rischfo che il valore di uno strumento finanziario fluttui per effetto di variazioni dei prezzi di
mercato, sia che le variazioni derivino da fattc‘Jri‘ specifici del singolo strumento o del suo emittente, sia da fattori
che mﬂuenzrno tum gl strumenti trattati sul mercato;

. rlSCth di valuta & il rischio che il valore di uno strumento fi inanziario ﬂuttuo per effetto di modtﬁche den tassi di
camblo delle monete drverse da quella di conto '

e rischio di tasso dl lnteresse sul fa/r va/ue ¢ il rischio che.il valore dn uno strumento fi nanzuano fluttui per effetto di

modiffi che del tass: dn lnteresse sul mercato ,

Nella costruz;one del Modello Rischi adortato ai fini del monitoraggio dei rischi di credito, di qudlté e di tasso di
" interesse, si & tenuto conto tra I'altro, quale autorevole riferimento normativo,.della dlsaphna di Vagllanza prudenZIale
della Banca d'italia, pur non essendo al momento I'Azienda tenuta alia sua applicazione.

“Per una m;ghore comprenﬂone dell attivita svolta nellesercizio in matena di presidio de: rischi finanziari, & opportuno
"ewdenz:are che loperatfvuta e stata fortemente influenzata dalle dlsposmom normative previste dalla Legge Finanziaria
2007 che ha abrogato Iobbhgo per Poste ltahane SpA di depositare presso il MEF i fondi provenienti dalla raccolta
effettuata da clientela prtv,ata s_u“chtg_,correntl.postah e ha introdotto I'obbligo di impiego in titoli governativi dell'area

,' €éuro. A seguito, dellintroduzione dei nuovi vin-'coliidi impiego, 1a Societa ha concordato con il MEF.un éalendah’o in
base al qua!e,:a partjr'ebdal mese di marzo 2007 e fino a dicembre 2007, lintera liquidity riveniente dalla clientela
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privata, stimata a fine anno in circa 26 miliardi di euro, & stata messa a dlsposmone dell'Azienda in successive tranche

che, non appena disponibili, sono state investite in titoli di Stato dell'area euro.

Il nuovo contesto di riferimento ha reso necessario, oltre all'attivazione dei presidi organizzativi sopra menzionati, la
~ definizione - anche attraverso il supporto di un modeillo statistico elaborato da un primario operatore di mercato - di
politiche di investimento compatibili {in termini di tasso e dinamica dei rimborsi) con le caratteristiche comportamentali

proprie dei conti correnti postali, noncheé la rivisitazione di numerosi processi gestionali e contabili.

Tenuto conto della nlevanza degli investimenti da realizzare in un breve arco di tempo, si & rawvisata inoltre Iesngenza
dinon creare tens:onl ‘e turbative sul mercato dei titoli; tale obiettivo € stato perseguito evitando 'acquisto a pronn di
ingenti quanutatM di titoli ed effettuando gli investimenti mediante numerosi contratti di acquisto a termine, connessi
ai flussi di _c'assa ln ént_rata previsti nel citato calendario. Tale approccio si & peraltro coniugato con la volonta di attuare

una politica_ di copgnura dei flussi di cassa del costituendo portafoglio titoli.

A fine esercizio, con la piena attuazione della norma, le giacenze della raccolta della clientela privata risultano
pressoché _intgfémente7. investite dall’Azienda in titoli, mentre rimangono impiegate presso il MEF le somme depositate

sui conti COrfenti dalla Pubblica Amministrazione.

RISCHIO DI MERCATO

RISCHIO DI PREZZO
Attiene a quelle poste finanziarie attive che nei programmi dell'’Azienda sono dispbnibili per la vendita e soggette a

rischio prezzo.

Al 31 dicembre 2007 si nlevano investimenti dlSpOnlblll per la vendita (AFS) soggem a rischio di prezzo per 69.562
mlghala di euro, relativi alla posizione in titoli azionari Mastercard

3.1 - Rischio di mercato - Prezzo .
Atdvlta ﬂnanzlade non correnti - Azlonl Azuom Mastercard R 3I 1 2.2007 .31 12.2006

N° aznonl di classeBdetenute : - ’ - 500. 628 ’ 600 628
Prezzo di mercato al 31 /! 2/2007 diun‘azione di classe A, in usD ‘ ) 215,20 -
Camblo USD/EUR : - 1,47 - 1,32
Valore diBilancio. - ' ' o 69562 - 4192
Volatilits (azioni di clasSeA 260 giorni) ‘ ' 4% -
Prezzo Stress | (+volfinUSD -~ - _ 31328 -
Prezzo StressZ( vol) in USD . ' _ 117,12 -
_ lelta.falrvalue ) j' o . - 3r704 - . -
“Delta fair value 2 (vol) . -~ - . Lo (31.704). -

i valore della. pOSizidne in azioni Mastercard detenute al 31 dicembre 2007 non & comparabile col cor’rispohdente
* saldo al 31 dicémbre 2006 poiche, in assenza di un mercato attivo per le aziohi di Classe B possedute, non quotate in
un mercato regolamentato il pacchetto azionario a tale data era valutato in base al valore dl pnma iscrizione in

bllanao e non ai prezzv di mercato.

7 AI31 dicembre 2007 risultaro ancora depositati presso il MEF circa 589 milioni di euro relativi a liquidita di Poste Italiane gestita

" con lo strumento del conto corrente postale, da considerarsi parte della raccolta da clientela privata (nota 14.1). Nelia prima

- decade dell'esercizio 2008, tale ammontare & stato smobilizzato e impiegato conformemente a quanto previsto dalla vigente
convenzione tra Poste Itahane SpA e MEF.
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Ai fini delle analisi di sensitivity, si € scelto di procedere sottoponendo il prezzo al 31 dicembre 2007 a uno stress di
vériabilita calcolato con riferimento alla volatilita storica delle equivalenti azioni quotate di Classe A riferibile all'esercizio

2007 (circa 46%) e considerata rappresentativa delle posSibili variazioni di prezzo dell'azione.

RISCHIO DI VALUTA
Al 31 dicembre 2007 si evidenzianb, le seguenti posizioni in valuta:

. Amvnta/Passmta Correnn Credm/Debm Commerciali per Corrispondenti Esteri e amwta di cambnavalute

S La posmone netta plu rilevante e queua denomlnata in DSP {Dmm Speciali di Prehevo) valuta snntetnca determinata
dalla mecha ponderata dei tassi di camblo di quattro valute pnncrpah (Euro, Dollaro USA, Sterlina Britannica, Yen
G:apponese) e utilizzata a livello mond;ale per il regolamento delle posizioni commeraah tra Operaton Postali. Tale
posrznone ammonta al 31 dfcembre 2007 a 5.814 migliaia di euro (circa il 77% della posnzuone valutaria compless:va
esposta in Dllancco) La posnznone netta.in Dollari USA ammonta invece complesswamente al7ll mlguala di euro.

L'analisi di sensmvlta sulle poste soggette a rischio di carnbso é stata effettuata con r_rfenmento alle posizioni pit
signifi cativé ipotizzando uno scenario di stress determinato dai fivelli di volatilita del taSsb di cambib per. ciascuna
posizione valutana ritenuta rnevante In particolare, si scelto di apphcare una vanaznone del tasso di cambio pari alla
volatmta verifi catas: nell'esercizio considerata rappresentauva delle possibili variazioni di mercato | risultati di tale analisi
sono riportati qui di seguito. Con riferimento alla-principale posmone in valuta (DSP) emerge gna sensitivita di circa il

3% in ‘di‘minuzio'ne rispetto a quella rilevata alla fine del precedente esercizio.

3:2 - Rischio di mercato - Valuta o : . 7
AttMﬁ/PassMﬁcorreml Credlﬂ/Deblﬂcommerdall : e 31 12.2007 ~ 31.12.2006

Saldo-DSP o 5416147 6.345.563
Valore netto di bilancio ' : 5814 7.249
Cambio DSP/EUR © 1,07 114
Volatilit2 (260 giorni) 3% 4%
Cambio alla data + volatiit ' _ ‘ S 1,19
Cambio alla data - volatilita o 1.04 1,09
Deita valore (+ volj ' - ’ o - 181 . 306
D.elta va,lqre.(- J . - : (181) (306)

* AttMta non correnti - Azioni Quotate - Mastercard _
La posmone comprende pnncnpalmente azxons quotate Mastercard denom:nate in Do!lan USA.

133 Rlschlo'dl,mercato Valuta , L
Attiviea finanzlarie non correntl - Azionl - AzlonlMastercard S 3L |z.zoo1 i 13: 12.2006 _

Valore dl bxlancno ST S ' DR . 69562 . 4 192
Cambio USD/EUR ; : ‘ B j .47 132
Vola_tlll_ta_(260 giorni) - ' . ; : 6% -
Cambio alla data + volatilita - ' o 156 -
‘Cambio alla data - volatilita - o : 138
_Deltavalore (+vol) o R R -

Devoetv) o wel
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Il valore della posizione al 31 dicembre 2007 non & comparabile col corrispondente saldo al 31 dicembre 2006
poiché, in assenza di un mercato attivo, il pacchetto azionario a tale data era valutato in base al valore di prima

iscrizione in bilancio e non ai prezzi di mercato.

" RISCHIO DI TASSO D INTERESSE SUL FAIR VALUE ‘
RigUarda gli effetti sul prezzo dei titoli governativi - in cui & investita, dallesercizio 2007, Ia liquidita riveniente dalia
raccolta da clientela privata su conti correnti postali — derivanti dalla Variazione dei tassi di mercato. Limitatamente ai
trtolr designati Drspombm per la vendma (A Va//ab/e for Safe) tali ‘variazioni sono rilevate in un apposrta riserva
patrrmonlale I rlschro si manifesta sottoforma di varrabrlrta della riserva. Tale rischio viene monitorato attraverso Ia stima
detia possrbrle variazione del valore der titoli, calcolata con una probabilita del 99% e su un orizzonte temporale di 3

giorni, in linea con le caratteristiche di elevata liquidita degli strumenti finanziari detenuti.

La senS/[/wz_‘yal rischio di tasso e stata sviluppata sia come vanazrone dei /er value a seguito di uno shit parallelo delia
curva der tassr di rnteresse (+/ 100 bps) sia dal punto di vista valore di mercato, mediante I'utilizzo della misura dr Value

at A’:,(: come qur di seguito rllustrato

34 RlSCth di mercato Rischio di. tasso di lnteresse sul /air value ) , o _
Portafo"'no_mon'AFS' S | e B 31122007 31.12:2006

Noznonale . S ‘ - _ ' IZ.SO0.000 -
Fair va/ue : 12.532.092 -
Valore di 8ilancio - 12.727.697 -
Delta V'aloré {+ 100 bps) ' -505.713) -

Detta valore. (-lOO bps) 537 472 -
Value At Risk {1 giormo) {49 411) -
VaweA;Rlsk (3 giorni) - {85.583) -

Al 31 dicembre 2007, su un portafoglio nozionale di 12,5 milrardi di euro (pari al valore nozionale al 31 dicembre
2007 di i2,7,r_niliarqi di euro al netto di vendite per 200 milioni di euro regolate - e quindi contabilizzate - in data 2
gennaio 2008 si registra una variabitith massima di circa 86 milioni di euro. Al 31 dicembre 2006 non esistevano

investimenti in titoli soggetti a rischio in commento.

RISCHIO DI CREDITO

Per rischio di credrto si intende il rischio di inadempimento delle contropartr verso le quali esistono posizioni creditorie.
y rrschro dr credrto e complessrvamente presrdrato attraverso:
. hmm dr far/ngper emrttente/controparte suddrvrsr in base aMa trpologla dr strumento

o limitidi concentrazrone per emrttente/controparte _

. durata resrdua medra degh rnvestrmenu non superrore a crnque anni;

. drvreto di rnvesnmento in strumentr finanziari subordinati o contenentr elementi di leva finanziaria, saivo

fi nanzramentr concessi in ambito di Gruppo. '

Al 31 dicembre 2007 em'ergoho' le segu'e_nti posizioni:

e Attivita da operativita BancoPostaz .
Le carattenstrche operatrve di Poste, riferibili in pamcolare all attrvrta di investimento di BancoPosta, determinano und
rilevante concentrazrone nei confrontr dello Stato italiano, riconducibile essenzialmente ai depositi presso il MEF e alla

: porzrone del portafoglro trtoh rnvestrta rn titoli di Stato italiani. Tale esposizione rappresenta circa '80% del totale delle '
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} attiyita BancoPosta ed evid_enzia un profilo di rischio fisiologico alla luce delle peculiarita del business e di governo
den,’a_ziénda I restante ZO%Ié distribuito principaimente tra invéStimenti in titoli di Stato di altri paesi membri dellUE e
assegni bancari e circolari. Rispetto ai valori al 31 dicembre 2006, si rileva una minor concentrazione verso Io Stato
italiano a seguito della nuova politica di investimenti dettata dalla Legge Finanziaria 2007 che ha reso possibile
fassunzione di posizioni (circa il 14% del portafoglio titoli) verso altri Governi delfarea euro (Francia e Germahia)
Complesswamente é _possibile discnmmare la natura del HSCh!O attraverso una aggregamone delle varie posizioni.a
credito in funzrone della quahta degh emittenti/controparti espressa mediante i rating: '

’ . Repubbhca Italiana: A+ per S&P e AaZ per. Moodys
E - Repubbhca Francese MA per S&P € Aaa per Moody’s;
Repubbhca Tedesca MA per S&P e Aaa per Moodys

' Sotto d prof lo del nschfo credrtnzno rntegrano le posmonl generate daH ‘attivita del BancoPosta, queue relatwe a dilazioni
' concesse alla cl(entela commerc:ale a normah condizioni di mercato. | dettagli delle posnznom sono mustran qur di
segurto ' : ' '
. Atth(itanon corrent - Altre attivita
3.5 - Rischio di credito - -

ST 3122006

Descrizione. . ' o Saldodi::' ~“impairment . Sgldo dl lmpalrment ,
R : . bllancio - - analitico ‘bilancio: - - analiﬂco ’
nan VersoPA ‘ ‘ 309031 - 212696 : -
Credm commercrah verso MEF ' e - o " 38.266 . -
~ Crediti Ve opersonale peraccordoCTD 76.792 [2.189) 101.001 -
Deposito ‘catizionali a fornitori 2618 - 2.178 -
Depositi. di terzi su llbrem intestati a.Pl - 2.140 - 2.160 -
" TOTALE - ' : 390.581 356,301 '
, dlcuitowlescaduto E - . -
s Attivita correnti — Crediti Commerciali
3.6 - Rischio di credito ) v
FESER ' . . 31.12,2007. , ‘2
Descrizione o 7 saldodl - Impairment “saldodl Impalrmem_
R - s __biiancio _analitico bllanclo - analitico
CassaDepositi € Prestitc -~ 656863 {20556 581,277 . -[20556)
Amministrazioni Postali estere : 240701 - - 220682 . . -
Pubblico - 577.256 (67.433) . 656548 . [136.024)
Privati i : . 438960 ~[30.804) - 496:484 (18.687)
Credm verso 1mprese controllate . * - L : 243 986 b - oo ,229 636 -
Crediti verso imprese collegate T e e e : -
Crediti verso Controllann L 1800221 (7874} . _2.00.1.292, . .'(65.770)
~TOTALE " 0 : Sl 3958008 . 4"1859'19 .
- dtcun.otalesamno SRR 457-89‘7' o 560.325 _-

La natura della chentela la struttura dEI rlcaw ela modahta degh incassi sono tali da hmitare la nschlosma del portafogho
cnentr commeroah ] credm sono comunque oggetto di attivita di monrtoragglo edi lepoﬂnga supporto delle azioni

di sollecrto e mcasso



