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--'TI ,‘E--Ruomz MiSS!ONE m C@P L B : R
'Z-Cassa deposntx e pre ] fS p: A & ia soc1e1a nsuhante dalla trasformaz;one in socseia pe:‘ ;
.__azaom della CDP: Amm;mstrazxone delio Stato dlsposta da!l art. 5. de? decreto Eegge:_.
;;._-30 setiembre 2003,-.- n 269 S L

'-"li D:'_ di trasformazlone d_ehnea, aH art, 5, comm 275 le prmcxpah I;nee da aulwta della .

nuova socxeia, md \ _'ale anche in con Enult‘ -con la m_xssaone delia Cassa anle tra—‘._

_'__:'sa qumds, neli’amcoio umc:o, i concem d: strumentahia, connessmne e aacessoneta_
- con l'oggetto sociale deIIa CDP Atal Droposito: Ja.Cassa potra qumdl acquisire, anche_:-

'f'_avvalendoa det fond: provemenh dalia raccolta d_ _ __1Rlsparm10 posiaie, partec:pazm—_ﬂ
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At in someta [ cui attnvata S T : : S

. :f'f; o & funzionale o ausalxana al compsmento deII oggetto somaie dr CDP (partempazuo—- :
RN 41 strumentah) T : : ':';
e & legata da un vancolo d: mterdlpendenza con E oggetto somaie d: CDP (partecu—- _

. pazioniconnessel; i - : - =
e elegatada un, wncofo di complementar:eta Con l oggetto somale ds CDP (parte-: -
L 'c[pazlom accessane) el G e -

5-:':-'A%Ia CDF’ si, apphcano moltre ai’ sensi deil art 5 ‘comma’ 6 dei D L 30 settembre:':
2003, fe d:sposmom del titolo'V del testo umco de!le leggi in materia dE mtermedla-__,.
'zxone bancana e credltIZIa, _tenendo conto delie carattertst:che del soggetto vagdato s

'_Tutte ie attlwta ﬁssate dal nuovo contesto regoiamentare in cui si trova ad operare 'Ea_-f-
- cop devono essere. svoite preservando in ‘modo- durevoie ['ethbrlo economico{“_'-
- finanziario- patrlmomaie e ass curando_-._:n.e| contempo, un ritomo economico agh..'-'_'
- azionisti (anche invirtt iv : - :
prlwleglate) i

La missione deila CDP e'stata u!tenormente deimeata con |E Ptano Industna[e 2005
'-'2009 approvato dai Consiglio di ammrmstrazrone el mese di glugno 2005 e'sisostan-
- zia nel favorire lo sviluppo- deg!: investimenti pubbhc:, deile opere. mfrastrutturah.:'-f
-'_':destmate alla-fornitura di servizi pubbh(:t a carattere focale e délie grandl opere di .
" interesse nazionale, oltre ad offrire ai risparmiatori prodott; fmanz;an con un: modera— .
'tc profllo dl nschlo al fme ds favonre I’accumuiaz:one def rlsparmio e .

'Nei Plano Endustrlale & stata aitresr’delmeata i’ameolaz:one deHe aree dl'busmess con _
"»'.:seguente al niovo contesto’ rego!amentare delia CDP; secondo li seguente schema S
e bysiness unit Fmanznament; Pubbhcs, per il preSId[o dell’ attl\/lta di fmanZIamen‘{o

o della Pubbhca Ammlmstrazrone, con partlcolare r:feﬂmento agil ent‘* terrat nah
S el rispetto dei principi. ds umversahta e non d[scrlmmazrone .
.= business unit Gestlone e Suppor’co Polatzche di Svuiuppo, D r.'d presndio des nu

LU strumenti dil mcentxvaz;one alle imprese ¢ alla ricerca; ' : :
L busmess unit lnfrastrutture e Grandl Opere, per il finanziamento sotto quals:assf';
© forma dei soggett: le cui attivitd'sono destmate alla formtura di servizi pubblici;
.8 business unit Fmanza, neEl’ambdo del!a quaie s0no mciuse le attlv:ta di. 'raccolta, :
S comprenswe del- R;sparmlo postale, di momtoragglo delle parte(:lp' zioni, .
o0 gestione della hqutdlta e dei conseguentl r:schi fmanzrari e
e '-corporaz‘e Center, nef quaie sono accentrate tutte Ie funznom d| servmo a[le busi:

ciascuna delle business unit corrisponde nella struttura organizzativa della CDP u



Camera dei Deputati — 587 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

_:Dlrezmne, mentre i cor,oorate center e COS’tItUIt: '{daile Aree dl supporto e dagls orga-
_.:_fm ci: governoecontroﬂo L o : S T

_f-‘_‘l 2 SEPARAZIONE ORGANIZZATIV _E:'CONTABIL L

_’L’&r{'- 5, mma 8 dei D L 30 seﬂembre 2003 n. 269 ha dlsposto f istatuzmne d| un
- sistema separaz:one orgamzzat:va e ‘contabile tra le attivita di interesse economico
'f'f_'generale e: ie altre. attivita, svolte dalla societa, Allo stesso. pr0p05|t0, l_’arl ‘B.del DM,
';.ﬁEc0n0m|a e F;nanze 5 dlcembre 2003 prevedeva che la CDP:sottoponesse al MEF,
_f"-sentzta la Banca d’ Itaila, icriteri: di separazuon brgan:zzatlva e contabile in base agh
._:"zndlrlzm formu dallo stesso Mmlstero con xE D M Economla e Flnan7e 6 ottobre 2004

: chxusura deliesercnzsb 2004 I’;ter prev;sto er la re- :
P pre- .

sr_f:-.La _CDP ha complet&to, ent

f3_'.r;ch|esto parere dl Banca d ltaha efl’moltro : E
:-_organlz'atwa e contablfe pertanto plenamente operatlva a pamre dall eseraz;o

am otlvata in pnmo Iuogo da!la vaIenza soc1aEe ed economaca deila rac- .

Colta R|sparm|o postale (defimta dal D. M Economla e Finanze 6 ottobre 2004 come
:Z""':servmo di interesse economico: generaie allay pari. delie attivita di fmanmamento alla'

7_3_:-Pubbhca Amministrazione svolte nell’ambito della Gestione Separata) “rende futtavia

necessaria la dlstmzmne daile attivita non di interesse economico generale svolte in -_
: 'concorrenza con altri operatori: di mercato Tale. separaz:one & in particolare volta ad
o ewtare il trasfenmento mdlscrsmmato dn nsorse tra Ie attlwta che beneﬁc1ano di forme .

implanto d! separazmne approntato dalla CDP prevede, pnu in deitaglio g

o i’ldentﬁfscazmne di tre unita: operat:ve denommate r:spettivamente Gestione
i Separata Gestione Ordmana e servizi comuni, all’ 1nterno delle quali 50N0 ﬂc!as—"'_'

 sificate le esistenti unita: organizzative della CDP. Nella Gestione Separata sono

. ricomprese Je unita - responsablil del!’attlvsta dl fmanznamento ‘della’ Pubblica -

i ";./\mmlnlstrazuone, della gestione delle parteapaz;om deliaf_' estlone delle attivita -
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e de!]e funzioni’ trasfer:te ai MEF con la: 1rasformaztone in socreta per: azioni e

della fomrtura di serv_s:f' d1 consulenza a: sogg,e’m mterm aIIa Pubblsca _
";*Ammln:stramone Nella Gestione Ordinaria sono ricomprese le unita responsabt-
lidelle attivita di fmaﬂmamenio deHe mfrastruttuxe destinate. aila formtura di ser--
vizi ;oubbha ele relat:ve attrvnta d; consuleﬂza, studzo e rlcerc:a Nei’ servizi comu-.'.
“ni 'sonoinvece: ;nc?use le unita: responsabxls delle funz;om ‘comuni. d; governo,
: hdmzzo e controﬂo rlfenbm alla society nel contesto di umcsta deE soggetto gxu—._--"
_.ndrco, H i : .
| }mp1emeniazeone d1 un duphc ello d: separazmne, ch@ preved alp mo sta- .
« Q'I allocazione dei. cosh e ricavi: dzretn alle: Gestioni ed al serv 'comum eal
- econdo. lsveilo la success;va aﬂocazxone éz'costt : ricavi di detti servizi omu~:_..
__m alEe Gestrom suila base _ds corrette metodologse _ohtabllrta anailtlca, - '

'_;T_Fm dall’avvio: def!’operat;v el a,la CI :
ff'-_'distmir i flussi’ finanziari affere_ i alfe due Ges’uom : eppur taIe strmgente dlstmzmne"
~hor _'r;chlesta dai sistema’ dl--scp&razxone coma In”aEtre parole le forme dir rac— -
"g'(":olta,__implego e geshone dei]a lquldlta (deposst __conh correm;) delia Gestione
.':-'_Separata ‘EOﬂ() autonome e. drstmte' lspeﬂo ‘ai medeSIml strumentx per la

. l contnbuto’_delfa G(,s’none Separata e deHa Gesuone Ordnn'arza al. ﬂsuitat; de Ia soc::e—'_'i_:'.
compluiamente ewdenmato 'nel]a _Pa D -dei_la Nota” lntegrat:va 31 bllancso';
: _-’(fnformaiava dl settore) '
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5.51 3 @?ERATWITA DELLA GES?!ONE SEPARATA

f_rSuila scorta deile prewszonl deE D M Economla e Fmanze 6 ottobre 2(}04 Ea CDP ha'-.'
"'proseguﬁo le: m:zna’uve di amphamentc deila propria gamma ‘di prodotti, g:a nnirapre—
senel 2005 con R Iancno del prest;to ﬂess:bl!e di 5COPO, per: soddisfare al meglio le -
f-esngenze della propna c!nentela Le azioni di marketlng mirato: dedacate al predetto -
“prestito’ ﬂess:ba!e di scopo harmo fatto registrare un ottimo’ successo ‘nel 2006 in term:'
f'mml di voiuml di nuove concession _,_Sempre nel: nspei:to dei principi di unlfomnta e
' accessxb;hta che rego]ano la Gestione: Separata, ¥a CDp ha ;no!tre reso dlspombili altri +
: ovi: prodotti; -{fprestxto spot caric ""Si:aio” ed: 1E ”prestlto spof carico Regioni”,
':_3'-entramb1 carattenzzati dall assenza- d| pre- ammortamenlo (ovvero con partenza C d: &
-spof) e con: onerf di: ammortamento a carico. deElo Stato ne! primo caso oa carlco deile
i'_'reglom e ' rovmce aulonome neE secondo : : : i

_.1estu'aie ri'flnanzlamento, con”due programml dedlcata agh enti iocal: due prog,rammr'-]
: ded’catl al[e regnom, e programm; ad hoc ded;catz a[le cntla etropohtane :

;:sui Fondo pe: Ia contrxbuzione'agh mvestimentl per o sv;luppo dei trasporto mercn'.
_'ferrowa, con pari;coiare r:ferxmenio al trasporto ‘combinato e di merci per:co[ose ed
~agli investimenti perleautostrade waggaant: {c.d: “Fondo. Entermodaht"’), istituito dal-
~Vart; 38, comma 6, deHa legge agosto 2002 n. 166; ed anche con e pr:me delibe- -
e relatave'-al Fondo Rotatlvo per'll 50slegho alle lmprese e g,h mvestirnentt m racer a;:
: '1sutu1to dall‘art: 1, comma 354, della Eegge 30 d;cembre 2004; h. 311, :
: :Sul lato- de]la raccoEta di. pert;nenza della: Gestlone Separata,_ la CDP: ha prosegulloj
~connuove emissioni d| serie di buom fr_tisfen con; cadenza mensde, ‘con un‘attivita -
:_"cflr[strutturamone {manz:ana del prodom gia esrsten{ con.una: dwers;ﬁcamone nel
smix del’ portafogho prod(}ttt destmato al rlsparmlaton I'SOt‘coEmeano in pamcoiare le:
"seguenti nowta, che mamfesteranno app;eno il loro effetto a partn‘e dal: 2007: o
e nnnovamemo del Elbret‘u postal;, con __ntroduzmne diruna nuova seg,mentazmne;
7 “della remunerazione; il : s
o emissmne dl due nuov; buom (”Buono mdlcaziato all Enﬂazxone” e ”Buono ded:—"

hanno fatto _reglstrare bu_" ni. nsuEtatt dl raccolta '

_ mtroduztone d:_ una forma di: mcentnvo ne! renoivlmento (per i Erbrel‘tl) e I’emlsSIone.
._dl nuove tlpologle dl buona perseg,ue l'obiettivo di f;dehzzare la clientela e assscurare;_
r__alia CE)P 1[ mantemmento dl un :mportante ﬂusso d1 racceita netta posmva Anche '
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-.'_:'._gra2|e agil mtervemi di cui sopra gli obleﬁm 2006 prevnstn neEIa Convenz;one con_:_
_ _::Poste ltai:ane S. p A sono statl amp!xamente superan con nferimento 2 tuttl i parame---

ul Iato della raccoita |sutuzmnale, l’amv:ta del 2006 s; & concentrata sul!’aggloma-i'_
];mento del programma di_covered. bonde sull’ a(:qmsuzlone del fundmg Necessario a
: ._-supportare le. erogazioni. nel!’amb:to della Gestione Separata Sono state qusndr con—:'
__'--.cluse due nuove emissioni. Obbhgazsonane garant:te da-un patnmomo destmato di
-3:.prest1u concessi ad enta !0(:_' per-un. totale di 4 mlhard: .di euro, con. copertura dx :
* rischio tasso. attraverso strume _|3dersvau Nel.2006 1a CDP nsUEtava ancora i umco'
: '_mtermedlarlo flnanz:ar:o ﬂalsano ad emettere covered bond L o

40 R}\TMTA .;'DH;;;A f(}ts'noi\'_lE" :ZORDI'NA'tiiA "

:"'_:Gh :nterventl 2006 neil amblto :deHa Gestaone Ordlnana hanno avuto ad oggetto 51a_5.
il Proseguo dell’ attivita di finanziamento di :nfrastrutture des’tmate alla: formtura diser:
:_:A:-ZVIZI pubbhc; sia il completamemo deﬂa struttura mtema dl supporto per la gest;one.'
della. nuova opera’cmta e i i . :

_pelogla di atnvo credltlzm ongmata dalia Gestlone Ordmana ha nguardato la_'_g
5_-'_strutturamone di: operazxom d: project: finance.¢ finanziamenti di tipo_corporate. Se
per: questi ultimi, ! erogazione dei fmanznamentf € pressoche contestuale al%’assunzm{_
‘ne degli: xmpegn: peri fmanztamen’u dl progetto la dlstnbuzlone del ﬂUSSE di eroga-
-zioni.da parte della CDP-avviene su: un periodo plurlennale In conseguenza qumd:
_,f:;'delia manifestazione fmanmana ed economlca degli investimenti della CDP.su un.
arco tempora!e di piti. esercizi, _e risultata necessaria un attenta_seiezsone nel!a scelta_
delle contropart: a cus destm re i fmanz:ament: G

'.'-';Gh affzdamenti dehberat: dal Consngho di amm'lnlstrazmne nel corso deH’anno e le_-
:_':'__nuove stspu[e hanno rlguardato mterventi_ focahzzah in: moltephm ambm SR

ol trattamento de: nfsuts sohdr urbam ed attlvazfone d: :mplantl dl raccoita differenziaia, :
'.'_b Iavon de ampliamenio deﬂa rete di dlstrlbuzaone dl energra efettrlca L

- ¢. gestione del servizio idrico mtegrato _ R

S d. amphamento, adeguamento e gestione di |nfrastrutture v;ane

'_':e edilizia spemahzzata ospedahera i L : :
' rifsnanznamento di credltn concess: a geston operanﬂ ne] settore de]le mu!ts utlhtles

In tale contesto occorre ﬂlevare che | r:suitat: consunirvu dell’anno hanno nsentzto
;gdeile dlfﬁcolta che ancora condmonano un utihzzo dn‘fuso deE pro;ect ﬁnance nel
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__';_'mercato ltahano, neli’amb;to dei quale vi sono mten settori dl lmportanza nievante :
' 3_(qua]e ad esempio quello delle mfrastrutture stradah) attualmente pressoche oncca»:f'
L tiyaciosi agglunge il progressivo miensrﬁcara della competizione nel settore corpora— :
o te nvoito alla clientela dei servizi pubbhcx locall dove si-assiste ormai.da tempo alla con-
: _'.tsnua c:ontraznone'd' gll spread dl credlto a cu1 sono concessr" nuov: fmannamenu i

: 'Gest:one Ordmana ha. prev;sto __na tendenz:aie C drreiazxone d;retta tra voiume di rac»-_ :
7 colta ed ammontare di erogazmm Sie qumdl prosegu:te con prcvwsta dedlcata nelie'_ :

'_I’amblto def relatwo prog:amma per;__
' __-f'm parte coperte da strument; in der;va’u bE :

'co'ex art. 107 del-iTesto Unlco Bancarlo che non redtgono un bllancro comsohdato,“f
- mentre in caso:di- redazmne de! blianc;o consolldato iapphcaz:one dex Pnncspl :
'.".'IAS/IFRS sarebbe obbhgatona gia: dall’esercizio 2005, Ancorché la CDP non sia for-.
_.;-'maimente una banca oun; mtermedlano fmanzsano ex art: 107, si ritiene. che tale”
: 'drsposmone possa essere appircata ad essa.in via anafoglca anche |n vnrtu dell’ attua-"".
e ‘comportamento tenuto dalla CDP, c:he prevede Comunque 1] rlspetto de!fa norma-
- tiva contabile prevxst& per talisocieta; oo : : :

S segnaia peraitro che ¥ app]lcazlone de: Principi: IAS/!FRS sarebbe comunque obbh- -
gatona per: tutte le soc;eta emlttentl strumentt fmanzaan ammess: aila negozlamone in
“un qualsnasx mercato: regolamentato nell’ amb:to dell’Unione. Europea la CDP rica-.
. “drebbe comunque in tale categona avendo. e 'esso obbhgaﬂonl ammesse alla nego-‘r_.'
. '_z:azmne presso la Borsa del. Lussemburgo : S S S
':3-_ln virtl di. guanto sopra esposto la CDPe tenuta ai.l’apphcazmne integraie del PrmCIpx :
_"::YJAS/IFRS a partire dal bllanc;o 2006 in: quanto la socxeta attuaimente non redlge un
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bllancro consolidato e : fri

b D. Lgs 38/2005 ha' aItre51 confermato i poter; dl Banca d ltaha i :mater:a dl bllanm
“di- banche-e altri mtermedtarz fmanZIaﬂ Atale proposito con la. csrcolare di Banca;-‘f
d’[tafla 22 dicembre 2005, n. 262 (di segu:to la. ”Cnrc:oiare 262/2005”) sono stat; ema— .
:_-vnatl i nuovi schemi di bilancio e le connesse regole di apphcaz:one SRR
" Con l’adozrone dei’ Pﬂn(:lpe IAS/IFRS viene peitarito” abbandonato il pfecedente:'_
: :mplanto contablie prewsto per. le banche e gli altri istituti. fmanzran dal decreto legi-
“stativo 27 gennaio 1992; 87 e da%la crrcoiare dl Banca d’ltaha 30 lugho T992 0t
"166esuccesswemodlflche i S I

: METODOLOGIA ADOTTATA E S 5 o
ol Prmc:p:o [FRS T prevede che in sede d: pnma apphcaztone dEI ﬂUOVl prm(:tpl c:on—-f_ :
-~ tabili (definita “FTA Cfirst: trmei’édoptron”) il neo- ut;llzzatore debba in"primo. luogo. -
'-."apphcare mtegraimente tah prm ipi, sm da! pnmo esercazm E prev;sta moEtre la rey i

:"'momale al 1 gennalo 2005 fa rewsnone del!o stato patnmomale al 31”' icemt _
e del conto economico 2005 e Ia redazlone del b lanci --2006 plena osservanza 3

o prospettl contabxit di- flrst time adopfran ailegat: alla Nota: Entegratlva (a!legato 3)"’
» .vengono portata all’approvaznone deil’assemb%ea contestuaimente al’ progetto di bnian—;;’

_-'derlvantl dal!a transmone az Prmmpl lAS/IFRS'

ADOZIONE DEI NUOVI PROSPETTI DI STAT PATRJMONIALE E CONTO ECONOMICO . - :
La Circolare 262/2005 ha__riv:sto radlcai te gli Schemx e le rego[e dffcompl!azmne._'
_’_’:des bilanca bancar; (& cu'_:!a CDPsi :sp:ra_ In partlcofare la struttu’r'_'d: stato: patrsmou'._"
“nialee conto econom:co & stata rlwsﬁata superand 5 la tradizionale c!assnf:cazuone per:
_-"-'”strumento” (credm tltoh, aZlOﬂI ecc ) prewsta das Prmczp& ltahanl per adottare la cias-
f._-ﬁsnﬁc:az&one per portafogf i, previst 'bme dl segmto megélo pre =
‘:____:'clsa{o S
‘Per cio. che c:oncerne :l conto economico e stata'prewsta Uin lcazzone nei--'prospettofﬁ
scalaredi alcuni rlsu{ta’a parznah tlpECl. (quah'll-_ma?gme dl mteresse il"'margme di'inter:
::"medlaZIOr}e, ecc) ; :






