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Prospetto 3

Gestione sostitutiva

Anno Costo complessivo* Organico Costo medio
(in euro) (T. Ind.) (in euro)
2005 11.036.696 184 59.982
2006 11.152.110 186 50.958
2007 11.940.688 191 62.517

* Comprensivo degli oneri previdenziali e assistenziali (pari ad € 2.438.953 nel 2006 ed a € 2.670.153

nel 2007)

Prospetto 4

Gestione separata

Anno Costo complessivo* Organico Costo medio
(in euro) (T. Ind.) (in euro)
2005 677.667 13 52.128
2006 752.204 13 57.862
2007 785.038 12 65.420

* Comprensivo degli oneri previdenziali e assistenziali (pari ad € 168.570 nel 2006 e ad € 180.198 nel

2007)

2. - Doc. XV, n. 37
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4. - I bilanci consuntivi

La trasformazione da ente pubblico a persona giuridica privata ha
comportato, a partire dall’esercizio 1998, l'abbandono da parte dell'INPGI del
sistema contabile disciplinato dal D.P.R. 18 dicembre 1979, n.696 e l'adozione degli
schemi civilistici della contabilita economico-patrimoniale, basata sul metodo della
partita doppia e sul principio della competenza economica.

I bilanci consuntivi redatti, sia per la Gestione sostitutiva che per la Gestione
separata, secondo la normativa civilistica, sono composti da: il conto economico,
nel quale sono indicate distintamente le risultanze della gestione previdenziale (ed
anche assistenziale per la Gestione sostitutiva) e della gestione patrimoniale; lo
stato patrimoniale; la nota integrativa; le relazioni illustrative (del Presidente e del
Direttore generale dell'INPGI per gli esercizi 2006 e 2007 della Gestione sostitutiva
e, per il solo esercizio 2006, della Gestione separata, essendo il bilancio di
quest’ultima per il 2007 corredato unicamente dalla relazione del Comitato
amministratore, a differenza del bilancio per I'esercizio precedente, corredato dalle
tre relazioni illustrative), la relazione del Collegio dei revisori e quella di revisione
contabile e certificazione ad opera della societa cui, per entrambe le Gestioni,
I"Inpgi ha affidato I'incarico in ottemperanza alla norma di cui all’art.2 comma 3 del
D. Lgs. 509/1994.

Nelle relazioni concernenti i bilanci consuntivi per gli esercizi oggetto del
presente referto il Collegio dei revisori, unico per le due Gestioni, si € sempre
pronunciato in senso favorevole all’approvazione dei bilanci medesimi.

Le relazioni della Societa di revisione esprimono tutte il giudizio che i
consuntivi per i medesimi esercizi, sia della Gestione sostitutiva che della Gestione
separata, sono stati redatti con chiarezza e rappresentano in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché l'avanzo economico al

termine di ciascun esercizio.
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PARTE SECONDA
La Gestione sostitutiva dell’AGO

1 - La gestione previdenziale e assistenziale

1.1 - Nel biennio oggetto del presente referto la Gestione ha visto ampliarsi la platea
dei propri iscritti, ammontanti a 27.655 (di cui 3.912 pensionati e 23.743 non titolari di
pensione) nel 2006 ed a 29.171 (di cui 4.074 pensionati e 25.097 non titolari di
pensione) nel 2007. Tra gli iscritti non titolari di pensione quelli in attivita hanno
raggiunto alla fine del periodo considerato il numero di 17.936, con una crescita, come
si trae dal prospetto n.1, di 1.261 unita (+7,5%) rispetto al 2005, ma con un tasso di
incremento annuo piu elevato nel 2006 (5,5%, a fronte dell'1,9% del 2007). La
crescita tra il 2005 e il 2007 rappresenta la somma algebrica tra I'aumentato numero
dei professionisti (+786 iscritti), nonché, ma in minor misura, dei pubblicisti (+518
iscritti), e la contrazione di quello dei praticanti (-43 iscritti), questi ultimi decisamente
diminuiti nel 2007 (-162 iscritti rispetto al 2006), a fronte dellincremento registrato
nell’esercizio precedente (+119 iscritti rispetto al 2005).

Quanto alla situazione occupazionale riferisce I'Istituto che un trend simile a
quello degli iscritti hanno registrato i rapporti di lavoro in essere a fine di ciascun
esercizio, i quali nel complesso (somma dei rapporti a tempo indeterminato e di quelli a
termine) sono ammontati nel 2007 a 18.079, con un incremento, rispetto all’esercizio
precedente, di 320 unita, inferiore a quello, di 931 unita, verificatosi tra il 2005 ed il
2006. Segnala altresi che & sempre consistente il ricorso da parte delle aziende a
contratti a termine, il cui numero medio e relativo tasso di incremento annui sono
risultati pari, rispettivamente, a 2.011 e all'8,65% nel 2007, contro i 1.850 e il 12,24%
nel 2006. Nel periodo dal 2001 al 2007, sempre secondo i dati forniti dall'Istituto, il
numero dei contratti a tempo determinato & cresciuto del 114,19%, mentre il
complesso di tutti i rapporti ha registrato un aumento del 28,12%.

Dinanzi al fenomeno rappresentato dalla forte ascesa dei rapporti a termine,
al quale si accompagnano spesso situazioni, tendenti a divenire stabili, di precarieta
dell’'occupazione (con riflessi sull’evoluzione della spesa per i trattamenti di
disoccupazione a carico dell’ente), I'Inpgi ha reiterato, con effetto dal 17 maggio
2007 e sino al 16 aprile 2008, la misura (gia adottata in anni precedenti) di
concedere uno sgravio contributivo in favore di quelle aziende che provvedano ad
assumere un disoccupato per un anno. Contestualmente si & impegnato a

prolungare il beneficio per altri dodici mesi qualora il contratto venga trasformato a
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tempo indeterminato, prevedendo inoltre lo sgravio per due anni nel caso di
assunzione, sin dall’inizio, a tempo indeterminato.

A tale agevolazione contributiva hanno fatto ricorso, secondo le notizie fornite
dall’ente, 48 aziende con numero di assunzioni complessive pari a 129, di cui solo

29 a tempo indeterminato.

Prospetto 1

Iscritti attivi 2005 2006 2007

Professionisti 13.668 14.126 14.454
Pubblicisti 1.901 2.250 2.419
Praticanti 1.106 1.225 1.063
TOTALE 16.675 17.601 17.936

1.2 - A fronte dell’evidenziata consistenza annua degli iscritti attivi risulta gravante
sulla Gestione sostitutiva, a fine di ciascun esercizio, il seguente numero di
trattamenti pensionistici obbligatori IVS, ripartito tra le varie tipologie, il quale ha
complessivamente registrato dal 2005 al 2007 un incremento di 435 unita, di cui
208 tra quest’ultimo esercizio ed il precedente. L'incremento annuale rappresenta il
saldo tra le nuove pensioni liquidate (cfr. il successivo prospetto n. 4) e quelle

venute a cessare in ciascun esercizio.

Prospetto 2

2005 2006 2007
PENSIONI DIRETTE

- Vecchiaia 2.712 2.751 2.789
- Prepensionamenti ex |. 416/81 337 353 354
- Anzianita 566 685 795
- Invalidita 109 123 136
Totale pensioni dirette 3.724 3.912 4.074

PENSIONI AI SUPERSTITI
- Indirette 476 485 496
- Reversibilita 1.367 1.397 1.432
Totale pensioni superstiti 1.843 1.882 1.928
TOTALE GENERALE 5.567 5.794 6.002
Variazione % rispetto esercizio precedente 2,7 4,0 3,6

Dai dati esposti nei prospetti n. 1 e n. 2 si ricava che il rapporto tra iscritti
attivi e pensioni (evidenziato nel prospetto n. 3) ha subito nel 2007 una lieve
flessione, e cio dopo aver registrato un lento ma continuo miglioramento dal 2003
al 2005 ed ancora nel 2006.
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Prospetto 3

Anno Iscritti attivi Pensioni’ Rapporto
2005 16.675 5.567 2,99
2006 17.601 5.794 3.03
2007 17.936 6.002 2,99

Nell'ulteriore prospetto sono riportati i dati di flusso di nuove pensioni nel

periodo esaminato, dai quali emerge che la quantita complessiva dei trattamenti, in
consistente crescita nel 2006 rispetto all’esercizio precedente, & venuta a ridursi nel

2007 per effetto del diminuito numero di pensioni dirette, solo in parte compensato

da un leggero aumento delle pensioni ai superstiti.

Prospetto 4

Nuove pensioni 2005 2006 2007
Pensioni dirette 212 297 276
Pensioni superstiti 104 97 103
Pensioni invalidita 13 - -

Totale 329 394 379

L'ammontare complessivo annuo degli oneri sostenuti dalla Gestione per le

prestazioni IVS e del gettito delle correlate entrate contributive € indicato nel

prospetto che segue, contenente altresi i dati relativi all’aliquota contributiva in

vigore e alla massa retributiva imponibile, nonché al rapporto pensioni/contributi.

Prospetto 5

(in migliaia di euro)

2005 2006 2007
Pensioni 1IVS 271.800 287.778 305.084
Contributi IVS : B 323.828 335.351 352.220
-correnti C 312.202 323.726 337.925
-relativi ad anni precedenti 11.626 11.625 14.295
Aliquota IVS % :
-quota a carico lavoratore* 8,69 8,69 8,69
-quota a carico datore 20,28 20,28 20,28
Totale aliquota 28,97 28,97 28,97
Monte retributivo imponibile 1.059.395 1.097.283 1.141359
Incidenza% : A/B 83,9 85,8 86,6
A/C 87,1 88,9 90,3

* la legge 438/1992 ha previsto inoltre a carico del giornalista un‘aliquota contributiva aggiuntiva,
pari all'1% sulia quota di retribuzione mensile eccedente la prima fascia di retribuzione pensionabile
(fascia fissata per il 2007 in € 39.221)
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Dai dati esposti nel prospetto n.5 si ricava che dal 2005 al 2007 l'indice di
copertura della spesa pensionistica IVS da parte delle relative entrate contributive
correnti, sempre di poco superiore all'unita, ha registrato una lieve flessione,
attestandosi nell’ultimo esercizio sul valore di 1,08 (contro 1'1,15 del 2005 e 1'1,12 del
2006) e che 'ammontare del saldo positivo tra dette entrate e spesa € passato da
mgl € 40.402 del 2005 ai 35.948 del 2006 ed ai 32.841 del 2007.

Si trae altresi dal prospetto che alla fine dello stesso periodo gli oneri per le
pensioni sono aumentati del 12,2% (con un tasso di incremento del 6,01% nel
2007, a fronte del 5,88% dell'esercizio precedente), mentre il gettito contributivo
ha nel complesso (contributi correnti+quelli relativi ad anni precedenti) registrato
una crescita dell’8,77% (con incrementi annui del 5,03% nel 2007 e 3,56% nel
2006). A determinare quest’ultima in entrambi gli esercizi esaminati hanno
concorso, oltre all’laumento dei rapporti di lavoro, altri fattori, costituiti, come si
legge nella nota integrativa, dalle maggiorazioni retributive legate all'indennita di
vacanza contrattuale e dal rinnovo del CNLG Aeranti-Corallo/FNSI (concernente le
aziende del settore dell’emittenza radiotelevisiva a diffusione locale), nonché dalla
dinamica delle carriere.

Sull'laumentata incidenza della spesa per i trattamenti IVS rispetto alle
correlate entrate hanno influito sia la crescita degli oneri pensionistici (maggiore,
come sopra evidenziato, di quella del gettito contributivo), dovuta a fattori da
considerare fisiologici (quali I'evoluzione del numero delle pensioni liquidate e dei
relativi importi, quest’ultimi aumentati anche in ragione della perequazione
annuale di legge), sia, come ha puntualizzato |'Istituto, il mancato rinnovo del
contratto collettivo di lavoro giornalistico, al quale si & sommato il “vuoto
contributivo” derivante dalle numerose giornate di sciopero effettuate dai giornalisti
a sostegno della vertenza contrattuale (iniziata nel febbraio 2005) e comportanti un

minor gettito stimato, per ogni giornata di sciopero, in 800-900 migliaia di euro.

1.3. - Oltre alle pensioni IVS, che costituiscono la parte preponderante delle
prestazioni istituzionali, la Gestione sostitutiva eroga, come gia ricordato, una serie
di altre prestazioni di carattere obbligatorio, quali indicate, con i corrispondenti costi
annui, nel prospetto n. 7.

Gli altri contributi obbligatori (esclusi cioé quelli per IVS) ed il rispettivo
gettito annuo sono evidenziati nel prospetto n. 6, dal quale risulta che il loro gettito
complessivo nel 2007 e diminuito del 2,4%% rispetto all’esercizio precedente, nel

quale aveva registrato un incremento del 4,2% sul 2005.
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Prospetto 6

(in migliaia di euro)

ALTRI CONTRIBUTI OBBLIGATORI* 2005 2006 2007
Contributi Disoccupazione 17.629 18.495 19.459
Contributi TBC anni precedenti 15 6 1
Contributi assegni familiari 534 554 583
Contributi assicurazione infortuni 2.157 2.189 2.278
Contributi mobilita 2.150 2.211 2.343
Contributi fondo garanzia indennita anzianita 3.197 3.326 1.124
Contributi di solidarieta 3.812 3.951 4.212

Totale 29.494 30.732 30.000

* Gli importi indicati nel prospetto comprendono sia le entrate contributive correnti che quelle riferite ad
anni precedenti, ad eccezione dell'ammontare della contribuzione TBC, il cui gettito si riferisce solamente
ad esercizi pregressi (il contributo dello 0,05% per la TBC e stato soppresso dall’l/1/2000 ai sensi

dell’art.3 della L. 448/1998)

Prospetto 7

(in migliaia di euro)

ALTRE PRESTAZIONI OBBLIGATORIE 2005 2006 2007
Liquidazione in capitale 53 164 17
Pensioni non contributive 170 163 164
Assegni familiari 209 234 312
Trattamenti disoccupazione 8.029 8.847 9.567
Gestione infortuni 2.222 2.252 1.600
Trattamento fine rapporto iscritti 1.097 2.040 537
Assegni per cassa integrazione 501 480 248
Indennita cassa integrazione contratti solidarieta 0 81 -
Indennita di mobilita 0 4 8

Totale 12.281 14.265 12.453

Come mostra il prospetto n. 7 'ammontare globale delle altre prestazioni
obbligatorie e tornato nel 2007 pressoché allo stesso livello raggiunto nel 2005,
2006 (+16,2%

precedente). I fattori di maggior peso che hanno contribuito a determinare

dopo la forte crescita registrata nel rispetto all’'esercizio
I'evidenziato decremento della complessiva spesa nel 2007 risultano costituti dai
diminuiti oneri per il trattamento di fine rapporto degli iscritti e per la gestione
infortuni, con una riduzione, rispetto al 2006, di 1.503 mgl € per il primo e di 652
mgl € per l'altra, e ci0 a causa del minor numero di prestazioni liquidate (51
rispetto a 98 per il trattamento di fine rapporto, 87 contro 116 per gli infortuni).
Una significativa flessione hanno conosciuto anche le uscite per cassa integrazione
e per le liquidazioni in capitale (rispettivamente, -232 mgl € e -147 mgl € rispetto
al 2006).

A fronte della variazione in diminuzione dei predetti oneri e invece
sensibilmente aumentata nel 2007 la spesa per i trattamenti di disoccupazione
(+720 mgl € rispetto al 2006), ma con un tasso di incremento inferiore a quelio

registrato nell’esercizio precedente (8,1% contro il 10,2%).
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Sempre con riferimento alla spesa globale per le aitre prestazioni obbligatorie
& da evidenziare che essa & imputabile, in larga misura, all’onere complessivamente
sostenuto per gii ammortizzatori sociali, relativi al trattamento di disoccupazione e
CIGS, ed incidente sulla spesa medesima per il 78,8% nel 2007, con una decisa
inversione rispetto all'andamento decrescente registrato dal 2003 al 2006 (periodo
nel quale tale incidenza era passata dal 76,5% al 65,4%).

Dei due ammortizzatori solo il trattamento di disoccupazione € finanziato da
entrate contributive, mentre sono a totale carico dellINPGI le indennita CIGS e gli
oneri per i prepensionamenti, ai sensi dell’art.38 L. 416/1981, norma in ordine alla
quale Vistituto, ritenendola irragionevole ed in contrasto con {'art. 3 della Costituzione,
ha sollevato questione di costituzionalita in un giudizio di recente promosso dinanzi al
giudice amministrativo. Oneri consistenti nell’anticipazione del trattamento rispetto
all’eta pensionabile e nell’accredito di contributi figurativi, il cui ammontare complessivo
é indicato dall’ente in mgl € 9.109 per il 2007 ed analoghi importi annui per il
quadriennio precedente.

Nei prospetti n.8 e n.9 sono riassunti i dati relativi, rispettivamente ai trattamenti

di disoccupazione ed alla cassa integrazione guadagni straordinaria.

Prospetto 8 (in migliaia di euro)
TRATTAMENTO 2007
DISOCCUPAZIONE 2005 2006
numero beneficiari 1.475 1.613 1.662
onere complessivo 8.029 8.847 9.567
Prospetto 9 (in migliaia di euro)
CIGS 2005 2006 2007
numero beneficiari 98 101 62
onere complessivo 501 480 248

Dal raffronto dei dati esposti in ciascuno dei due prospetti risulta che ie
variazioni dell'onere complessivo non sono in rapporto proporzionale con quelle del
numero dei beneficiari, Tale divergenza trova spiegazione nel fatto che I'entita della
spesa e determinata non solo dal numero di questi ultimi, ma anche dall’'ammontare
dei trattamenti liquidati e dalla loro durata (sulla quale influiscono le interruzioni dei
trattamenti per avvenuta rioccupazione dei beneficiari).

In relazione alle prestazioni obbligatorie elencate nel prospetto n. 7 va inoltre
osservato che gli oneri di maggior consistenza, dopo quelli concernenti i trattamenti

di disoccupazione, si riferiscono alle uscite della gestione infortuni (l’assicurazione
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infortuni per i giornalisti, istituita per la prima volta con il contratto nazionale di
lavoro giornalistico del 1955 e poi confermata da tutti i successivi contratti
collettivi, viene gestita dall'INPGI in base a convenzione con la FNSI) ed ai
trattamenti di fine rapporto (il cui Fondo di garanzia € stato istituito con legge 29
maggio 1982, n. 297).

Riguardo, in particolare, alla gestione infortuni (sulla quale gravano, a norma
della convenzione con la FNSI, spese di amministrazione in misura pari all’8% dei
contributi accertati) € da evidenziare che il relativo saldo, negativo nel 2006, &
tornato a valori positivi nell’esercizio successivo (per l'effetto combinato di un
leggero aumento delle entrate e della, gia segnalata, forte contrazione delle uscite).
L'andamento della gestione & esposto nel prospetto seguente, nel quale e altresi
indicato l'ammontare, a fine di ciascun esercizio, del fondo infortuni (sulle cui
variazioni influiscono, seppur in piccola misura, anche gli interessi riconosciuti sulla

consistenza del fondo dell’anno precedente).

Prospetto 10

(in migliaia di euro)

GESTIONE INFORTUNI 2005 2006 2007
Numero infortuni liquidati 64 116 87
Entrate (contributi + recuperi per rivalsa) 2.222 2.252 2.353
Uscite 1.485 2.472 1.783
Saldo entrate/uscite 737 -220 570
Interessi 5 21 26
Fondo infortuni 1.170 971 1.567
1.4 - Sul complesso delle prestazioni previdenziali e assistenziali erogate

dall'Istituto limitata € I'incidenza di quelle di carattere non obbligatorio, elencate nel

prospetto n.11.

Prospetto 11

(in migliaia di euro)

PRESTAZIONI FACOLTATIVE 2005 2006 2007
Sovvenzioni assistenziali varie 181 153 196
Assegni "Una-Tantum” ai superstiti 304 297 309
Assegni di superinvalidita 1.083 1.160 1.120
Case di riposo per i pensionati 822 929 835
Totale 2.390 2.579 2.560
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L'onere complessivo per le prestazioni facoltative non ha registrato nel
periodo considerato variazioni di particolare rilievo e a determinare tale andamento
hanno decisamente contribuito, come gia cennato nei precedenti referti, i
provvedimenti adottati nel corso del 1997 e del 1998, con i quali il Consiglio
generale ha disposto la sospensione o la drastica riduzione di alcune prestazioni

assistenziali non obbligatorie.

1.5 - Riassuntivamente I'ammontare in ciascun esercizio di tutte le prestazioni
obbligatorie e delle entrate contributive aventi la stessa natura e indicato nel
prospetto n.12 in cui sono altresi esposti i dati relativi al saldo tra contributi e

prestazioni e all'incidenza percentuale di quest’ultime sui primi.

Prospetto 12 (in migliaia di euro)
2005 2006 2007

Contributi obbligatori (compresi IVS), 353.322 366.084 382.220

di cui riferiti ad anni precedenti 12.399 12.349 15.272

Prestazioni obbligatorie (comprese IVS) 284.081 302.043 317.538

Differenza contributi/prestazioni 69.241 64.041 64.681

Incidenza % prestazioni/contributi 80,4 82,5 83,1

Mostra il prospetto n.12 che il saldo, sempre di segno positivo, ha conosciuto
un andamento discontinuo dal 2005 al 2007, con un lieve incremento in
quest’ultimo esercizio, dopo la decisa diminuzione registrata nel 2006 (-5.200 mgl €
rispetto all’esercizio precedente).

L'ultimo prospetto (n.13) dedicatc alla gestione previdenziale e assistenziale
offre infine il quadro di sintesi di tutte le entrate® e le uscite* della stessa, dal quale
risulta che i ricavi ed i costi complessivi sono aumentati dal 2005 al 2007,
rispettivamente, del 8,2% e dell’11,7%, ma con andamento opposto del rispettivo
tasso annuo di crescita, pari, riguardo ai ricavi, al 3,6% nel 2006 ed al 4,4% nel
2007, mentre negli stessi esercizi I'incremento dei costi € risultato del 6,2% e del
5,2%. Per effetto di questo diverso andamento dei due tassi di crescita il saldo

della gestione ha registrato, nel 2007 rispetto all’esercizio precedente, un aumento

3 le entrate, oltre che dai contributi obbligatori, sono essenzialmente costituite da: contributi non
obbligatori (per riscatto, prosecuzione volontaria e ricongiunzione di periodi assicurativi non obbligatori);
sanzioni ed interessi derivanti da inadempienze e dilazioni contributive; recuperi a vari titoli (per
indennita di disoccupazione e CIGS, rivaisa verso terzi per prestazioni relative ad infortuni, rimborsi
rette case di riposo, indennita fine rapporto, etc.).

4 Le uscite, oltre che da quelle relative a prestazioni obbligatorie e a prestazioni non aventi tale
carattere, sono costituite da varie voci di spesa, tra le quali le pili consistenti risultano: i trasferimenti di
contributi previdenziali ad altri enti a seguito di domande presentate ai sensi della L.29/1979; il rimborso
di contributi non dovuti.
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di mgl € 11.919 (+15,1%), sul quale ha influito, oltre alla crescita del gettito
contributivo corrente, anche quella, che [IIstituto considera di carattere
straordinario, di componenti costituiti da: le complessive entrate contributive
riferite ad esercizi precedenti (con un incremento di mgl € 2.922); le sanzioni per
evasione contributiva applicate in sede ispettiva (+mgl € 3.989); il gettito derivante
dalla ricongiunzione presso 'INPGI di contributi versati ad altri enti (+mgl € 7.821).

Prospetto 13 (in migliaia di euro)
RICAVI 2005 2006 2007
- Contributi obbligatori 353.322 366.084 382.220
- Contributi non obbligatori 9.850 11.875 19.153
- Sanzioni e interessi 6.423 6.322 10.311
- Altri ricavi gestione 832 586 995
TOTALE 370.427 384.867 412.679
COSTI
- Prestazioni obbligatorie 284.081 302.043 317.538
- Prestazioni non obbligatorie 2.390 2,579 2.559
- Altri costi gestione 1.389 1.195 1.613
TOTALE 287.860 305.817 321.710
Risultato gestione previd. e assisten. 82.567 79.050 90.969

Incidenza % costi/ricavi 77,7 79,5 78,0




Senato della Repubblica -28 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

2. - La gestione patrimoniale

2.1 - La gestione immobiliare

Secondo le risultanze di bilancio dei due esercizi gli immobili di proprieta
dell'INPGI (costituiti, oltre che da quelli di carattere strumentale, da fabbricati
d'investimento destinati, per circa il 68%, a prevalente uso abitativo e, per il
residuo 32%, a prevalente uso diverso) continuano a rappresentare gran parte
delle attivita patrimoniali complessive della Gestione sostitutiva, con un’incidenza
su quest’ultime perd continuamente declinante ed attestatasi nell’ultimo esercizio
esaminato sul 44,5%.

Dal 2005 al 2007 il complessivo valore di libro degli immobili ha registrato un
incremento di min € 32,5, dovuto all’ effetto combinato di nuove acquisizioni, sia
nel 2006 (4 unita immobiliari, per un ammontare complessivo di 30,2 min €) che
nell’'esercizio successivo (una unita, per un importo di 2,5 min €), e del decremento
(per 0,2 min €) derivante dalla dismissione parziale di un appartamento avvenuta
nel 2007.

Di tali andamenti offre un quadro sintetico il prospetto seguente.

Prospetto 14 (in migliaia di euro)
2005 2006 2007
Valore immobili:
- lordo A 668.092 698.299 700.651
- al netto fondo ammor.to B 664.672 694.449 696.336
Totale attivo c 1.360.088 1.458.084 1.565.780
Incidenza % B/C 48,9 47,6 44,5

I dati concernenti la redditivita annua, lorda e netta, del patrimonio
immobiliare destinato a locazione sono esposti nel prospetto n.15, nel quale
vengono altresi evidenziati il valore contabile medio annuo dello stesso e
l'ammontare complessivo delle entrate derivanti dai canoni di locazione e degli
oneri a carico dell'Istituto.

Come si ricava dal prospetto 'ammontare dei proventi da locazione, di poco
variato dal 2005 al 2006, e fortemente cresciuto nel 2007 (+4.361 mgl €, con un
incremento del 16,3%, rispetto all’esercizio precedente), e cido principalmente per
effetto della rilocazione di un immobile dopo le compiute opere di manutenzione e
della messa a reddito degli immobili di ultima acquisizione. In quest’ultimo esercizio

€ aumentata la redditivita (riferita al valore contabile degli immobili) sia lorda che
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netta (pari, rispettivamente, al 4,55%% ed al 2,71%, contro il 4,05% ed il 2,08%
nel 2006).
immobili (stimato dall’ente in mgl € 1.227.767 per il 2007 e 1.147.691 per il 2006),
risulta del 2,54% (lorda) e dell'1,51% (netta) nel 2007, rispetto al 2,33% ed

all’1,20% dell’esercizio precedente.

Redditivita che, se rapportata al presunto valore di mercato degli

Prospetto 15 (in migliaia di euro)

REDDITIVITA PATRIMONIO IMMOBILIARE 2005 2006 2007
Valore medio immobili destinati a locazione 649.136 662.015 684.635
Canoni di locazione 26.623 26.798 31.159
Redditivita lorda 4,10% 4,05% 4,55

Costi netti di gestione 5.980 6.462 5.616
Margine operativo lordo 20.643 20.337 25.543
Redditivita prima delle imposte 3,18% 3,07% 3,73%
Totale imposte 6.259 6.533 7.005
Margine operativo al netto delle imposte 14.384 13.783 18.538
Redditivita netta 2,22% 2,08% 2,71%

2.2 - La gestione mobiliare

Nel prospetto n.16 e sinteticamente riportata la composizione del portafoglio
titoli (sia immobilizzati che appartenenti all’attivo circolante) a fine di ciascun
esercizio.

Mostra il prospetto che nel periodo in considerazione si & registrato un
continuo aumento (in misura piu consistente nel 2007) del valore contabile del
portafoglio, la cui incidenza sul complesso delle attivita patrimoniali, € passata dal
33,2% del 2005 al 34,2% nel 2006 ed al 37,2% del 2007.

L'aumentata consistenza del portafoglio & dovuta essenzialmente alla crescita
della componente costituita dagli investimenti a breve termine, essendo rimasto
pressoché stabile, dall'uno all'altro esercizio, l'ammontare del portafoglio
immobilizzato. Un trend decrescente, pill accentuato nell’ultimo esercizio in esame,
hanno conosciuto gli investimenti gestiti direttamente dall’ente (pari nel 2007 a min
€ 7,3, contro i 49,9 del 2006 e 77,8 del 2005), a fronte di un opposto andamento di
quelli in gestione presso terzi (scelti quest’ultimi, come gia detto nel precedente
referto, in base ad una gara indetta nel luglio del 2004 e conclusasi al principio

dell’anno successivo).
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Prospetto 16

(in migliaia di euro)

INVESTIMENTI
In gestione diretta A 2005 2006 2007
Fondi comuni investimento 70.565 42.620 -
Obbligazioni (attivo circolante) 22 26 23
Obbligazioni (immobilizzazioni) 7.258 7.269 7.281
TOTALE A 77.845 49.915 7.304
In gestione presso terzi B
Fondi comuni investimento - - 110.796
Obbligazioni e titoli di Stato 273.482 322.697 334.072
Azioni 100.226 125.821 130.189
TOTALE B 373.708 448.518 575.057
TOTALE A+B 451.553 498.433 582.361
di cui:
attivo circolante 444.295 491.164 575.080
immobilizzazioni 7.258 7.269 7.281

Emerge dall’ulteriore prospetto che il risultato economico della gestione del
portafoglio ha registrato nel 2007 una diminuzione di circa 2 min € (-9,1%) rispetto
all’esercizio precedente, per effetto di una crescita dei ricavi inferiore a quella dei
costi, lievitati quest’ultimi principalmente a causa dell'incremento delle perdite da
negoziazione e degli oneri straordinari per svalutazione del portafoglio, incremento
solo parzialmente compensato dalla riduzione degli oneri per spese di gestione,
commissioni ed imposte.

Dalle informazioni fornite con la nota integrativa risulta che nel 2007 il
rendimento contabile netto degli investimenti mobiliari, determinato tenendo conto
della giacenza media dei titoli, & stato del 3,69% (a fronte del 4,51% del 2006) e che
il rendimento finanziario netto, nel cui calcolo sono incluse le plusvalenze implicite

(non iscrivibili in bilancio), e stato del 6,47%, contro quello del 2006, pari al 9,57 %.

Prospetto 17 (in migliaia di euro)

RICAVI 2005 2006 2007
Proventi da negoziazione 12.483 22.915 28.166
Prov.capitaliz., interessi, cedole, dividendi 10.862 14.753 18.392
Prov. straordinari per rivalutaz. portafoglio 178 34
Totale Ricavi (A) 23.345 37.846 46.593
COSTI
Perdite da negoziazione 2.981 5.957 14.098
Oneri spese gestione, commiss. e imposte 4.186 4.165 2.119
Oneri straordinari per svalutaz.portafoglio 3.260 6.129 10.749
Totale Costi (B) 10.427 16.251 26.966
Risultato economico (A-B) 12.918 21.595 19.627
Plusvalenza implicita non realizzata 21.082 24.263 14.783
Risultato del portafoglio 34.000 45.858 34.410
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Gli altri proventi di maggior peso della gestione patrimoniale, dopo quelli
derivanti dalla locazione degli immobili e dal portafoglio titoli, ma di ammontare
molto meno consistente rispetto a quest’ultimi, risultano infine costituiti: dagli
interessi attivi sui mutui ipotecari (con un ammontare, pressoché invariato dall’'uno
all’altro esercizio, di circa 2,6 min €) e sui prestiti concessi a giornalisti e dipendenti
(in lieve crescita dal 2005 al 2007, con un ammontare passato da 1,7 a 1,9 min €),
nonche dagli interessi attivi su depositi e conti correnti, pari a min € 2,3 nel 2007
(1,2 nel 2006 ed 1 nel 2005).

In sintesi I'andamento della gestione patrimoniale & evidenziato nel prospetto
che segue dal quale emerge che il saldo della gestione ha registrato un deciso
miglioramento al termine del periodo considerato (+19,6 min €, con un incremento
del 53% rispetto al 2005), ma con una diminuzione nel 2007 del suo tasso annuo di
crescita (17,5% contro il 30,2% del 2006).

Prospetto 18 (in migliaia di euro)

2005 2006 2007
Proventi 59.628 74.418 89.358
Oneri 22.697 26.332 32.837
Risultato gestione 36.931 48.086 56.521
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3. - Il conto economico

La gestione economica nei due esercizi si & chiusa, come mostra il prospetto
seguente, con un saldo positivo che ha raggiunto nel 2007 I'ammontare di 109,9
min €, con un incremento del 13,4% sull’esercizio precedente, superiore a quello
(4,2%) registrato nel 2006 rispetto al 2005.

A determinare lI'avanzo del 2007 (aumentato, in valore assoluto, di 13 min
€ sul 2006) hanno principaimente contribuito, in senso positivo, il risultato della
gestione previdenziale e assistenziale (con una crescita di 11,9 min €) e quello della
gestione patrimoniale (+8,4 min €) e, in senso opposto, l'incremento (per 6,8 min
€) del saldo negativo dei componenti straordinari e svalutazioni. Piccole variazioni,
ma di diverso segno, hanno invece registrato i costi di struttura (+416 mgl €) ed il
saldo positivo degli altri proventi ed oneri (-71 mgl €).

In merito alle due aree del conto economico costituite dalla gestione
previdenziale e assistenziale e dalla gestione patrimoniale e sui loro andamenti nel
periodo considerato si & gia ampiamente riferito nei paragrafi ad esse dedicati.

Quanto alle altre componenti del conto va evidenziato che:

- sui “costi di struttura” (ammontanti complessivamente a min € 19,8 nel 2007, con
un incremento di 0,4 min € sul 2006) preponderante e l'incidenza dell’'onere
complessivo per il personale, diminuita pero nell’ultimo esercizio esaminato (62,8%
contro il 63,8% del 2006). Lievi incrementi hanno registrato le restanti voci di
costo, tranne gli oneri finanziari;

- nella categoria denominata “altri proventi ed oneri” le voci di maggior consistenza
tra i proventi (i quali hanno raggiunto nel 2007 I'ammontare complessivo di min
€ 1,3, con una leggera diminuzione rispetto al 2006) sono rappresentate dal
riaddebito alla Gestione separata di una quota dei costi dei servizi comuni alle due
Gestioni e dal recupero delle spese generali di amministrazione per la gestione del
Fondo di Previdenza integrativa dei Giornalisti e del Fondo Infortuni;

- gli “oneri straordinari e svalutazioni” (ammontanti complessivamente nel 2007 a
19,4 min € ed aumentati di 5,9 min € rispetto all’esercizio precedente) risuitano
costituiti, in prevalenza, dalla svalutazione crediti per contributi obbligatori dovuti
da aziende editoriali (la quale viene, in ciascun esercizio, quantificata tenendo conto
dei fallimenti dichiarati, del contenzioso in essere e, in generale, delle situazioni di
incerta esigibilita) e dalla svalutazione titoli, entrambe in crescita nel 2007 (con

incremento, rispettivamente, di min € 1,2 e 4,6 sul 2006).



