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Indici andamento iscritti cassa e pensionati nel periodo 1995 - 2007
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A conclusione dell'argomento, per consentire una migliore valutazione degli aspetti
concernenti la gestione previdenziale, si forniscono nei prospetti e nei grafici che seguono
alcune indicazioni circa la composizione della spesa risultante alla fine degli anni 2006 e 2007,
la sua distribuzione territoriale (per regione) e il corrispondente gettito contributivo accertato
nei confronti degli iscritti.

Numero Importo Importo Importo

annuo medio annuo  medio mensile

Carico pensioni al 31.12.2006:

Pensioni di vecchiaia 11.422 169.535.421,51 14.842,88 1.141,76
Pensioni di anzianita 1.433 27.842.449,96 19.429,48 1.494,58
Pensioni di invalidita e inabilita 1.353 10.683.767,25 7.896,35 607,41
Pensioni ai superstiti 8.011 44.314.018,19 5.531,65 425,51

22.219 252.375.656,91 11.358,55 873,73
Pensioni contributive 980 1.718.818,79 1.753,90 134,92
Rendite vitalizie 33 17.925,00 543,18 45,27
Totale 23.232 254.112.400,70 10.938,03 841,39

Carico pensioni al 31.12.2007:

Pensioni di vecchiaia 11.878 183.949.389,00 15.486,56 1.191,27
Pensioni di anzianita 2.280 50.429.788,11 22.118,33 1.701,41
Pensioni di invaliditd e inabilita 1.339 10.362.323,66 7.738,85 595,30
Pensioni ai superstiti 8.289 47.735.061,92 5.758.84 442,99

23.786 292.476.562,69 12.296,16 945,86
Pensioni contributive 1.279 2.290.869,75 1.791,14 137,78
Rendite vitalizie 32 17.176,32 536,76 44,73
Totale 25.097 294.784.608,76 11.745,81 903,52

Carico al 31/12/2006 Carico al 31/12/2007

. Pensioni di vecchiaia . Pensioni di anzianita
. Pensioni di invalidita e inabilita |:| Pensioni ai superstiti
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ESERCIZIO 2007 Numerao Numera ap { Cq ihuti Rapporto
pensioni iscritti iseritti / i i ] contributi

al al
31.12.2007 31.12.2007

Abruzzo 724 2.398 3,31 7.247 7.350 1,01
Basilicata 321 1.457 4,54 3.811 4.344 1,14
Calabria 686 2.527 3,68 5.449 6.139 1,13
Campania 1.394  6.405 4,59 14.279 17.120 1,20
Emilia Romagna 2.274 7.667 3,37 31.572 36.164 1,15
Friuli Venezia Giulia 675 2.162 3,20 9.911 9.877 1,00
Lazio 1.492 6.427 4,31 17.756 21.883 1,23
Liguria 900 2.978 3,31 9.566 11.309 1,18
Lombardia 4250 14.148 3,33 65.057 70.133 1,08
Marche 789 3.084 3,91 8.976 12.111 1,35
Molise 168 780 4,64 1.390 2.263 1.63
Piemonte 2.838 8.265 2,91 37.547 33.378 0,89
Puglia 1.192 5.108 4,29 10.446 13.386 1,28
Sardegna 538 3.164 5,88 5.556 9.881 1,78
Sicilia 1.445 5.652 3,91 12.392 15.258 1,23
Toscana 1.292 8.818 6,83 19.111 34.076 1,78
Trentino Alto Adige 457 1.576 3,45 7.462 9.571 1,28
Umbria 400 2334 5,84 5.310 9.215 1,74
Valle d'Aosta 132 480 3.64 1.990 2.256 1,13
Veneto 1.810 8.057 4,45 27.812 35.121 1,26
Conto estero 9 - - 55 - -
Totale . 23.786  93.487 3,93 302.695 360.835 1,19
Pensioni contributive 1.279 2.291

Rendite vitalizie 32 - - 17 -

Totale complessivo 25.097 93.487 3,73 305.003 360.835 1,18
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c) Gestione immobiliare

La gestione immobiliare per l'esercizio 2007 presenta un risultato di 9,7 milioni (12,9
milioni nel 2006); le entrate sono rappresentate da affitti per 19,6 milioni (19,8 milioni nel
2006) e da recuperi di oneri per 3,4 milioni (importo pressoché eguale nel 2006); da rilevare
in proposito che nell'esercizio precedente si & realizzato un utile straordinario di 3,9 milioni
derivante dalla vendita dell'immobile sito in Milano Pioltello; le spese sono costituite per 8,8
milioni da costi diretti di gestione (10,2 milioni nel 2006), di cui 1,6 milioni per imposte
comunali (stesso importo nel 2006); a tali spese vanno aggiunti complessivi 4,5 milioni per
ammortamenti e accantonamenti per svalutazione crediti (3,9 milioni nel 2006). L'importo
complessivo dei costi di gestione, al netto dei relativi recuperi nei confronti degli inquilini e
delle imposte comunali ammonta a 3,8 milioni e costituisce circa il 19% dell'importo degli
affitti.

d) Gestione degli impieghi mobiliari e finanziari

La gestione riepiloga le risultanze degli investimenti mobiliari (sia diretti che in gestione)
e degli impieghi finanziari diversi.

Il risultato complessivo della gestione per lI'anno 2007 & rappresentato da un avanzo
ammontante nel complesso a 28,4 milioni, costituito da redditi e proventi per complessivi 34,8
milioni, da costi diretti di gestione per 5,9 milioni - di cui 5,3 milioni per imposta sul capital
gain - e da accantonamenti netti al fondo oscillazione titoli in gestione per 0,5 milioni.

I1 prospetto che segue evidenzia, relativamente agli impieghi mobiliari, una specifica
per tipologia d'investimento dei capitali investiti, dei corrispondenti risultati di gestione e dei
relativi rendimenti percentuali. Nel prospetto immediatamente successivo si riporta un'analisi
dei costi e dei ricavi conseguiti dalle singole Gestioni patrimoniali mobiliari.
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IMPIEGHI MOBILIARI Esercizio 2007 Esercizio 2006

(IN MIIGLIAIA DI EURO) Capitale Risultati Rendim.| Capitale Risultati Rendim.

medio di e medin di e

investito gestione annuo investito gestione annuo

GPM - linea monetaria 465.056 11.141 2,40% 432.446 11.275  2,61%
- Arca (*%) 62.314 1.886 3.03% 86.447 2.054 2,38%
- Axa 162.449 3.800 2,34% 171.359 4.680 2,73%
- Monte Paschi 127.309 1.875 1,47% 90.342 2.556 2,83%
- Banca Popolare di Sondrio (*¥) 60.753 1.663 2,74% 84.298 1.985 2,35%
- Ras Pimco 52.231 1.917 3,67%
GPM - linea bilanciata 453.448 17.022  3,75% 419.487 39.660  9,45%
- Capitalia 198.250 12.796 6,45% 174.624 23.626  13,53%
- Pioneer 132.766 2.989 2,25% 129.717 8.748 6,74%
- Rothschild 122.432 1.237 1,01% 115.146 7.286 6,33%
GPM - linea azionaria 202.923 4320 2,13% 178.615 24309 13,61%
- Axa Rosemberg 158.484 3.960 2,50% 140.883 17.602  12,49%
Templeton 44.439 360 0,81% 37.732 6.707  17,78%

Totale Gestioni patrimoniali
mobiliari 1.121.427 32483  2,90%  1.030.548 75.244  7,30%

Titoli in portafoglio 6.812 294 432% 11.241 444  3,95%

Totale impieghi mobiliari a

medio e lungo termine 1.128.239 32777  291%  1.041.789 75.688  7.27%
Operazioni pronti contro lermine 57.575 2027 3,52% 20.904 594  2,84%
Totale impieghi mobiliari 1.185.814 34.804 2,94%  1.062.693 76.282  7,18%

Note *) [ risultati delle GP.M. sono riferiti ai valori di mercato al 31 dicembre.

*%)  Gestioni [ cui contratti sono stati risolti nel corso dell'anno.
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MOVIMENTO ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2007

(IN EURO)

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
- Costi di acquisto

- Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
Costi di acquisto

Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

Arca

(monetario)

Axa

(monetario)

88.500.249,78 176.038.373,56
408.772,36 158.703,09
88.091.477,42 175.879.670,47
-90.210.930,83 -20.000.000,00
137.989.559,28 187.416.921,62
86.700.657,21 172.829.412,50
51.238.276,25 14.496.571,04
0,00 9.067,81

50.625,82 81.870,27
139.876.118,19 191.216.994,27
2.060.459,75 6.266.102,80
137.815.658,44 38.516.077,47
0,00 146.434.814,00
1.886.558,91 3.800.072,65
0,00 2.078.248,28
408.772,36 0,00
2.295.331,27 1.721.824,37
175.877,86 159.838.446,21
0,00 2.236.951,37
175.877,86 157.601.494,84

Monte dei Paschi

(monetario)

Popolare Sondrio

(monetario)

127.309.076,13 86.283.709,38
114.435,43 73.511,37
127.194.640,70 86.210.198,01
-87.946.705,61

270.938.105,72 150.142.096,97
125.877.252,50 85.690.073,90
144.955.809,93 64.402.722,01
1.554,55 0,00
103.488,74 49.301,06
272.813.238,11 151.805.093,20
4.912.659,53 1.854.510,88
141.533.279,83 149.950.582,32
126.367.298,75 0,00
1.875.132,39 1.662.996,23
2.480.893,11 0,00
0,00 73.511,37
-605.760,72 1.736.507,60
129.184.208,52 0,00
2.595.328,54 0,00
126.588.879,98 0,00
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MOVIMENTO ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILTARI ANNO 2007

(IN EURO)

Allianz Pimco

{monetario)

Capitalia

(hilanciato)

Attivo di gestione al 1° gennaio 0,00 198.250.541,66
Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio 0,00 29.546.591,70
Saldo netto al 1° gennaio 0,00 168.703.949,96
Conferimenti e prelievi dell'esercizio 178.172.689,01 0,00
Costi di gestione 439.074.713,40 333.739.172,90
- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere 0,00 191.823.724,43
- Costi di acquisto 438.960.238,49 141.553.240,49
- Oneri diversi 8.708,55 48.562,66
- Commissioni di gestione 105.766,36 313.645,32
Ricavi di gestione 440.991.412,59 346.534.874,16
- Interessi e proventi 1.562.238,42 6.974.457,66
- Ricavi di vendita 264.886.760,25 139.729.692,87
- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere 174.542.413,92 199.830.723,63
Risultato di gestione 1.916.699,19 12.795.701,26
Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione 1.672.868,36 0,00
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione 0,00 11.091.623,12
Incremento netto dell'investimento 243.830,83 23.887.324,38
Attivo di gestione al 31 dicembre 180.089.388,20 211.046.242,92
Fondo oscillazione titoli in gestione al 3] dicembre 1.672.868,36 18.454.968,58
Saldo netto al 31 dicembre 178.416.519,84 192.591.274,34

Pioneer

(hilanciato)

Rothschild

azionario globale)

Attivo di gestione al 1° gennaio 132.766.253,84 122.432.262,44
Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio 8.126.287,14 10.198.676,88
Saldo netto al 1° gennaio 124.639.966,70 112.233.585.56
Conferimenti e prelievi dell'esercizio 0,00 0,00
Costi di gestione 288.605.218,50 216.505.670,34
- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere 130.811.646,89 117.576.283,82
- Costi di acquisto 157.572.186,46 98.633.179,30
- Oneri diversi 17.231,44 9.020,33
- Commissioni di gestione 204.153,71 287.186,89
Ricavi di gestione 291.593.748,42 217.742.378,42
- Interessi e proventi 3.787.897,16 4.007.348,10
- Ricavi di vendita 154.663.411,22 100.278.242,62
- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere 133.142.440,04 113.456.787,70
Risultato di gestione 2.988.529,92 1.236.708,08
Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione 0,00 0,00
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione 916.347,37 1.023.551,71
Incremento netto dell'investimento 3.904.877,29 2.260.259,79
Attivo di gestione al 31 dicembre 135.754.783,76 123.668.970,52
Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre 7.209.939,77 9.175.125.17
Saldo netto al 31 dicembre 128.544.843,99 114.493.845,35
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MOVIMENTO ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2007

(IN EURO)

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
- Costi di acquisto

- Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
- Costi di acquisto

- Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

Axa Rosembere

(azionario globale)

Templeton

(azionario globale)

158.484.443,24 44.438.906,62
21.990.667,85 6.975.656,81
136.493.775,39_ 37.463.249 81
0,00 0,00
661.540.976,34 159.049.762,09
158.702.099,91 44.032.600,20
501.925.802,37 114.838.603,03
73,80 16.590,46
913.000,26 161.968,40
665.500.753,53 159.410.246,82
938.168,43 521.630,95
501.977.364,97 115.667.204,60
162.585.220,13 43.221.411,27
3.959.777,19 360.484,73
6.885.405,54 897.399,90
0,00 0,00
-2.925.628,35 -536.915,17
162.444.220,43 44.799.391,35
28.876.073,39 7.873.056,71
133.568.147,04 36.926.334,64

Movimento fotale

GPM

1.134.503.816,65
77.593.302,63
1.056.910.514,02
-19.984.947,43
2.845.002.197,16
1.114.043.751,36
1.728.576.629,37
110.809,60
2.271.006,83
2.877.484.857,71
32.885.473,68
1.745.018.274,59
1.099.581.109,44
32.482.660,55
14.014.815,19
13.513.805,93
31.981.651,29
1.147.001.529,77
78.094.311.89
1.068.907.217,88

ﬂ






