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‘Informazioni Generali

SACE S.p.A. (capogruppo) e le sue societd controllate (il “Gruppo”) operano aftraverso una
struttura organizzativa che prevede la Capogruppo attiva nel ramo credito nel settore delle
coperture di rischi non di mercato (non marketable) e le sue societd controllate attive nei
rami per le quali risultano autorizzate dall’Isvap (marketable). SACE controlla al 100%
SACE BT, societa che opera nei rami crediti a breve termine sul mercato italiano ed estero, ¢,
tramite quest’ultima, al 70% Assicuratrice Edile, compagnia assicurativa operativa
principalmente nel ramo cauzione e nei rischi della costruzione.

La sede del Gruppo ¢ a Roma in piazza Poli 37/42.

La data di riferimento del bilancio consolidato (31 dicembre 2006) coincide con la data di
chiusura del bilancio d’esercizio delle imprese assicurative controllate. I bilancio
consolidato del Gruppo & presentato in euro che & la moneta funzionale e di presentazione
della capogruppo SACE S.p.A.. Anche le controllate utilizzano l’euro quale moneta
funzionale.

11 bilancio consolidato & sottoposto a revisione contabile da parte della societd Reconta Ernst
& Young S.p.A., incaricata per il triennio 2004 — 2006. :

Normativa di riferimento
Il Decreto Legislativo 28 febbraio 2005, n. 38 disciplina ’obbligo, a partire dall’esercizio
2005, per le societa che esercitano le imprese che rientrano nell’ambito di applicazione del
Decreto Legislativo 26 maggio 1997, n. 173 di redigere i bilanci consolidati secondo i
principi contabili internazionali emanati dallo IASB (International Accounting Standard
Board) ed omologati in sede comunitaria dal Regolamento (CE) n. 1606/2002 (di seguito
TAS/TFRS). Lo stesso Decreto dispone che gli stessi poteri attribuiti all’ISVAP dal D.Lgs.
173/1997 siano da questo Organo esercitati in conformita agli IAS/IFRS.
In base alle opzioni esercitate dal legislatore nazionale, le imprese del settore assicurativo:
a) redigono il bilancio consolidato in conformita agli IAS/IFRS a partire
dall’esercizio 2005;
b) continuano a redigere il bilancio di esercizio (individuale) sulla base delle
disposizioni del D.Lgs. 173/97,
¢) redigono il bilancio di esercizio (individuale) conformemente agli IAS a partire
dall’esercizio 2006 qualora emettano strumenti finanziari ammessi alla negoziazione
in mercati regolamentati di qualsiasi Stato membro dell’Unione Europea e non
redigano il bilancio consolidato.
Secondo le indicazioni previste dal D.lgs 38/2005 'ISVAP in data 22 dicembre 2005 ha
emanato il provvedimento n. 2404, “Disposizioni in materia di forme tecniche del bilancio
consolidato redatto in base ai principi contabili internazionali”.
Il bilancio consolidato del gruppo SACE & stato pertanto redatto in ottemperanza alle
diposizioni dei principi contabili internazionali TAS/IFRS e del Provvedimento ISVAP n.
2404/2005 per quanto riguarda le forme tecniche di redazione.
L’informativa richiesta dall’ITFRS 1 — Prima adozione degli IFRS, relativa agli effetti
conseguenti alla transizione agli IFRS era stata riportata nell’apposita Appendice al Bilancio
consolidato al 31 dicembre 2005, cui si rinvia.
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Schemi di bilancio, principi contabili adottati e area di consolidamento

Schemi di bilancio
Il Gruppo presenta gli schemi di bilancio consolidato e gli allegati conformi a quanto
disposto dall’ISVAP, in data 22 dicembre 2005, con provvedimento n. 2404.

Principi contabili adottati e dichiarazione di conformitd ai principi contabili
internazionali ‘

Il bilancio consolidato del Gruppo SACE & stato predisposto nel rispetto dei principi
contabili internazionali IFRS emessi dall’International Accounting Standards Board (IASB) e
omologati dall’Unione Europea e nelle forme tecniche previste dal Provvedimento ISVAP n.
2404/2005. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti
(“IAS”), tutte le interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC”), precedentemente denominate Standing interpretations Committee
(“SIC”), nonché le forme tecniche previste dal Provvedimento ISVAP n. 2404/2005.

Principi di consolidamento (IAS 27)

Le imprese controllate sono quelle sulle quali il Gruppo esercita il controllo. II controllo
esiste quando il Gruppo ha direttamente o indirettamente il potere di determinare le politiche
sia finanziarie che operative di un’impresa allo scopo di ottenere benefici dalle sue attivita. I
bilanci delle imprese controllate vengono inclusi nel bilancio consolidato a partire dalla data
in cui si assume il controllo e fino al momento in cu tale controllo cessa di esistere. Tutte le
societa controllate sono incluse nel perimetro di consolidamento.

Area di consolidamento
L’area di consolidamento del Gruppo SACE integra il bilancio della capogruppo SACE
S.p.A. e di tutte le sue controllate:

SACE BT S.p.A., posseduta al 100%,;
» Assicuratrice Edile S.p.A. posseduta al 70% (tramite SACE BT).

In merito a tale ultima partecipazione, a fini contabili il possesso & stato elevato al 100% in
virtiy delle opzioni call e put inerociate con il socio di minoranza che, ai fini dello IAS 32,
fanno presumere 1’ acquisto dell’ulteriore 30% come se fosse gia stato effettuato.

Le informazioni sulle societa controllate sono riportate nell’allegato alla Nota integrativa.

Variazioni nell’area di consolidamento
Nel corso del 2006 1’area di consolidamento non ha subito modifiche.
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Area di consolidamento
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(3) & il prodotto dei rapporti di partecipazione relativi a tutte le societa che, collocate lungo la catena partecipativa, siano eventualmente interposte tra limpresa che redige il
bilancio consolidato e la societd in oggetto. Qualora questultima sia partecipata direttamente da pitl societa controllate & necessario sommare i singoli prodotti

(4) disponibilitd percentuale complessiva dei voti nell'assemblea ordinaria se diversa dalla quota di partecipazione diretta o indiretta

Transazioni eliminate nel processo di consolidamento

Nella predisposizione del bilancio consolidato sono stati eliminati tutti i saldi e le operazioni
significative tra le societa del Gruppo, cosi come gli utili e le perdite non realizzate sulle
operazioni infragruppo.

Criteri di consolidamento
11 valore di carico della controllata SACE BT S.p.A. & stato eliminato in contropartita del
patrimonio netto senza emersione di alcun avviamento.

Utilizzo di stime

Nella predisposizione del bilancio consolidato gli amministratori sono tenuti ad effettuare
stime e valutazioni che hanno effetto sugli importi contabilizzati relativi alle attivita,
passivita, costi e ricavi, nonché sulla presentazione delle attivita e delle passivitd potenziali.
Gli amministratori verificano periodicamente le loro stime e valutazioni in base
all’esperienza storica ed altri fattori ritenuti ragionevoli in tali circostanze. Il ricorso a stime e
. processi valutativi & significativo nella determinazione delle seguenti poste patrimoniali ed
economiche:

Riserve tecniche

L’ammontare delle riserve tecniche viene determinato in base a precisi calcoli attuariali e
secondo le indicazioni fornite dagli organi di controllo. La riserva sinistri & determinata in
modo analitico attraverso ’esame dei singoli sinistri ancora aperti alla chiusura
dell’esercizio, e tenendo in considerazione anche la stima dei sinistri tardivi.
Immobilizzazioni immateriali ‘

La vita utile delle immobilizzazioni & determinata mediante ’utilizzo di stime e valutazioni.
La valutazione della vita utile & effettuata su base annuale, utilizzando proiezioni economiche
prudenziali. '

Altre

Le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per benefici a dipendenti e ad
altri accantonamenti.

Criteri di Valutazione

Attivita Immateriali

a) Avviamento (IAS 36, IFRS 3)

In caso di acquisto di societd, le attivitd, le passivita e le passivitd potenziali acquisite e
identificabili sono rilevate al fair value alla data di acquisizione. La differenza positiva tra il
costo di acquisto e la quota di interessenza del gruppo nel valore corrente di tali attivita e
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passivitd viene classificata come avviamento ed iscritta come attivitd immateriale; la
differenza negativa viene rilevata a conto economico al momento dell’acquisizione.
L’avviamento viene sottoposto annualmente a verifica per identificare eventuali variazioni
nel valore (riduzioni di valore), secondo quanto previsto dallo IAS 36. Dopo la rilevazione
iniziale I’avviamento viene rilevato al costo, al netto delle eventuali riduzioni di valore
accumulate.

b) Altre attivita immateriali (IAS 38, IAS 36)

In questa voce sono classificate attivita definite e disciplinate dallo JAS 38 e IAS 36. Sono
incluse unicamente attivitd non materiali identificabili e controllate dalle imprese del Gruppo,
dal cui impiego si attendono benefici economici ed il cui costo & determinato o
ragionevolmente determinabile. In tale voce sono incluse principalmente le spese per il
software acquisito da terzi o sviluppato internamente. Non sono inclusi in tale voce i valori
inerenti i costi di acquisizione differiti e le attivita immateriali disciplinate da altri principi
contabili internazionali. Tali attivitd sono iscritte al costo. Se si tratta di attivita a vita utile
definita, il costo viene ammortizzato in quote costanti sulla base della relativa vita utile. Se si
tratta di attivitd a vita utile indefinita non sono soggette ad ammortamento ma, secondo
quanto disposto dallo TAS 36 — Riduzione di valore delle attivitd (nel modo descritto nel
paragrafo relativo a Perdite e riprese di valore delle attivitd non finanziarie), a test
d’impairment ad ogni chiusura di bilancio ovvero in caso vi siano indicazioni di perdite
durevoli di valore. L’ammontare della perdita, pari alla differenza tra il valore contabile
dell’attivitd ed il valore recuperabile, viene rilevato a Conto economico. Gli ammortamenti
sono coerenti con i piani di utilizzo tecnico-economici delle singole categorie di beni.
L’eliminazione dallo Stato patrimoniale degli attivi immateriali avviene al momento della
dismissione e qualora non siano attesi benefici economici futuri.

Attivi materiali (IAS 16)

a) Immobili

In tale voce sono classificati gli immobili detenuti ad uso strumentale cosl come definiti e
disciplinati dallo IAS 16. Tali attivitd, distinte nelle loro componenti “Terreni” e
“Fabbricati”, sono iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo di acquisto, gli eventuali
oneri accessori direttamente imputabili all’acquisto ed alla messa in funzione del bene.
Successivamente, il costo dei Fabbricati & soggetto ad ammortamento in quote costanti sulla
base della relativa vita utile. I terreni, siano essi acquisiti separatamente o incorporati nel
valore dei fabbricati, non sono ammortizzati in quanto hanno vita utile indefinita. Nel caso in
cui il valore del terreno sia incorporato nel valore del fabbricato si procede alla sua
separazione solo per i terreni per i quali la societa ha la piena disponibilitad (immobili detenuti
“cielo — terra™). I costi sostenuti successivamente all’acquisto vengono capitalizzati solo se
incrementano i benefici economici futuri insiti nel bene a cui si riferiscono. Tutti i restanti
costi sono rilevati a conto economico quando sostenuti. Ad ogni chiusura di bilancio o di
situazione infrannuale, tali immobili sono sottoposti a test d’impairment al fine di rilevare
eventuali perdite durevoli di valore. L.’ammontare di tali perdite, pari alla differenza tra il
valore di carico del bene ed il suo valore di recupero (pari al minore tra il fair value, al netto
degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d’uso del bene, inteso come il valore
attuale dei futuri flussi finanziari originati dal bene), viene rilevato in Conto economico. La
cancellazione dallo Stato patrimoniale avviene a seguito di dismissione o quando il bene &
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permanentemente ritirato dall’uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici
futuri.

b) Altre attivita materiali

In tale voce sono classificati beni mobili, arredi, impianti e attrezzature, macchine d’ufficio,
nonché i beni mobili iscritti in pubblici registri. Sono iscritti al costo e successivamente
contabilizzati al netto degli ammortamenti e delle eventuali perdite di valore. Gli
ammortamenti sono coerenti con i piani di utilizzo tecnico-economici delle singole categorie
di beni. Le altre attivitd materiali sono eliminate dallo stato patrimoniale al momento della
dismissione o quando il bene & permanentemente ritirato dall’uso e dalla sua dismissione non
sono attesi benefici economici futuri.

Riserve tecniche a carico riassicuratori

In questa voce sono classificati i valori corrispondenti ai rischi ceduti a riassicuratori per i
contratti ~disciplinati dall’IFRS 4. Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori sono
determinate sulla base dei contratti/trattati in essere, con gli stessi criteri descritti per le
riserve tecniche, salvo diversa valutazione in merito alla recuperabilita del credito.

Investimenti

Investimenti immobiliari (IAS 40)

In tale voce sono classificati gli investimenti in immobili definiti e disciplinati dallo IAS 40.
Tali investimenti comprendono i terreni, i fabbricati ¢ le singole Unita abitative. Non sono
inclusi in tale voce gli immobili detenuti per uso strumentale ovvero disponibili nell’ambito
della gestione caratteristica per operazioni di compravendita. Gli investimenti immobiliari
sono iscritti al costo, compresi gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili
all’acquisto e alla messa in funzione del bene. Gli investimenti in immobili sono soggetti ad
ammortamento secondo quanto consentito dallo IAS 40. I valori degli immobili sono esposti
in bilancio al netto degli ammortamenti e di eventuali perdite di valore. Le spese di
manutenzione straordinaria che apportino benefici economici futuri sono capitalizzate sul
valore dell’immobile, mentre i costi di manutenzione ordinaria sono contabilizzati in Conto
economico nell’anno di sostenimento. Tali immobilizzazioni sono ammortizzate a quote
costanti lungo I’arco della vita utile stimata, ad eccezione della quota relativa al terreno,
accorpato al fabbricato o acquisito separatamente, per cui si suppone una vita utile indefinita
e pertanto non sottoposto ad ammortamento. Qualora in sede di valutazione periodica o a
seguito di specifici eventi emerga una perdita durevole di valore, si procede alla
corrispondente rettifica. La cancellazione dallo Stato patrimoniale avviene a seguito di
dismissione o di eventi che ne esauriscano i benefici economici attesi dall’uso.

Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, 28 e JAS 31)

Tutte le societa controllate sono consolidate con il metodo integrale. Tale voce include le
partecipazioni consolidate con il metodo del patrimonio netto e relative a societa collegate o
in societd soggette al controllo congiunto. Nei periodi successivi alla prima iscrizione, al
costo di acquisto, la variazione di valore di tali partecipazioni intercorsa nell’esercizio, a
seguito dell’applicazione del metodo del patrimonio netto, & iscritta nell’apposita voce di
patrimonio netto.
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Investimenti posseduti sino alla scadenza — Held to maturity (IAS 32 e JAS 39)

Sono classificate nella presente categoria le attivitd finanziarie disciplinate dallo IAS-39, non
derivate, con pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa, che si ha intenzione e capacita
di detenere sino a scadenza. All’atto dell’iscrizione iniziale, che avviene alla data di
regolamento, le attivitd finanziarie sono contabilizzate al costo, inteso come il fair value
dello strumento, comprensivo dei costi o proventi di transazione direttamente atiribuibili allo
strumento stesso. Se la rilevazione in questa categoria avviene per riclassificazione dalle
Attivita disponibili per la vendita, il fzir value dell’attivita alla data di riclassificazione viene
assunto come nuovo costo ammortizzato dell’attivita stessa. Successivamente alla rilevazione
iniziale, la valutazione delle attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza & adeguata al
costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo. Sono rilevati in
Conto economico i proventi ¢ gli oneri derivanti dal processo di ammortamento. Se in
seguito ad un cambiamento di volontd o di capacitd, un investimento detenuto sino a
scadenza viene riclassificato tra le attivitd disponibili per la vendita o venduto e se queste
‘operazioni risultano essere di importo significativo, tutti gli investimenti detenuti fino alla
scadenza sono riclassificati come disponibili per la vendita.” Non si procede- a
riclassificazione solo in casi specifici previsti dallo IAS 39, dove un mutamento oggettivo
non prevedibile delle condizioni all’inizio richiamate renda impraticabile mantenere in tale
classe uno strumento finanziario. I proventi e gli oneri da realizzo sono rilevati in Conto
economico. In sede di chiusura del bilancio e delle situazioni infrannuali, viene effettuato il
test d’impairment. Se sussistono evidenze di perdita di valore, I'importo della perdita viene
misurato come differenza tra il valore contabile dell’attivita e il valore attuale dei futuri flussi
finanziari stimati, scontati al tasso di interesse effettivo originario. L’importo della perdita
viene rilevato nel Conto economico. Qualora i motivi della perdita di valore siano
successivamente rimossi, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a Conto
economico fino a concorrenza del costo ammortizzato. La cancellazione dele atiivita detenute
fino alla scadenza ha luogo quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari correlati
alle attivita stesse o quando vengono trasferiti tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

Finanziamenti e crediti (TAS 32 e IAS 39)

Sono classificate nella presente categoria le attivitd finanziarie, non derivate, con pagamenti
fissi o determinabili che non sono quotate in un mercato attivo e detenute con intento di non
essere vendute nel breve termine (IAS 39) con esclusione dei crediti commerciali.

Nello specifico la voce comprende: i finanziamenti, i crediti diversi da quelli verso assicurati
per premi, i depositi non a vista presso le banche, i depositi presso le imprese cedenti, la
componente finanziaria eventualmente presente nei contratti di assicurazione ¢
riassicurazione. I finanziamenti e i crediti di natura non assicurativa sono valutati al costo
ammortizzato, secondo il metodo dell’interesse effettivo, al netto di eventuali svalutazioni.
Le operazioni di pronti contro termine sono contabilizzate come operazioni finanziarie di
raccolta e impiego e conseguentemente esposte tra-i crediti e i debiti. Gli interessi, ovvero la
differenza tra il prezzo a pronti e quello a termine, che maturano lungo tutto il periodo di
esistenza di queste operazioni, sono rilevati pro rata temporis in Conto economico, tra gli
interessi attivi. I depositi di cassa presso terzi a garanzia di future obbligazioni del Gruppo
sono iscritte al costo corrispondente al loro valore nominale.

Ad ogni chiusura d’esercizio i finanziamenti e i crediti sono soggetti ad impairment test. Tali
crediti sono valutati analiticamente tenendo conto anche dei tempi di recupero degli stessi.
L’eventuale rettifica di valore & iscritta a Conto economico. Nel caso in cui vengano meno
successivamente i motivi che ne hanno determinato la precedente svalutazione, il valore dei



Senato della Repubblica -216 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

crediti viene ripristinato. I crediti che non presentano evidenze di anomalia sono valutati
“collettivamente™, attraverso la loro suddivisione in categorie omogenee di rischio e la
determinazione per ognuna di esse di riduzioni di valore stimate sulla base di esperienze
storiche di perdite. I finanziamenti e i crediti sono eliminati dallo Stato patrimoniale quando
divengono irrecuperabili o quando, per effetto di cessioni, tutti i rischi e i benefici vengono
effettivamente trasferiti ad altro soggetto.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita (IAS 32 e IAS 39)

" Sono incluse nella presente categoria le aftivitd finanziarie non derivate che non sono
classificate come Crediti, Attivitd detenute per la negoziazione o Attivitd detenute sino a
scadenza (IAS 39). All’atto della rilevazione iniziale, che avviene alla data di regolamento
per i titoli di debito o di capitale ed alla data di erogazione nel caso di crediti, le attivita sono
contabilizzate al costo, inteso come il fair value dello strumento, comprensivo dei costi o
proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso. Se I’iscrizione avviene
a seguito di riclassificazione dalle Attivita detenute sino a scadenza, il valore di iscrizione ¢
rappresentato dal fair value al momento del trasferimento. Successivamente alla rilevazione
iniziale, le attivitd disponibili per la vendita continuano ad essere valutate al fair value,
rappresentato dalla quotazione alla data, con imputazione in una apposita riserva di
patrimonio netto degli utili/perdite derivanti dalla variazione di fair value. In caso di
indisponibilitd di quotazioni su un mercato attivo, il fair value & determinato sulla base di
tecniche di valutazione generalmente riconosciute dai mercati finanziari. Qualora non sia
possibile determinare il fair value in maniera attendibile, le attivitd sono mantenute al costo.
Al momento della dismissione o della rilevazione di una perdita di valore, gli effetti derivanti
dall’utile o dalla perdita cumulati nella riserva di patrimonio netto relativa alle attivita
disponibili per la vendita vengono riversati a Conto economico.

Ad ogni chiusura di bilancio viene effettuato il test d’impairment. Qualora i motivi della
perdita di valore siano successivamente rimossi, vengono effettuate riprese di valore con
imputazione a Conto economico, nel caso di crediti o titoli di debito, ed a patrimonio netto
nel caso di titoli di capitale (essendo per questi ultimi vietato il reversal of impairment).
L’ammontare della ripresa non pud in ogni caso superare il costo ammortizzato che lo
strumento avrebbe avuto in assenza di precedenti' rettifiche. L’importo della eventuale
svalutazione rilevata in seguito al test di impairment & registrato nel Conto economico come
costo dell’esercizio. La rilevazione contabile dei dividendi avviene nel momento in cui sorge
il diritto al ricevimento. La cancellazione delle attivitd finanziarie avviene quando scadono i
diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivitd stesse o quando 1attivitd
finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici della proprieta
dell’attivitd finanziaria. Contestualmente alla cancellazione dell’attivita, l’ammontare
corrispondente agli utili e perdite cumulate nella riserva patrimoniale viene iscritto in Conto
economico.

Afttivita finanziarie a fair value rilevato a Conto economico (IAS 32 e IAS 39)

In questa categoria sono classificati 1 titoli di debito, i titoli di capitale ed il valore positivo

dei contratti derivati detenuti con finalita di #rading. Fra i contratti derivati sono inclusi quelli

incorporati in strumenti finanziari complessi, per i quali ricorrono le condizioni di rilevazione

separata (unbundling), nonché i derivati di copertura per i quali non & stata applicata la

contabilizzazione delle operazioni di copertura, denominata hedge accounting.

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie costituite da titoli di debito e di capitale avviene
‘alla data di regolamento, mentre quella dei contratti derivati avviene alla data di
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sottoscrizione. All’atto della rilevazione iniziale le attivitd finanziarie detenute per le}
negoziazione vengono rilevate al costo, inteso come il fair value dello strumento, mentre 1
costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento sono invece imputati
direttamente a Conto economico. I derivati impliciti presenti in contratti complessi non
strettamente correlati agli stessi ed aventi le caratteristiche per soddisfare la definizione di
derivato vengono scorporati dal contratto ospite e valutati al fzir value. Al contratto primario
¢ applicato il criterio contabile proprio di riferimento. Successivamente alla rilevazione
iniziale, le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione sono valorizzate al fair value,
corrispondente alle quotazioni di mercato per gli strumenti finanziari quotati in un mercato
attivo; in assenza di un mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima ¢ modelli
valutativi generalmente accettati e che sono basati su dati rilevabili sul mercato. I titoli di
capitale ed i correlati strumenti derivati, per i quali non sia possibile determinare il fair value
in maniera attendibile, restano iscritti al costo. Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione
di fair value delle attivita finanziarie sono rilevati nella voce “Proventi ed oneri derivanti da
strumenti finanziari a fair value rilevato a Conto economico”. Le attivita finanziarie vengono
cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivita
stesse o quando l’attivitd finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i
rischi/benefici ad essa connessi.

Strumenti finanziari derivati (TAS 32 e IAS 39)

Gli strumenti finanziari derivati sono rilevati al fair value. Essi sono utilizzati con I’intento di
ridurre il rischio di cambio, di tasso e di variazione nel prezzo di mercato. Secondo la
definizione dello TAS 39 tutti gli strumenti derivati che non soddisfano i criteri dell’hedge
accounting sono iscritti e valutati quali attivitd finanziarie a fair value, con impatto diretto a
conto economico.

Determinazione del fair value

- 11 fair value utilizzato ai fini valutativi & rappresentato dalle quotazioni ufficiali in un mercato
attivo. Se il mercato per lo strumento finanziario non & attivo, il fair value ¢ stato determinato
utilizzando tecniche di valutazione comunemente utilizzate nei mercati finanziari che fann_o
riferimento all’analisi con flussi finanziari attualizzati e ai modelli di prezzo delle operazioni.
Nel caso in cui per un investimento non sia disponibile una quotazione in un mercato attivo o
il fair value non possa essere determinato attendibilmente, I’attivita finanziaria & valutata al
costo.

Crediti diversi (IAS 39)

Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (IAS 39)

In tale voce sono classificati i crediti verso assicurati per premi non ancora incassati. Sono
iscritti inizialmente al loro fuir value e successivamente al costo ammortizzato. I crediti a
breve termine non vengono attualizzati in quanto gli effetti sarebbero non significativi. I
crediti a medio/lungo termine vengono invece attualizzati. La svalutazione di tali crediti &
effettuata tenendo conto dell’andamento dei trend storici degli incassi, rilevati per singola
-linea di business. '

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

In tale voce sono classificati 1 crediti verso Compagnie riassicurate/riassicuratrici. Sono
iscritti inizialmente al loro fair value e successivamente al costo ammortizzato Ai fini della
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contabilizzazione non si fa ricorso a metodi di attualizzazione in quanto, essendo tali crediti a
breve termine, gli effetti sarebbero non significativi. Successivamente sono valutau ad ogni
data di bilancio, al presumibile valore di realizzo.

Altri erediti

In tale voce sono classificati gli altri Crediti commerciali, definiti dallo TAS 32 e disciplinati
dallo IAS 39, di natura non fiscale che non rientrano nelle due precedenti categorie. Tali
crediti sono iscritti inizialmente al loro fair value e successivamente al costo ammortizzato al
netto delle eventuali svalutazioni che si rendessero necessarie. Essi vengono valutati
analiticamente e, in caso di impairment, vengono analiticamente svalutati.

Altri elementi dell’attivo

Costi di acquisizione differiti IFRS 4)

- In tale voce sono .classificati i costi di acqu131z1one differibili connessi ai contratti definiti
come assicurativi ai sensi dell’ITFRS 4 (mclu51 1 contratti finanziari con partecipazione
discrezionale agli utili, che sono equiparati ai contratti assicurativi in senso stretto). Tali costi
sono contabilizzati secondo le prescrizioni dei principi contabili locali, come consentito
dall’TFRS 4 stesso. Nello specifico gli oneri di acquisizione dei contratti poliennali a premio
unico con prelievo annuale del caricamento vengono ammortizzati in base alla durata dei
singoli contratti, con un massimo di dieci anni; gli oneri di acquisizione relativi agli altri
contratti pluriennali sono imputati per intero al Conto economico dell’esercizio.

Attivita e passivita fiscali differite (IAS 12)

In tali voci sono classificate rispettivamente le attivitd fiscali derivanti da differenze
temporanee deducibili e le passivita fiscali derivanti da differenze temporanee imponibili,
come definite e disciplinate dallo IAS 12. Tali poste sono iscritte sulla base della normativa
nazionale, avendo sede fiscale in Italia tutte le imprese incluse nel perimetro di
consolidamento. Sono rilevate tutte le passivita fiscali differite per le differenze temporanee
imponibili. Le attivitd fiscali per differenze temporanee deducibili sono rilevate se &
probabile il realizzo di un reddito imponibile tale da permetterne 1’utilizzo. Il calcolo delle
imposte differite attive e passive avviene utilizzando 1’aliquota fiscale prevista nei periodi in
cui Pattivitd sard realizzata o la passivitd sard estinta. Le imposte differite sono registrate in
contropartita del Conto economico ad eccezione di quelle relative a utili o perdite su attivita
finanziarie disponibili per la vendita ed a variazione del fair value di strumenti finanziari
derivati di copertura (copertura del flusso finanziario), che vengono registrati al netto delle
imposte direttamente in contropartita del patrimonio netto.

Attivita e passivita fiscali correnti (JAS 12)

In tali voci sono classificate rispettivamente le attivitd e le passivitd fiscali correnti come
definite e disciplinate dallo IAS 12. Le imposte sul reddito sono calcolate nel rispetto della
vigente legislazione fiscale. L’onere (provento) fiscale & I’importo complessivo delle imposte
correnti e differite incluso nella determinazione dell’utile netto o della perdita dell’esercizio.
Le imposte correnti sono registrate in contropartita del Conto economico.

Altre attivita

La voce & di tipo residuale ed accoglie gli elementi dell’attivo non inclusi nelle voci sopra
indicate. In particolare comprende principalmente i conti transitori di riassicurazione e le
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commissioni passive differite connesse a contratti non rientranti nell’ambito di applicazione
dell’TFRS 4.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (IAS 7 e IAS 32)

In questa voce sono classificate le disponibilita liquide, i conti correnti bancari, e i depositi a
vista. Tali attivitd sono iscritte al loro valore nominale. Le disponibilita liquide in valuta sono
esposte al tasso di cambio in vigore alla chiusura dell’esercizio.

Patrimonio Netto di pertinenza del Gruppo

In tale sezione sono classificati gli strumenti rappresentativi di capitale che costituiscono il
patrimonio netto di Gruppo, conformemente alla disciplina del Codice civile e delle leggi che
regolano il settore assicurativo, tenuto conto degli adeguamenti necessari per il
consolidamento. Di seguito si forniscono le informazioni specifiche relative alle singole
componenti del Patrimonio netto.

Capltale s0c1ale
In tale voce sono classificati gli elementi che, in relazione alla forma giuridica della Societa,

costituiscono il capitale sociale. Il capitale (sottoscritto e versato) viene esposto al suo valore
nominale.

Altri stramenti patrimoniali (IAS 32)

In tale voce sono classificati gli strumenti rappresentativi di capitale, non inclusi nel capitale
sociale, costituiti da categorie speciali di azioni, nonché le componenti rappresentative del
capitale comprese in strumenti finanziari complessi.

Riserve di capitale
Tale voce & composta principalmente dalla riserva sovrapprezzo azioni.

Riserve di utili e altre riserve patrimoniali (IFRS 1, IAS 8, IFRS 2, IFRS 4)
La voce comprende:
a) la riserva comprendente gli utili e le perdite derivanti dalla prima applicazione dei
principi IAS/IFRS come disposto dall’ITFRS 1;
b) la riserva per gli utili e le perdite dovuti ad errori determinanti e a cambiamenti dei
principi contabili o delle stime adottate, come prescritto dallo IAS 8;
¢) le riserve derivanti da operazioni con pagamento basato su azioni, regolate tramite
strumenti rappresentativi del capitale proprio, come disposto dall’TFRS 2;
d) le riserve derivanti dalla riclassificazione di alcune riserve integrative e di tutte le
riserve perequative contabilizzate in forza dei principi previgenti (IFRS 4);
e) le altre riserve previste dal Codice civile e dalle leggi sulle assicurazioni previgenti;
f) leriserve di consolidamento.

Azioni proprie (IAS 32)

Tale voce comprende gli strumenti rappresentativi di capitale proprio posseduti dalle Societa
incluse nel consolidamento.

Riserve per differenze di cambio nette (IAS 21)

Tale voce comprende le differenze di cambio con natura di patrimonio netto, come disposto
dallo TAS 21, derivanti da operazioni in divisa estera.



Senato della Repubblica -220 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita (IAS 39)
In tale voce sono compresi gli utili e Ie perdite derivanti dalla valutazione al fair value degli

strumenti finanziari classificati tra le attivita disponibili per la vendita, come prescritto dallo
IAS 39.

Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio (IAS 28, IAS 39, IAS 16,JFRS
4)

La voce comprende gli utili o le perdite che I’insieme dei principi IAS/IFRS dispone di
imputare direttamente a patrimonio netto. Nell’ambito di questa fattispecie le riserve pit
rilevanti sono le seguenti:

a) Riserva derivante da variazioni nel patrimonio netto delle partecipate (IAS 28);

b) Riserva di rivalutazione di attivitd immateriali (JAS 38);

¢) Riserva di rivalutazione di attivita materiali (IAS 16, 40);

d) Proventi e oneri-relativi ad .attivitd.non correnti 0 a un gruppo in dismissione
posseduti per la vendita (IFRS 5); '

e) Riserva derivante dallo shadow accounting (utili o perdite da attribuire agli assicurati
generati da attivita finanziarie disponibili per la vendita). '

Patrimonio Netto di pertinenza di terzi

In tale sezione sono classificati gli strumenti e le componenti rappresentative del capitale e le
componenti classificabili come passivitd finanziarie comprese in tutti gli elementi che
costituiscono il patrimonio netto di pertinenza di terzi, conformemente alla disciplina del
Codice civile e delle leggi che regolano il settore assicurativo. In particolare, tale macro-voce
comprende gli elementi “Utili o perdite su attiviti finanziarie disponibili per la vendita” e
“Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio” riferibili al patrimonio di pertinenza
di terzi.

Accantonamenti (IAS 37)

La voce comprende le passivitd definite e disciplinate dallo IAS 37 (Accantonamenti,
passivita e attivita potenziali).

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono effettuati quando sono verificate le seguenti tre
condizioni:

a) esiste un’obbligazione effettiva (legale o implicita);

b) & probabile I’impiego di risorse per adempiere I’obbligazione ed estinguerla;

¢) puod essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione.

L’importo da accantonare & pari all’impegno previsto attualizzato sulla base dei tassi correnti
di mercato. L attualizzazione non viene effettuata se non risulta significativa. La persistenza
delle condizioni di accantonamento viene riesaminata periodicamente.

Riserve Tecniche (IFRS 4)

In base a quanto previsto dall’IFRS 4 le riserve tecniche possono continuare ad essere
contabilizzate in base ai principi contabili locali. Sulla base dell’analisi effettuata dei
contratti sia rami danni che vita del Gruppo & emerso che tutti i contratti presentano le
caratteristiche di contratto assicurativo. Le riserve matematiche ¢ le riserve sinistri includono
inoltre gli eventuali accantonamenti che dovessero emergere dall’effettuazione del Liability
Adequacy Test.
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Non sono infine incluse nelle riserve sinistri le riserve di compensazione e di equalizzazione
in quanto non ammesse ai fini IFRS.

Riserve tecniche rami Danni

La contabilizzazione si & mantenuta conforme ai principi contabili previgenti agli IFRS, in
quanto tutte le polizze in essere del segmento ricadono nell’ambito di applicazione dell’TFRS
4 (contratti assicurativi); in particolare la voce comprende:

- Riserva premi, che si compone di due sottovoci: riserva frazione premi, determinata
con il metodo del “pro rata temporis™, secondo quanto previsto dall’art. 45 del D.Lgs
n. 173 del 26 maggio 1997 e la riserva per rischi in corso, composta dagli importi da
accantonare a copertura degli indennizzi e delle spese che superano la riserva per
frazioni di premio sui contratti in essere e non in sinistro a fine esercizio, assolvendo
alle esigenze poste dall’IFRS 4 per il liability adequacy test.

- Riserva sinistri, che comprende gli accantonamenti effettuati per sinistri avvenuti ma
non ancora liquidati, in base al previsto costo del sinistro stesso comprensivo delle
spese di liquidazione e di gestione. Le riserve sinistri sono determinate mediante una

-stima analitica del costo ultimo per la copertura degli oneri relativi a risarcimenti,
spese dirette e di liquidazione di ogni singolo sinistro.

Riserve tecniche rami Vita

Sono contabilizzate con metodo prospettico in funzione dei futuri impegni della Societa nei
confronti degli assicurati, in conformitd a quanto previsto dal D.Lgs. 174/95 art. 24, con
rispetto alle formule di calcolo e alle basi tecniche riportate nelle note di cui ai Decreti
Ministeriali del 2 luglio 1987 ¢ del 28 dicembre 1989.

Analisi della congruita delle riserve tecniche (Liability Adequacy Test)

La congruitd, ai fini JAS/TFRS, delle passivita assicurative rilevate & verificata per quanto
attiene ai rami Vita mediante analisi dei flussi di cassa contrattuali attesi e dei flussi di cassa
impliciti nelle basi tecniche prudenziali utilizzate per la riservazione e per ’ammortamento
contabile delle provvigioni di acquisizione. Con riferimento ai rami Danni si ritiene che i
requisiti di tale test siano soddisfatti dall’accantonamento della riserva per rischi in corso.

Passivita finanziarie (IAS 39, IAS 32, IFRS 4)
Passivita finanziarie a fair value rilevato in Conto economico
In tale voce sono riportati i derivati che presentano un fair value negativo.

Altre passivita finanziarie
La voce comprende le passivitd finanziarie definite e disciplinate dallo IAS 39 non incluse
nella voce precedente. Nello specifico la voce comprende:
a) 1 debiti verso le banche;
b) i depositi ricevuti dai riassicuratori.
Le voci di natura assicurativa sono iscritte al valore nominale e successivamente valutate al
costo ammortizzato.
Debiti (IAS 32 e IAS 39)
Rientrano in questa categoria i debiti di natura commerciale.
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Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
Tale voce comprende 1 debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta. Tali debiti sono
iscritti al costo.

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione indiretta
Tale voce comprende i debiti commerciali derivanti da operazioni di assicurazione indiretta.
Tali debiti sono iscritti al costo.

Altri debiti :

In tale voce vi rientrano i debiti nei confronti del personale dipendente per il TFR. Esso ¢
calcolato analiticamente per ogni dipendente, in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro
vigenti. I.’ammontare cosi determinato, in base alle disposizioni dello IAS 19, viene poi
proiettato al futuro in base a procedimenti attuariali, per stimare prospetticamente 1’onere
effettivo al momento della risoluzione del rapporto. Ai fini dell’attualizzazione, si utilizza il
metodo della proiezione unitaria del credito, in base al quale gli esborsi attesi vengono
corretti sulla base di analisi storico-statistiche e della curva demografica. L’attualizzazione -
finanziaria di tali flussi avviene sulla base del tasso d’interesse di mercato. L’eventuale
differenza rispetto al valore determinato secondo i principi locali & contabilizzata tra le altre
passivita.

Aliri elementi del passivo
Rientrano in questa categoria i debiti di natura commerciale.

Passivita fiscali correnti e differite
Si rinvia a quanto detto nell’attivo.

Altre passivita
Tale voce comprende:
a) 1conti transitori di riassicurazione;
b) Deventuale differenza derivante tra il calcolo su base attuariale del TFR (ex IAS 19) e
I’equivalente debito maturato secondo i principi localmente applicabili;
c) 1ratei e risconti passivi che non & stato possibile allocare a specifiche voci.

Voci del CONTO ECONOMICO

I costi ed i ricavi sono contabilizzati secondo il principio generale della competenza. 11 valore
in base al quale le diverse componenti reddituali sono registrate & individuato, per ogni
singola voce, sulla base dei principi contabili descritti nei paragrafi seguenti.

Premi netti (IFRS 4 ¢ TAS 39)

Tale macro-voce comprende i premi di competenza relativi a contratti classificabili come
assicurativi ai sensi dell’TFRS 4 ed ai contratti di investimento con partecipazione
discrezionale agli utili equiparati ai contratti assicurativi dall’TFRS 4.

Rientrano nella definizione di contratto assicurativo tutti i contratti attraverso i quali una
delle parti, I’assicuratore, si assume un significativo rischio assicurativo convenendo di
risarcire un’altra parte, [’assicurato o un altro beneficiario, nel caso in cui uno specifico
evento incerto abbia degli effetti negativi sull’assicurato o su altro beneficiario.

Tutti i contratti distribuiti dal Gruppo sono classificabili come contratti assicurativi ai sensi
dell’TFRS 4. 1 premi sono esposti al netto delle cessioni in riassicurazione.
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Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a Conto economico
(IAS 39) |

In tale voce sono contabilizzati gli utili e le perdite realizzate e le variazioni di valore delle
attivitd e passivitd finanziarie a fair value rilevato a Conto economico.

Proventi e oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, IAS
28 e IAS 31)

La voce include i proventi originati dalle partecipazioni contabilizzate secondo il metodo del
patrimonio netto iscritte nella corrispondente voce dell’attivo patrimoniale.

Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 18, JAS
39 e IAS 40)

In tale macrovoce sono contabilizzati i proventi derivanti da investimenti immobiliari e da
strumenti finanziari non valutati a fair value rilevato a Conto economico.

Nello specifico la macrovoce comprende: '

a) gli interessi attivi (rilevati su strumenti finanziari utilizzando il criterio dell’interesse
effettivo);

b) gli altri proventi (vi rientrano a titolo esemplificativo i ricavi che derivano
dall’utilizzo, da parte di terzi, degli immobili detenuti a scopo di investimento ed i
dividendi);

c) gli wutili realizzati (come quelli rilevati a seguito dell’eliminazione di
un’attivitd/passivita finanziaria o di investimenti immobiliari);

d) gli utili da valutazione, (comprendenti le variazioni positive derivanti dal ripristino di
valore (reversal of impairmenr) e dalla valutazione successiva alla rilevazione iniziale
degli investimenti immobiliari valutati al fair value e delle attivitd e passivita
finanziarie).

Altri ricavi (IAS 18, IFRS 4, IAS 21, IFRS 5, IAS 36)
Tale macrovoce comprende:

a) 1iricavi derivanti dalla prestazione di servizi diversi da quelli di natura assicurativa ¢
dall’utilizzo, da parte di terzi, di attivitd materiali e immateriali e di altre attivita
dell’impresa, come stabilito dallo JAS 18;

b) gli altri proventi tecnici netti connessi a contratti di assicurazione;

c) le differenze di cambio da imputare a Conto economico di cui allo IAS 21;

d) gli utili realizzati su attivi materiali e immateriali;

e) le riprese di valore relative agli attivi materiali e immateriali;

f) le plusvalenze relative ad attivita non correnti e gruppi in dismissione posseduti per la
vendita, diversi dalle attivita operative cessate.

Oneri netti relativi ai sinistri (IFRS 4)

La macrovoce comprende, al lordo delle spese di liquidazione ed al netto delle cessioni in
riassicurazione, gli importi pagati al netto dei recuperi, le variazioni delle riserve sinistri,
delle riserve per recuperi, della riserva per somme da pagare, delle riserve matematiche, delle
altre riserve tecniche relative a contratti di assicurazione e a strumenti finanziari disciplinati
dall’IFRS 4. Nella voce sono incluse anche le spese dirette e indirette di liquidazione.
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Oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, IAS 28 e IAS

31)

La voce include la quota del risultato negatwo d’esercizio relativo a societd del Gruppo
contabilizzate secondo il metodo del patrimonio netto.

Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 39)

In tale macrovoce sono contabilizzati gli oneri derivanti da investimenti immobiliari e da
strumenti finanziari non valutati a fair value a Conto economico. Nello specifico la
macrovoce comprende:

€)
f)

g)
h)

gli interessi passivi (rilevati su strumenti finanziari utilizzando il ecriterio
dell’interesse effettivo);

gli altri oneri (vi rientrano a titolo esemplificativo i costi derivanti dagli investimenti
immobiliari quali le spese condominiali e le spese di manutenzione e riparazione non
portate ad incremento del valore dell’investimento);

le perdite realizzate (come quelle rilevate a seguito dell’ehmmazmne di
un att1v1ta/pass1v1ta finanziaria o di investimenti immobiliari);

le perdite da valutazione (comprendenti le variazioni negative derivanti da
ammortamenti, da riduzioni di valore susseguenti a test d’impairment e da
valutazione successiva alla rilevazione iniziale degli investimenti immobiliari valutati
al fair value e delle attivita/passivita finanziarie).

Spese di gestione (IFRS 4)
In tale macrovoce sono contabilizzate:

a)

b)

©)

le provvigioni e le altre spese di acquisizione relative a contratti classificati come
assicurativi o finanziari ai sensi dell’TFRS 4; tali oneri sono esposti al netto delle
cessioni in riassicurazione;

le spese di gestione degli investimenti, comprendenti le spese generali e per il
personale relative alla gestione degli strumenti finanziari, degli investimenti
immobiliari e delle partecipazioni, nonché i costi di custodia ¢ amministrazione;

le altre spese di amministrazione, comprendenti le spese generali e per il personale
non allocate agli oneri relativi ai sinistri, alle spese di acquisizione dei contratti
assicurativi ed alle spese di gestione degli investimenti.

Altri costi (TAS 18, IAS 19, IFRS 4, IAS 21, IAS 36, IFRS 5)
La macrovoce comprende:

a)

b)
©)
d)
e)

i costi relativi all’acquisto di beni e di servizi diversi da quelli di natura finanziaria e
all’utilizzo di attivitd materiali e immateriali e di altre attivita di proprieta di terzi,
come stabilito dallo IAS 18;

gli altri oneri tecnici netti connessi a contratti di assicurazione;

gli accantonamenti aggiuntivi effettuati nell’esercizio;

le differenze di cambio da imputare a Conto economico di cui allo IAS 21;

le perdite realizzate, le riduzioni durevoli di valore e gli ammortamenti relativi sia
agli attivi materiali non altrimenti allocati ad altre voci di costo che a quelli
immateriali;

le minusvalenze relative ad attivitd non correnti e gruppi in dismissione posseduti per
la vendita diversi dalle attivita operative cessate.



