Senato della Repubblica - 225 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

controllo sul flusso indifferenziato di informazioni destinate agli investitori, posta
I’impossibilitd per I'Istituto di avere immediata cognizione delle condotte anomale degli
intermediari nell’ambito delle innumerevoli negoziazioni che ogni giorno avvengono con i
singoli risparmiatori (sentenza del Tribunale di Roma n. 6853).

In particolare, ¢ stata esclusa la responsabilita della Consob che avrebbe consentito il
collocamento dei titoli in assenza del prospetto informativo, atteso che i titoli
obbligazionari acquistati dagli attori non avevano formato “oggetto di un’attivita di
sollecitazione all’investimento o di collocamento diretto (in prima battuta) al pubblico
indistinto ma soltanto alle banche e agli altri investitori (cosiddetto private placement) e,
in questo caso, la legge non prevede la necessita di ricorrere alla pubblicazione di un
prospetto informativo da sottoporre al controllo preventivo della Consob; né era previsto
il c.d. prospetto di quotazione, trattandosi di titoli non ammessi alla quotazione su un
mercato regolamentato” (sentenza del Tribunale di Roma n. 6853).

Con la sentenza n. 2667/06, la Corte di Appello di Roma ha respinto un ricorso
avverso la domanda risarcitoria proposta, tra gli altri, nei confronti della Consob da un
gruppo di risparmiatori per asserito negligente esercizio dei poteri di vigilanza nei
confronti di una societa fiduciaria. Detta pronuncia ha confermato la sentenza di primo
grado che aveva correttamente dichiarato prescritto il diritto degli attori al risarcimento del
danno.

Con sentenza n. 3993/06, il medesimo giudice di appello ha altresi respinto un
ricorso avverso la domanda risarcitoria proposta da un gruppo di risparmiatori, costituiti in
associazione, nei confronti della Consob per asserito negligente esercizio dei poteri di
vigilanza nei confronti di una societa fiduciaria. La Corte di Appello ha rigettato le
domande degli attori per la mancanza del nesso causale tra pretesa omissione di vigilanza e
il danno sofferto dagli appellanti.
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VIII - LA GESTIONE INTERNA E LE RELAZIONI CON L’ESTERNO

1. La gestione finanziaria

Nell’esercizio 2006 le entrate complessive (al netto dell’avanzo di amministrazione)
sono risultate pari a 89,8 milioni di euro (Tav. C8.1), di cui 73,1 milioni (81,4%) per
entrate contributive (riferibili prevalentemente alle categorie degli emittenti, dei promotori
finanziari e degli intermediari finanziari; Tav. C8.2).

Sotto il profilo della spesa, si & registrato un aumento di quella corrente, correlato
essenzialmente alla spesa per il personale. La spesa in conto capitale (8,5 milioni di euro)
registra anch’essa un incremento, dovuto essenzialmente ad acquisizioni di apparecchiature
informatiche.

Tav. C8.1
Schema riassuntivo delle entrate e delle spese
(milioni di euro)
Voci 2000 2001 2002' 2003’ 2004 2005' 2006
Entrate

Avanzo di amministrazione® 50,7 74,0 123 11,6 11,7 15,3 12,8
Fondo a carico dello Stato 31,0 31,0 237 233 26,7 244 13,1

Entrate proprie
Entrate da corrispettivi istruttori® 30 1,5 - - - - -
Entrate da corrispettivi per partecip. a esami* 3,0 1,5 - - - - -
Entrate da contributi di vigilanza 31,8 274 399 41,6 49,2 46,9 73,1
Entrate da contributi sulle negoziazioni* 52 3,6 - bl - - -
Entrate diverse 42 11,6 38 49 35 37 36
Totale entrate  128,9 1506 79,7 81,4 91,1 91,3 102,6

Spese
Spese correnti

Spese per i componenti la commissione 12 14 14 1,3 22 2,0 2,5
Spese per il personale 33,7 458 422 432 44,6 48,0 61,4
Spese per acquisizione di beni e servizi 14,2 16,4 18,7 18,9 19,4 19,4 24,7
Oneri per ripristino e ampl. immobilizzaz. 24 3,8 4,7 4.6 43 43 52
Spese non classificabili 0,1 49 1,1 04 52 4,6 03
Totale spese correnti 51,6 72,3 68,1 68,4 75,7 78,3 94,1
Spese in conto capitale 3,6 66,8 2,8 1,7 2,6 1,5 8,5
Totale spese 55,2 139,1 70,9 70,1 78,3 798 102,6

! Dati consuntivi. 2 Dati di preventivo definitivo. * L’avanzo ¢ dato dalla differenza tra il totale delle entrate e il totale delle spese,
nonché dalle differenze derivanti dalla gestione dei residui ¢ dalle rettifiche di valore delle disponibilita investite (non indicate nella
tavola). L’avanzo 2005 ¢ riportato tra le entrate 2006. * A partire dall’esercizio 2002, per effetto dell’intervenuta riformulazione del
comma 3 dell’art. 40 della Legge n. 724/1994, il regime contributivo contempla un’unica tipologia di contribuzione denominata
“contributo di vigilanza”.
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Tav. C8.2
Contribuzioni per categoria di soggetti vigilati
{milioni di euro)
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2000" 0,5 29 23 103 12 8.4 3,0 92 52 0,0 43,0
2001! 0,5 28 21 8,7 14 79 31 35 36 04 34,0
2002" 12 75 20 64 28 89 53 49 - 09 39,9
2003 1,0 74 25 8,0 31 9,0 6,1 34 - 1,1 416
2004' 09 77 3,7 9,5 39 88 6,2 71 - 1,4 49,2
2005 0,8 8,1 37 93 40 10,8 5,8 2,7 - 1,7 46.9
20062 12 11,8 57 13,6 52 144 9,1 91 - 30 73,1

' Dati consuntivi. * Dati di preventivo definitivo. * In tale categoria sono ricompresi Borsa Italiana Spa, Tlx Spa, Mts Spa, Cassa di
compensazione ¢ garanzia Spa ¢ Monte Titoli Spa. * Incluso il contributo di vigilanza per le gestioni individuali svolte datle Sgr.

Nel mese di dicembre ¢é stato approvato il bilancio di previsione per il 2007. Le entrate
previste sono pari a 90,7 milioni di euro e derivano per 11 milioni dal «Trasferimento da parte
dello Stato» per tale anno, per 72 milioni dalle «Entrate contributive», per 7,7 milioni da «Altre
Entrater dell’Istituto. A esse si aggiungono 22,5 milioni di euro derivanti dall’«Avanzo di
amministrazione presunto dell’esercizio 2006». Questo ultimo é ripartito nelle separate
componenti di «Avanzo di amministrazione disponibile» per la copertura finanziaria di spese
programmate per l’esercizio 2007 (21,9 milioni di euro) e «Avanzo di amministrazione generato
dalle prenotazioni di impegno 2006 trasferite all’esercizio 2007 ai sensi dell’art. 19 del
Regolamento di contabilita» (0,6 milioni di euro) riconnesso al differimento della realizzazione di
una nuova biblioteca presso la sede romana e ad acquisizioni di software.

La previsione effettiva della spesa complessiva per 1’esercizio 2007 (considerata al netto
delle suddette prenotazioni di impegno trasferite dall’esercizio 2006 e ricomprese nelle spese in
conto capitale) é pari a 112,7 milioni di euro, di cui 100,7 per «Spese correntiy e 12 per «Spese in
conto capitaley. La previsione di spesa corrente per il 2007 registra un incremento rispetto
all’omologo dato di previsione definitiva 2006 pari a 6,6 milioni di euro, per effetto essenzialmente
della crescita degli oneri correlati al completamento dell’organico di legge. La previsione di spesa
2007 in conto capitale riflette, invece, il generale programma di ammodernamento e
potenziamento del sistema informatico dell’Istituto, oltre al citato allestimento di una nuova
biblioteca.

A dicembre 2006 la Commissione ha definito il regime contributivo valevole per
I’anno 2007 individuando, in base a quanto previsto dall’art. 40 della legge 724/1994, le
categorie di soggetti vigilati tenuti al pagamento della contribuzione e la misura dei
contributi medesimi.
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1 relativi provvedimenti contengono alcune modifiche rispetio al regime previgente, indotte
dalle innovazioni che hanno interessato nel corso del 2006 la disciplina dei mercati finanziari. In
particolare, é stato previsto: (i) l'introduzione di un contributo di vigilanza a carico delle imprese
di assicurazione; (i) l'eliminazione del contributo di vigilanza a carico dei soggetti che
istituiscono fondi pensione aperti; (iii) l'introduzione, per le sollecitazioni all’investimento
effettuate da banche ai sensi dell’art. 33, comma 4, del Regolamento n. 11971/1999, di un
contributo fisso per ciascuna sollecitazione conclusa.

2. La gestione delle risorse umane

Nel corso del 2006 sono state assunte nel complesso 42 unita di personale, di cui 25 a
ruolo e 17 con contratto a tempo determinato. Nello stesso anno sono cessati dal servizio
17 dipendenti di ruolo (per dimissioni volontarie) e 6 dipendenti a contratto (a seguito del
passaggio in ruolo ex art. 2, comma 4-duodecies, della legge 14 maggio 2005, n. 80).
Rispetto al 2005, I’organico effettivo dell’Istituto & quindi cresciuto di 19 unita
(Tavv. C8.3 ¢ C8.4).

Tav. C8.3
1l personale’
Dipendenti di ruolo Dipendenti
a tempo Totale
Carriera Carriera Carriera dei determinato
A N .. . Totale
direttiva operativa servizi generali

1990 91 63 16 170 67 237
1993 134 72 16 222 96 318
1996 128 152 16 296 108 404
1997 125 161 21 307 96 403
1998 122 156 17 295 88 383
1999 116 205 19 340 24 364
2000 110 246 20 376 13 389
2001 110 241 19 370 15 385
2002 126 250 15 391 17 408
2003 129 245 15 389 19 408
2004 131 236 i5 382 20 402
2005 182 218 15 415 25 440
2006 195 214 14 423 36 459

Confronta Note metodologiche. ' Dati al 31 dicembre.

In particolare, sono stati assunti a ruolo a seguito di concorsi pubblici: 11 coadiutori (con
laurea in discipline economiche) presso la sede di Milano; 2 coadiutori (con laurea in discipline
giuridiche) presso la sede di Roma; 6 vice assistenti presso la sede di Roma.

Sono, invece, stati assunti con contratto a tempo determinato a seguito di apposite selezioni
espletate ai sensi della speciale normativa in materia di cui alla delibera n. 11412/1998: 10
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Sfunzionari di 2° (per I'Ufficio Relazioni Internazionali); un coadiutore; un funzionario di 2° (con
profilo professionale di analista finanziario); 4 funzionari di 2° (con profilo professionale di
analista di bilancio). Tutti sono stati destinati alla sede di Roma. Inoltre é stato assunto a contratto

un funzionario di 2° (per lo svolgimento di attivita relative alla gestione degli immobili) presso la
sede di Milano.

Tav. C8.4
Distribuzione del personale per carriera e per unita organizzativa'
Carriera direttiva
Carriera Carriera dei
N L. . Totale
operativa servizi generali
Superiore Inferiore
Divisioni
Emittenti 10 56 25 - 91
Intermediari 5 29 53 - 87
Mercati ¢ Consulenza Economica 7 26 34 - 67
Amministrazione e Finanza 4 8 33 15 60
Consulenza Legale 4 16 9 - 29
Relazioni Esterne 5 7 4 - 16
Risorse 2 10 15 - 27
Altri Uffici® 11 24 47 - 82
Totale 48 176 220 15 459

Confronta Note metodologiche. ' Dati al 31 dicembre 2006. 1 contrattisti sono distribuiti secondo la loro equiparazione.
2 Comprende gli uffici non coordinati nell’ambito delle Divisioni.

Nel 2006, in attuazione dell 'art. 2, comma 4-duodecies, della legge 14 maggio 2005, n. 80, é
stato espletato I’esame-colloquio finalizzato all’immissione in ruolo di 6 dipendenti in precedenza
assunti con contratto di lavoro a tempo determinato (di cui uno con qualifica equiparata a
Sfunzionario di 1° e 5 con qualifica di funzionario di 29.

Sempre nel 2006, inoltre, si ¢ concluso il concorso interno per 1’accesso alla carriera
direttiva di 22 dipendenti con la qualifica di coadiutore che ha consentito il passaggio alla
qualifica di funzionario di 2* di 15 dipendenti.

Nel corso del 2006 sono stati sottoscritti accordi negoziali concernenti modifiche al
“Trattamento giuridico ed economico del personale”, al “Trattamento pensionistico
complementare a favore del personale assunto dal 28 aprile 1993” e alla “Disciplina del
rapporto di lavoro a tempo parziale”.

Per quanto riguarda ’attivita di formazione, le ore erogate nel corso del 2006 sono
state complessivamente 25.092 (22.135 nel 2005; +13% circa) con una media pro-capite di
55 ore (50 ore nel 2005).

Come negli anni precedenti, sono stati disegnati percorsi formativi su materie attinenti alle
attivita istituzionali per far fronte ai fabbisogni derivanti dall’assegnazione di nuove competenze
all’Istituto conseguenti al recepimento della direttiva sugli abusi di mercato e all’emanazione della
legge sul risparmio.
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Inoltre, in conformita agli indirizzi maturati in ambito Cesr, che auspicano 1’adozione di un
modello di vigilanza risk based, ampio spazio é stato riservato all’aggiornamento delle conoscenze
matematiche e statistiche del personale addetto alla predisposizione e alla manutenzione dei
sistemi di vigilanza.

Nel 2006 ¢ proseguita anche la formazione linguistica, oramai stabilmente inserita nei piani
Jormativi, per agevolare l'incremento dell’attivita internazionale dell’Istituto.

3. Le relazioni con Desterno e attivita di investor education

Nel corso del 2006 la Consob ha intrattenuto intensi rapporti con altre Istituzioni
pubbliche in occasione dei lavori di predisposizione e approvazione di importanti
interventi legislativi volti, fra I’altro, a recepire le norme comunitarie in materia di servizi
di investimento ¢ di mercati e a rendere pienamente operative le numerose innovazioni
apportate dalla legge 28 dicembre 2005, n. 262, attraverso i necessari interventi di
coordinamento con la normativa preesistente (in particolare, con il Tuf e il Tub), fornendo
il proprio contributo di conoscenze tecniche e di esperienza nell’attivita di vigilanza.

Notevole & stato anche I’impegno nel fornire all’Autoritd di governo gli elementi
necessari per dare seguito a numerose interrogazioni parlamentari € question time
concernenti materie di competenza dell’Istituto.

L’attivitd di comunicazione della Consob verso I’esterno ha avuto I’obiettivo di
soddisfare le esigenze informative di risparmiatori e operatori del mercato.

In particolare, si segnala la trasformazione del Bollettino ufficiale dell’Istituto, che vede
l'affiancamento di una nuova versione elettronica alla tradizionale pubblicazione cartacea.
All’interno del sito internet della Consob é infatti presente la sezione “Bollettino” che ospita tutti i
contenuti presenti nel Bollettino cartaceo, compresi quelli precedentemente non pubblicati nel sito.
Attraverso questa innovazione, si é voluto estendere allo strumento di comunicazione ufficiale
istituzionale i vantaggi propri della tecnologia internet. E ora possibile alimentare
progressivamente il Bollettino con gli atti di volta in volta adottati dalla Commissione, senza
aspettare le scadenze quindicinali; evidenti sono anche i vantaggi in tema di fruibilita
dell’informazione, grazie alla disponibilita per gli utenti di motori di ricerca che offrono chiavi di
ricerca, anche combinate, per periodo, contenuto, data, materia e tipologia del provvedimento.

Il sito internet istituzionale si conferma lo strumento centrale dell’attivita di
comunicazione della Consob.

Nel corso dell’anno ¢, pertanto, continuata l’attenzione dedicata dall’Istituto a elevare la
quantita e la qualita delle informazioni disponibili sul proprio sito. Degne di nota sono le novita
apportate alla sezione dell’albo dei promotori finanziari, ora organicamente integrata con il
database interno Consob, dove é presente un motore di ricerca con il quale trovare, in un unico
contesto, tutte le informazioni aggiornate disponibili relative a ogni singolo promotore.

La continua crescita del numero di accessi al sito ne confermano la centralita e
importanza per operatori ¢ risparmiatori (Tav. C8.5).
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Tav. C8.5
Accessi alle pagine del sito internet

Pagine 2002 2003 2004 2005 2006
Home Page (Novita) 829.385 953.900 1.563.957 2.040.414 2.674.672
Per i risparmiatori 102.159 144.333 156.023 158.124 303.315
Per gli operatori' — 70.573 69.071 101.098 358.795
La Consob 121.688 118.407 157.075 229.123
Emittenti 1.014.943 2.214.855 2.567.876 2.811.214 3.936.630
Intermediari e mercati 262.218 189.417 234,561 289.627 889.495
Decisioni della Consob 416.423 387.879 421.345 519.469 596.785
Regolamentazione 555.583 430.937 501.071 727.141 955.965
Pubblicazioni € comunicati 438.993 451.318 495.005 521.198 634.400
Altri siti 30.148 27.122 29,087 14.098 17.980
Motore di ricerca unico 242315 223.459 245013 275.192 276.195
Aiuto e mappa del sito 63.927 64.543 72354 89.210 25.125
Versione in lingua inglese 200.237 132.605 136.357 141.498 428.925

! Sezione inserita nel corso dell’anno 2003.

Tra gli strumenti tradizionali di comunicazione della Consob vi ¢ sempre il periodico
“Consob Informa”, che rappresenta un appuntamento per gli operatori e i giornalisti utile per
conoscere e approfondire l'attivita svolta dalla Commissione.

Fra le altre iniziative, si evidenzia I’ormai consueto appuntamento con il Forum della
Pubblica Amministrazione, occasione di incontro diretto con il pubblico. In tale manifestazione la
Consob promuove la propria immagine istituzionale e acquisisce importanti indicazioni sulle
aspettative e sui bisogni informativi dei risparmiatori.

La Consob ha partecipato anche a una manifestazione svoltasi nel mese di novembre presso
la Fiera di Bologna (Com. Pa. — Salone europeo della comunicazione pubblica dei servizi al
cittadino e alle imprese).

Nell’ambito dell’attivita di comunicazione verso l’esterno, ’investor education
mantiene un’importanza strategica.

Nell’attesa di realizzare nuove iniziative volte a illustrare le profonde innovazioni
recentemente intervenute nella disciplina dei mercati finanziari, si é sviluppata un’attivita di
confronto e collaborazione con altre Autorita europee attraverso la partecipazione a un gruppo di
lavoro creato all’interno del Cesr. Obiettivo del gruppo di lavoro é l'implementazione di comuni
attivita di investor education dedicate, in particolare, agli investimenti cross border.

Va infine ricordata la consueta attivita di risposta alle richieste che continuamente
pervengono all’Istituto (Tav. C8.6), anche attraverso lo “sportello telefonico”, quotidianamente
impegnato a soddisfare esigenze informative di varia natura, provenienti da risparmiatori e
operatori.
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Richieste di documentazione e informazioni relative all’attivita dell’Istituto o €88
Richiedenti Oggetto della richiesta

lnvestitori_ e Rispanpiatori_, Dehbere ) Tes?i integrati Datie

_Operatori studenti e gltn Totale comunicazioni, di leggi e  informazioni Altro Totale

istituzionali soggetti prospetti regolamenti
1997 673 44] 1114 451 367 286 10 1114
1998 597 448 1.045 427 300 300 18 1.045
1999 540 475 1015 310 290 300 115 1015
2000 1.460 1.158 2618 588 379 1.261 390 2.618
2001 782 1.407 2.189 365 112 1.259 453 2.189
2002 655 922 1577 182 79 1.092 224 1577
2003 365 1.114 1.479 149 6 1.007 317 1.479
2004 247 1.277 1524 182 48 1.024 270 1.524
2005 298 1.542 1.840 192 53 1.397 198 1.840
2006 153 1.306 1459 145 20 1216 78 1.459

4. Lo sviluppo del sistema informativo

Nel corso del 2006 & continuata I’attivita di adeguamento della piattaforma hardware
¢ software ai pil recenti standard tecnologici.

In particolare, sono stati acquisiti 8 nuovi server destinati alla ricezione dei flussi dati
dall’esterno e al miglioramento dei servizi informativi interni.

E in fase di realizzazione il sistema di Transaction Reporting per I’attuazione
dell’obbligo (ex art. 25 della direttiva Mifid) per gli intermediari nazionali di segnalare alla
Consob le operazioni effettuate su strumenti finanziari ammessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato dell’Unione Europea.

L’intero sistema che dovra essere attivo dal 1° novembre 2007, consentira alle Autorita
europee di scambiarsi i dati necessari a migliorare I’attivita di sorveglianza sui mercati.

In materia di canali di telecomunicazioni, & stato raddoppiato il collegamento di rete
con la sede di Milano, portando a 200 Mbit il flusso complessivo dei dati. Tale raddoppio
risulta propedeutico per attivare le procedure di disaster recovery, che comporteranno la
possibilita di replicare i dati in sedi fisicamente lontane al fine di minimizzare 1’impatto di
eventuali eventi catastrofici.

E stato acquisito, ed ¢ in fase di test, il nuovo sistema di gestione documentale che
permetterd una maggiore integrazione con le applicazioni attualmente esistenti € un
migliore accesso ai documenti che costituiscono il patrimonio informativo dell’Istituto.
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Tav. 1A
Struttura proprietaria delle societd italiane di nuova quotazione
(quote percentuali del capitale sociale con diritto di voto)
Prima dell’offerta Dopo I’offerta
Azionisti di controllo con‘:zii‘:o:iit; % Azionisti di controllo oonI:)Zifios:;sltiZ %
Media 1995 79,0 96,3 55,6 63,3
Media 1996 78,3 94,7 52,8 61,2
Media 1997 81,2 90,8 55,6 61,3
Media 1998 89,7 98,6 57.8 60,1
Media 1999 88,9 974 55,6 579
Media 2000 73,8 93,9 54,5 68,0
Media 2001 78,3 94,8 534 62,8
Media 2002 83,3 98,9 57,8 67,3
Media 2003 87,0 90,8 54,5 58,2
Media 2004 85,6 99,2 56,1 63,8
Media 2005 72,8 94,0 49,0 58,7
2006
Ansaldo Sts 100,0 100,0 40,0 40,0
Antichi Pellettieri 88,5 91,5 53,5 56,3
Arkimedica 49,7 88,5 34,4 51,9
Ascopiave 100,0 100,0 60,0 60,0
Banca Generali 774 98,2 60,4 67,5
Bolzoni 65,6 95,6 51,0 63,7
Cobra 71,7 99,6 51,2 63,7
Cogeme Set 99,1 99,1 63,9 639
Eems 824 95,2 45,6 51,3
Elica 69,9 92,8 54,6 52,8
Gas Plus 100,0 100,0 722 722
Kerself 48,8 97,1 31,3 47,7
Marazzi Group 64,7 975 60,0 69,6
Nice 98,4 98,4 63,5 63,5
Noemalife 65,9 85,5 50,2 61,4
Piaggio 92,2V 97.4 60,8 60,8
Pierrel iO0,0 100,0 60,0 60,0
Poltrona Frau 75,0 100,0 52,1 59,4
Polynt 100,0 100,0 31,0 310
Saras 100,0 100,0 63,7 62,5
Valsoia 80,0 98,0 69,5 85,3
Media 2006 824 96,9 538 59,3

Fonte: Consob. Confronta Note metodologiche.
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Tav. 2A
Offerte pubbliche di acquisto e/o di scambio su titoli di societa italiane quotate’
(valori monetari in milioni di euro)
Volontarie Preventive? Incrementali® Successive Residuali Su aziﬁ)m Totale
proprie
£ & & s E & & s E g B g § %
§ = | ] § = § = | = 8 = ] S
8 2 ] 3 g 2 g 2 §_ 2 3 3 g )
s § & & & £ & & & £ & & &
o ] o [
2 & 2z 8 2 O z J 2 & zZ & 3 S
1992 5 611 - -- - - 2 11 - -- - - 7 622
1993 2 850 2 543 - - 3 12 5 7 -- - 12 1.412
1994 2 72 1 1.947 - - 11 832 6 23 - - 20 2.874
1995 4 75 -- -- -- -- 8 975 9 24 -- - 21 1.074
1996 6 264 2 213 1 53 9 161 10 14 - - 28 705
1997 5 378 2 234 1 4 T 376 8 27 - -- 23 1.019
1998 2 96 2 1.658 1 126 6 102 3 23 - - 14 2.005
1999 4 631 8 53292 - -- 8 640 2 5 - - 22 54.568
2000 7 4.299 8 4878 - - 6 2.734 7 218 -- - 28 12.129
2001 4 171 2 726 -- -- 7 5573 11 196 - -- 24 6.666
2002 10 3.724 4 809 - - 4 26 5 4 1 709 24 5.312
2003 8 5.837 4 7.359 -- -- 6 174 8 356 -- - 26 13.726
2004 4 142 - - - - 10 293 3 7 1 2 18 516
2005 4  16.593 1 11 - - 12 3.007 4 82 1 148 22 19.841
2006 2 878 -- -- -- -- 10 6.046 5 480 - - 17 7.404

Fonte: archivio Consob su docomenti di offerta e avvisi della Borsa Italiana Spa. ! 1l corrispettivo in titoli delle offerte di scambio &
valutato ai prezzi di mercato del giorno antecedente I’annuncio dell’operazione. L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra &
dovuta agli arrotondamenti. > §i numero di operazioni include le offerte concorrenti. 3 Tipologia prevista dalla legge 149/1992 e non
dall’attuale disciplina del Tuf.

Concentrazione proprietaria delle societa italiane quotate in Borsa/Mta e Mtax' Tav-34
(situazione al 31 dicembre)
Mta Mtax
Primo azionista A’:riil:‘z?‘zim Mercato Primo azionista Altr:ile?i?lz.is'i Mercato
1996 50,4 10,7 38,9 — - -
1997 38,7 8,4 52,9 — — —
1998 338 9,7 56,5 —_ — -
1999 442 82 47,6 _— — —
2000 44,0 9,4 46,6 448 25,9 293
2001 422 9,2 48,6 41,8 23,7 34,5
2002 40,7 8,0 51,2 41,0 21,8 38,2
2003 335 11,6 54,9 36,2 194 444
2004 32,7 13,0 54,3 36,3 18,6 45,2
2005 28,6 15,5 55,9 33,2 154 51,5
2006 275 15,2 573 322 15,7 52,1

Fonte: archivio Consob sulla trasparenza proprietaria. Confronta Note metodologiche. ' In percentuale sulla capitalizzazione del
capitale ordinatio di tutte le societd quotate in Borsa/Mta e Mtax (gia Nuovo Mercato). L eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra
¢ dovuta agli arrotondamenti.
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Modeli di controllo delle societa italiane quotate in Borsa/Mta e Mtax' Tov-4a
(situazione al 31 dicembre)
Societa controllate Societa controllate Societd controllate Societa
di diritto di fatto da patto non controilate
Numero Peso® Numero Peso” Numero Peso® Numero Peso®
Mta
1996 130 66,8 26 12,2 26 48 26 16,2
1997 122 48,1 28 124 27 6,3 28 33,2
1998 128 323 31 21,7 24 7.4 35 38,6
1999 148 55,0 31 16,7 29 10,8 32 175
2000 141 514 34 185 24 9,6 38 20,5
2001 135 49,7 37 225 21 114 39 16,4
2002 142 46,0 37 28,4 20 10,2 32 154
2003 130 40,2 25 255 28 153 36 19,0
2004 134 32,7 22 272 26 15,1 37 25,0
2005 124 22,8 28 30,6 24 16,5 44 30,1
2006 128 22,8 25 29,1 25 18,1 45 30,1
Mtax
2000 14 51,1 8 324 13 14,6 4 1,9
2001 15 42,0 7 36,3 9 12,7 13 9,0
2002 12 43,4 9 332 10 133 12 10,1
2003 10 18,5 10 333 3 2,0 18 46,3
2004 9 19,1 8 234 6 8,5 14 49,0
2005 10 178 6 21,8 5 9,6 15 50,8
2006 11 17,1 6 243 2 8,1 16 505

Fonte: archivio Consob sulla trasparenza proprietaria. Confronta Note metodologiche. * L’eventuale mancata quadratura dell’ultima
cifra & dovuta agli arrotondamenti. 2 Rapporto in percentuale tra la capitalizzazione del capitale ordinario delle societa riferibili a
ciascun modello di controllo e capitalizzazione del capitale ordinario di tutte le societd quotate in Borsa/Mta ¢ Mtax (gid Nuovo
Mercato).
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Partecipazioni rilevanti nelle societa italiane guotate in Borsa/Mta e Mtax’ Tav- 34
(situazione al 31 dicembre)
Soggetto dichiarante
Sgsggi:ﬁ Assicurazioni  Banche Fondazioni i:tli‘t,::g::ii Sz::::l:h Slalt:;];:nti 1;;?;‘? Totale
Mta
1996 45 1,9 43 38 038 82 325 55 61,5
1997 50 22 5,1 3,1 0,1 144 12,1 48 46,8
1998 59 25 48 52 0,1 12,6 8,8 38 43,6
1999 6,2 1,5 53 45 0,2 194 10,6 45 52,2
2000 6,5 32 59 50 03 172 10,2 49 53,1
2001 5,6 1,8 44 49 0,1 18,2 11,1 50 51,1
2002 4,9 1,1 34 4,5 0,7 16,8 12,3 5,1 48,8
2003 6,7 1,2 39 3,6 - 123 11,2 6,2 45,1
2004 73 14 35 33 0,1 13,7 10,7 5,7 45,7
2005 89 1,6 45 4,0 0,1 9,6 9,6 59 44,2
2006 6,7 1,6 38 44 0,1 104 9,8 6,1 42,7
Mtax

2000 14,2 - 0,7 - 1,1 42 - 50,4 70,7
2001 16,7 - 0,6 0,1 05 48 -- 42,7 65,5
2002 12,1 - 0,3 0,2 08 48 - 43,6 61,8
2003 7.7 - 1,0 - 0,2 48 - 417 55,6
2004 59 0,2 03 - 03 8,0 0,1 40,0 54,8
2005 5.2 0,1 04 - 0,8 10,1 0,1 319 48,5
2006 6,7 0,1 -- - 0,8 10,4 0,1 29,8 47,9

Fonte: archivio Consob sulla trasparenza proprietaria. Confronta Note metodologiche. ' Partecipazioni superiori al 2% del capitale
votante. Rapporto in percentuale tra valore di mercato delle partecipazioni calcolato sul capitale ordinatio e capitalizzazione del capitale
ordinario di tutte le societd quotate in Borsa/Mta e Mtax (gia Nuovo Mercato). L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra &
dovuta agli arrotondamenti.
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Tav. 6A
Distribuzione delle societa italiane quotate in borsa per numero di partecipanti alle assemblee
(2002-2006)

Numero di partecipanti
Numero medio
di partecipanti’

<50 tra 50 e 100 tra 100 e 500 > 500 Totale
Mib30 e Midex
Assemblee 2002 18 5 21 5 49 178
Assemblee 2003 19 6 20 5 50 184
S&P/Mib e Midex
Assemblee 2004 21 6 20 4 31 190
Assemblee 2005 28 3 26 6 63 164
Assemblee 2006 21 17 24 5 67 179
Star
Assemblee 2003 36 1 - - 37 16
Assemblee 2004 39 1 1 - 41 21
Assemblee 2005 2 - - 1 43 15
Assemblee 2006 52 2 - - 54 13

Fonte: Verbali delle assemblee di approvazione dei bilanci delle societd quotate facenti parte del Mib30 (S&P/Mib dal 2004), del Midex
e del segmento Star. ! Media aritmetica semplice.





