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Signori Azionisti,

il bilancio d’esercizio per I'anno 2003 che il Consiglio di Amministrazione sottopo-
ne alla Vostra approvazione evidenzia un utile di euro 112.857.875, che il Consiglio
stesso propone di destinare come segue:

o per il 5%, pari a euro 5.042.894, a riserva legale;

e per il residuo importo, pari a euro 107.214.981, a utili da riportare a nuovo.

Il predetto bilancio si riassume nei seguenti dati fondamentali, espressi in euro:

TO‘!‘ALE PATRIMONIO NETTO

ISCHI ;sdmanxf ©102.784.552 J

23.294.230 |

I conti d'ordine, di cui la nota integrativa illustra i contenuti, ammontano a euro

1.948.418.844.
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11 bilancio di esercizio dell'anno 2003, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto
economico e dalla nota integrativa, € stato redatto secondo le disposizioni di cui
agli artt. 2423 e seguenti del Codice Civile, con I'applicazione dei criteri esposti
nella nota integrativa stessa.

Il Consiglio di Amministrazione, in ottemperanza alle disposizioni dell’art. 2428
Codice Civile, ha fornito, nella sua relazione sulla gestione, ampie informazioni
sull’attivita della Societa nell’esercizio decorso, evidenziando i fatti di rilievo dai
quali P’esercizio medesimo & stato caratterizzato.

Tra i suddetti fatti meritano di essere segnalati i seguenti:

a) la cessione ad Albacom S.p.A., ‘avvenuta nel mese di dicembre 2003, della resi-
dua quota del capitale sociale della Basictel S.p.A., pari al 40% del medesimo,
ancora detenuta da Ferrovie dello Stato S.p.A; )

b) la scissione parziale della controllata RFI S.p.A. mediante la costituzione di
una nuova societa denominata Ferrovie Real Estate S.r.l,, successivamente tra-
sformata in societa per azioni; I'operazione ha comportato il trasferimento del
patrimonio immobiliare non strumentale di RFI alla societa beneficiaria, cui &
stato affidato il compito di procedere alla valorizzazione e dismissione del me-
desimo, allo scopo di reperire risorse finanziarie da destinare alla realizzazione
degli investimenti di RFI medesima.

Tanto premesso, si osserva che la nota integrativa — cui & anche allegato il rendi-

conto finanziario dell’esercizio — riporta tutte le informazioni richieste dall’art. 2427

del Codice Civile ed, in particolare, i criteri di valutazione adottati, i movimenti

delle immobilizzazioni materiali ed immateriali, I'elenco delle partecipazioni.

Si rileva, inoltre, che, giusta quanto prescritto dal 5° comma dell’art. 2423 ter del

Codice Civile, tutte le appostazioni sono state messe a confronto con quelle del

bilancio chiuso al 31 dicembre 2002.

Da parte nostra possiamo attestarVi che nella redazione del bilancio:

sono stati osservati i principi prescritti dall’art. 2423-bis del Codice Civile;

non si € reso necessario il ricorso alla deroga di cui all’art. 2423, comma 4, del
Codice Civile;

sono stati applicati, con continuita rispetto a quelli adottati nell’esercizio prece-
dente, criteri di valutazione conformi a quelli prescritti dall’art. 2426 del Codice
Civile;

le partecipazioni sono iscritte al costo, rettificato in presenza di perdite perma-
nenti di valore;

i ratei e i risconti sono iscritti sulla base della competenza economico-tem-
porale;

e gli ammortamenti sono stati calcolati secondo criteri economico-tecnici;

i costi di impianto e di ampliamento e quelli di ricerca e sviluppo aventi utilita
pluriennale sono stati iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale con il nostro
consenso e sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni.
Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale ha proceduto al controllo sulla tenuta
della contabilita, al controllo dell’amministrazione ed alla vigilanza sull’osservanza
della legge e dell’atto costitutivo, partecipando alle riunioni dell’Assemblea, del
Consiglio di Amministrazione e dell’Audit Committee.

In sede di chiusura, inoltre, il Collegio ha proceduto all’esame del bilancio sotto-
postogli dal Consiglio di Amministrazione anche ai fini della verifica circa la corri-
spondenza con le risultanze contabili.

1l Collegio Sindacale non ha altresi mancato di svolgere i compiti previsti dal-
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I'art. 2403 del Codice Civile, compiendo le prescritte verifiche periodiche ed effet-
tuando, con il sistema della campionatura, ogni ulteriore incombenza, ivi incluso il
riscontro sulla contabilita aziendale finalizzato alla verifica circa la sua conformita
alla normativa vigente.

I risultati dell'attivita svolta con le suddette modalita operative sono stati verbaliz-
zati nel corso di apposite specifiche sedute ed annotati nel libro delle adunanze
e delle deliberazioni del Collegio Sindacale di cui all’art. 2421, n°® 5, del Codice
Civile.

Nel corso di tali verifiche I'Organo di controllo non ha individuato fatti e/o circo-
stanze tali da comportare apprezzabili dubbi circa il generale grado di affidabilita
del sistema amministrativo-contabile della Societa ed il conseguente livello di at-
tendibilita dei dati che da esso rivengono ai fini delle informazioni di bilancio.

11 Collegio da, inoltre, atto di avere periodicamente incontrato la societa di revisio-
ne contabile Pricewaterhouse Coopers — cui & stata affidata la revisione contabile
su base volontaria del bilancio - al fine di un reciproco scambio di informazioni
e di un esame congiunto di taluni profili gestionali di maggior rilievo interessanti
il bilancio 2003.

Alla luce di quanto sopra, il Collegio ha ritenuto di poter concludere la presente re-
lazione riservandosi comunque di segnalare al competente Organo assembleare ogni

fatto di rilievo di cui dovesse eventualmente acquisire successiva cognizione.

Signori Azionisti,

in relazione a tutto quanto precede, il Collegio esprime parere favorevole circa
I'approvazione del progetto di bilancio, composto dallo stato patrimoniale, dal
conto economico e dalla nota integrativa, nonché della relazione sulla gestione
che lo accompagna e concorda con il Consiglio di Amministrazione riguardo alle

modalita di destinazione dell’utile di esercizio.
Roma, 9 aprile 2004
IL COLLEGIO SINDACALE
Dr. Mario VINCENTI (Presidente)

Prof. Dr. Santo ROSACE (Sindaco effettivo)
-.Prof. Dr. Sergio GALIMBERTI (Sindaco effettivo)
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Relazione della societa di revisione
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PRICEVATERHOUSE(QOPERS @

[ PricewaterhouseCoopers SpA
RELAZIONE DELLA SOCIETA® DI REVISIONE
All’ Azionista della
Ferrovie dello Stato SpA
1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Ferrovie dello

Stato SpA chiuso al 31 dicembre 2003. La responsabilita della redazione del
bilancio compete agli Amministratori della Ferrovie dello Stato SpA. E' nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi € se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e
della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca-una
ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento
alla relazione da noi emessa in data 26 maggio 2003.

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Ferrovie dello Stato SpA al 31
dicembre 2003 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;
esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa.

"Roma, 13 aprile 2004

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale: Milano 20124 Via Vittor Pisani 20 Tel. 0267831 Fax 0266981433 Cap. Soc. 3.754.400,00 Euro i.v., C.F. e P. IVA e Reg. Imp. Milano
12979880155 Iscrinta all’Albo Consob ~ Alwi ufiici: Ancona 60123 Via Corridoni 2 Tel. 07136881 - Bari 70125 Viale della Repubblica 110
Tel. 0805429863 ~ Bologna 40122 Via delle Lame 111 Tel. 051526611 - Brescia 25124 Via Cefalonia 70 Tel. 0302219811 - Firenze 50129
Viale Milton 65 Tel. 0554627100 - Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 - Milano 20122 Corso Europa 2 Tel. 0277851 - Napoli 80121
Piazza dei Mantiri 30 Tel. 0817644441 - Padova 35137 Largo Europa 16 Tel. 0498762677 - Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60
Tel. 091349737 - Parma 43100 Vle Tanara 20/A Tel. 0521242848 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06570251 - Torino 10129 Corso Montevecchio 37
Tel. 011556771 - Trento 38100 Via Manzoni 16 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Piazza Crispi 8 Tel. 0422542726 — Trieste 34125
Via Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 - Udine 33100 Via Marinoni 12 Tel. 043225789 - Verona 37122 Corso Porta Nuova 125 Tel. 0458002561
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DELLO STATO

Bilancio
al 31 dicembre__x.,2004 _

* del Gruppo Ferrovie.sdelﬁl‘(f‘)x Stato

* di Ferrovie dello Stato S.p.A. —
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Birancio

2004

LA MISSION DEL GRUPPO FERROVIE DELLO STATO

Noi realizziamo per ¢ nostri Clienti opere e servigg
nel trasporto ferroviario e contribuiamo a sviluppare

per il Paese un grande progetto di mobilita e di logistica

VALORI SUI QUALI SIAMO IMPEGNATI

La gualita della vita e i/ successo dei nostri Clienti
Lo sviluppo dell’ Impresa nel rispetio dell’ambiente e del territorio
L’Innovazione riferimento costante per leccellensa

La lealta ¢ la professionalita al centro del nosiro operare
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* Informazioni riguardanti le principali societa che operano nel Gruppo:

¢ Andamento economico e situazione patrimoniale — finanziaria per
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¢ Altre atuvita del Gruppo
* [ fatu di riievo intervenuu dopo la chuusura dell’esercizio

¢ Evoluzione prevedibie della gesuone:

¢ prospetuve dell’esercizio in corso
» del Gruppo
» di Ferrovie dello Stato S.p.A.

* profili evoluuvi

* Proposta di desunazione del risultato dell’esercizio di Ferrovie dello Stato
SpA
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PROGETTO DI BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO FERROVIE DELLO
STATO AL 31 DICEMBRE 2004

Stato Patrimoniale e Conto Economico
o Stato Patrimoniale attivo

» Stato Patrimoniale passivo

o Conu d'nrdine

¢ Conto Economico

Nota Integrativa

o Sezione 1: Contenuto e forma del bilancio consolidato
s+ Crten generali
* Area di consolidamento
o Varazioni area di consolidamento
o Metodi di consolidamento
o Moneta di conto
« Bilanci in valura
e Crten di valutazione
o Sezione 2: Criteri di redazione del bilancio consolidato’e criter: di
valutazione di Gruppo
e Sezione 3: Analisi delle voci di bilancio e delle relauve variazioni
e Sezione 4: Alt;e informazioni
Allegato n. 1 - Elenco delle imprese incluse nel consolidamento con

il metodo integrale

Allegato n. 2 - Elenco delle partecipazioni valutate con il metodo
del patrimonio netto
Allegato n. 3'- Elenco delle altre partecipazioni non consolidate

Allegato n. 4 - Elenco delle imprese entrate nell’area di consolidamento
nell’esercizio di riferimento
Allegato n. 5 - Mappa di consolidamento al 31 dicembre 2004

Allegato n. 6 - Rendiconto finanziario
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PROGETTO DI BILANCIO DI ESERCIZIO DI FERROVIE DELLO
STATO S.p.A. AL 31 DICEMBRE 2004

Stato Patrimoniale e Conto Economico
o Stato Patrimomniale atuvo
» Stato Patrimoniale passivo
o Conu d'ordine
o Conto Economuco
Nota Integrativa
o Sezione 1: Contenuto e forma del bilancio
e Sezione 2: Criteri di redazione del bilancio e criten di valutazione
. Sezione 3: Analisi delle voci di bdancio e delle relative vanazioni

e Sezione 4: Altre informazioni

Allegato n. 1 - Rendiconto finanziario






