¥ % Itery RF ¥ sgz Tolgle | Serv.Inf. |Consuntivo | % ) Iterv RF. L Totae | Serv.inf. | Consurtivo | %
Desiione gsa | {oscana martagna tmlise ese |foscane mortaga
Eserc | Eserc. | Eserc. | Eserc |Eserc | sfivia'RF | FEserc. | Eserc. Eserc. | Eserc. | Eserc. | Eserc. | effivigRF | Eserc. | Eserc.
2004 | 204 | 2004 | 04 |2004| 2004 004 04 |8 A03 003 | 009 | 003 7 2003 03 0 | e
-Yebore dela
. 621 6497 487 1441 111 563128 0| 0111967212 |26.166.629|145838750 100 694,607 787.025| 90557 369 0 92040001|23761625( 145,801 626| 100
Produzione Toteke
e
Pf:ilzf:: 545.397| 7463188 120 446.247 0 0| 131.554.832( 23597 267 |155.152069( (6.4) 550703 6774421 107 444 44 0| 108.572.269| 23322871 | 131 B85.140((139)
- Risulato operetivo 76252 (T5.844)((11 883 119) 0 U'(11.BB?.711) 2563372 (913 339)(1064 144.904| (S0.117){ (16,567 065) 0|(16.532.268)  375.589|(16.156.679)} 14
- Yelre aggurto B2 549 263275 8670313 00 0] S798.237F B434TTT) 17800014( 123 695607| 22466 BO51E0 0| 8743233 6685.927| 154291801133
'm““m"” 68| ome| S| o) o 63| 3uze| 9srm| 65 eA sl %S| 0| 4200 1739| Sam| 47

‘) In detto reggruppamento sono compresi tra gii atri anche i costi relati agli interventi reakizzati nel 2003 nelfambito ded Sezionale Riordino Fondierio e trasferiti nel Sezionale Regione Toscana per
Convenzione, L 'operazione pon comporte effeth economici
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* rervm termaali nad 1914 1182438 LIsz458
* wurizione da prevm m corso & leverrions 0 0 D 0 JIRs|  sieraw 0 0, 1 R0 4308
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* spese peraltn o [] | [ ] 1] []
"L % spee pee gratone aulu TIARA  mAAR 11008342 110068426 3 I £i 116 62! R1és21
* din serven d nording fondienn 0 108 027 1048077 ! L bR 1] 18734 1 1703401
3 Por godimenta di bore di lrm 861 3L 651341 1Y 1246 = 389252 BE5% I
4 Prr omeri divers o gutione & 1545 41 1.645.286 485 4031 131m 187912 1691933 11985, 2409917
Tunle comrond 4 wanterie ¢ soqwissi M servisi wwierad b 734DEB| 102891815 0 4| 19916884 llmllﬂ} 127548736 L] T643%] 52532208 0O BIB6T67) 17075598 100372468
i
€ - YALORE AGGIENTO (A.-B) 511y 23278 $3M313] ] B 97S823| AIMTTT. 17EMDLY A58 2466 028160 0 3743233) 6838327 1549160
() Costo dalavare ’ gan| gmng 1 0 gasyl anism @) ) ong| @I o snme| snwg| qussa
D - MARGINE OPERATIYO LORDO 421409 299560 45109, 0 o  e3mss| samxe vism 594 507 U2 $518110 0 40185 11739TY 5404138
) Ammodaneat [} ©m o787 3 i ctisgl (UMD lenss I em| o ol amni  eEn|  osi0es)
() Accuonsment saam @Ks ATy (131812 (%65Q) (4358045) summ|  omny|  gssis QSHED|  OHE| (D558
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Sz | Ser Set s Se2 | Se ) Se1 | Sez Se1 S S .
¢sa | Tostama | kesvRF, Ser:::w montagna| Molise Gt -, Tostand | Intery RF, Seu:ar!iol moragna Consinte

VOCIDICOSTO  [Eseqcizio) Esercizio | Esercizio | Esestizio |Esercizio |Esercizio| Esercizio Esmizionfselcizio Eserciio | Esercizio | Esercimio | Esencizio

W o Y1} MM M| M H . )} M} M| W i3

8- Acquisti di melerie prine, sus-

stfianie, & congurmi e d mect 112606 132606 165417 16541

"1 Per serviz T2404) 103892429 16850273 127 375 867 764559  B3NG5164| 15.628.547 %9649
C- Per yodimenie i heni dilerzi BB164| 352405 1.[314.245'{; 6257 565% Ui
d- Peri personae I 0B 481255 e YR I2%)  4509B49) 5511948 100250:
e Anmortementi e svahdazion W7l ST49| 58810 B14.054:: 87 S| w5 T520F
f. Vanazioni defe ringnenze (3.506.6%6) 117 (3505.5%4) - o 119 (279054,
0 Accaronementiperrischi | S45367| 335065 IT27EEY| 146842 18255,065"2‘ S0 10872) 1999182 998 1095117
h. Al accartonament 50000 50000 100000 THM3| 70000 1944
i~ Onericiversi o geshione 6 1M B4 A .721; 159783 T8 24089
]TGTALE ST TSI 14T 210008 ' 155052008 SSAT03 WTTAS)| 01A8403| 2320874 0] 131.895.140

‘Yin detto raggruppamento sono compresitra ghi i anche i costi relativi agli interventi reaizzati nel 206) nelf ambito del Sezionale Riotdino Fondiario & trasferiti nel Sezionale Regione Toscana per Convenzione.

L' opetazione non comporta effetti esonomici
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sez ese | sez foscang | kerv. RF. | Serv.inf, |sez montagne fsez malise |Cansurtivo || sez esa {seztoscana|imterv. RF . |Serv.Inf.|sez mortagna | Consurtive

Descrizione Esercizio} Esercizio | Esercizio | Esercizio | Esercimo | Esercizio | Esercizio || Esercizio| Esercizio | Esercizio |Esercizio| Esercizio | Esercizio

2004 1 2004 | 2004 | 2004 | 2004 | 2004 | 2004 | 2003 | 2003 | 2003 2003 | 2003 | 2003

- Proventi da partecinazioni 0
- Interessi ettivi bancari 60009 09963} 2002719\ 605495) 116485  S4B4| 2085855\ 70%2|  17878| 1554452 F0905 32.2%6| 1662503
Y ieressi atfivi su mutuiffinanziam 20755, 887 612 0102427 1 951 28.854 761 05%.742
- Alti proventi finanzier 40415 40915 e 301
- Interessi passivi bencer (%6) (%) @783 (1.254) )] (6) X G (13)  (48%)| (419) (56)| (103%8)
- teressi passivi morator (18309 (4590) (23.095) (18120 (5.259) (23.383)
- Differenza cembi (49) 10 ¥l 60 o i
TOTALE M4 M6HR2L0003003) G40ST6)  916A29)  S08(2000802(|  6.9T6] YRS 203884101 74776 32.470) 359,590

'Y detto raggruppamento sono compi esi tra gii attri anche gliinteressi su rate relativi agh erventi realizzati nel 2003 nell'ambito el Sezionale Rios din Fondliario e asferiti
nel Sezionale Regione Toscana per Convenzione.L'operazione non comporta effetti economici
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COSTI PRODUTTIVI

[ Sez maa|5es Tuscara|Sez mamagna| Sev RF | Sewv inor | consuvo Sn; sta] Ses Toscana| Stz montagna] Sere R | Serv infor 1 Cormsunte
' cosT Esovao| Esmrown | Eworo | Fsroro | Faermes | Eseoge Eswore| Eseooe | Faemao | Esercaw | Eseroo | Esermne vananon
L ) 2004 2004 | 2004 2004 2004 2003 205 200G
1 Spese om tacamsone debe ifomazon 6
| mMercan g
Fete Mevamn 1025 90B|  1.025.808 e1rgm B1TEN 207 880
rete wiwrvrstsun 17 B2 777883 TTTERI  (157488)|
- colloborazion tecriche 4340377 438377 4709835 4709835 {360 558)
comian esperh 36 004 36.8905 B7 485, 7 485 150 580)
‘ cocmeTiAnone 5122, 5122 126457 126457 16885
- COBEGAMENK 1emanc [cF: <4 8393 70 408| 0 408 (E424)
SPPSE OVErse Pt [ACQUETIONE dede nfomal Ju Q9 D /]
] [ i
9] of 546473 sHsanm o O} B51RTE| BouwrE 345 453
2 Spese per la avorazione ol HioMmAzON
e per facqurstn i seraz: O informabcs !
- heenza duse software o Dase V1 azg 114 17 770 177170 (6342)
ACQUED 2 TLPNO Soitvare ! o) 0 ol 1] [y
- manutenzione hardwae & software 72 009 72 003 20629 X6 18 625)
- ASSISIENTA EtETHSHCS WG BN 366811 e BeE|  37s REY 95 B4
- elaboruzione dat. matergl O CorsUMa € vane [ 5833 L8337 {5 933y
- Spese dverse per Felsborazione debe 0 a 0 q
{homaTIOn (nolegge hw) 2000 2080 u [] 2 0s!
[P SN S R
. _ _ b qu_:lzgl A 1 D 384300, 384300 18032
3. Spese per la dtusone dele atormmarone &
mercas
« SPESE PET 1A COMOOSITIONE, SRMpA & akettr
meto delle pbbhe a2i0n! F peEnorkic g 1677083 1577083 q 1282473 1262473 314 500
- spese per Lz offusmne wa radio € Elematca 6 130 330} 130390 [ 187407 187407 (57 077)
- 3pese postah th speczone e atre o) 402612|  407B17 ul 1F449 1273448 278 183
SpesE per raduzION 0| EN#A B0 4B 0] 0 ] 60 46}
- spese per reghrzanone CO rom 0187 20167 6 BAg, 1< ] 13 284
- SPESE thverse er 13 aftussone dele [ i [ 0 ] o
mtorranoy i 59 D0} 58 000 0 754489] 74 480 T25 468
u 0] 7250148 2250118 ] 0| 23mM69| 23Ta8H1 124 563
4 - Spese per la valons zazione cele stvtd
rebtuTiong
- COrs TorMazone & AMOrMETENRD 070 1}
tessunae i o | srem 0 s M 6w
- Spesent oubabcits SU Metts P band & gara 3= TRY| 3923 7R7 ‘
- partecpazion a CRNVEQ © here o 850 580 650 580 0 T20 B33 T EN3 ey
WL NUZIBVE Ul Tarkenng 0 0] o a 1881 408) 1821406 {1 HUT 408,
- spese trasfette pursonale dexndente 0 151 476 151 478 o 161488  1B1 486 (&) mEji
- spese diverse per 12 vaknzraz oele 0 0f [} of 1} Dy
) o) 3176705) 2116708 0] SAdu 178} 3480178 (172473
ol 0 [\ o T980381| 796D 361 o [y of U] BaPrEBA] B4TTEA4 (2481 170)
5 . Akn senaz: [ o
o [ ] o 0| [ 0 [ o
B Serzi per la pRShione et munK
. Notio clscquenn 43 115 1576 201 ol 1618387 11.275, 1071 480 1082785 536 532
- Notas crvencee 42.303 1.360 606 o 1407 908 1,662} 1028530 1041 182 ECTR N
Temeni ciscqusts 4 763.023 102 236 857 ol 167.005 880 735 087 70.212 558 T6 40421 27.057 458
- Nota per Jh procu e hnasker 18 Covpravencda o 40 20| 0] 40 M0 d ME a4 245 {4 00%)
=1 Terrens c/aCqusio 2003 2347 48 2347 Jg o Q
% 1 Notmo c/acquisto 2003 13840 BEL o v
> 31 Notso cvemite 2003 133 -13 363) n) 0
- Colaborazicn tecmche 0| il of 0 [} bl
- Spese per cokegament felematic [ [ D) o o 0
Spese per § nzonsmentn i comiab espert o] 0 q a a o,
|-, Soese trashirla personaie tpendents . b aj 0 a: 1 I 0 g
5 TrMTM 107 844 02| 0] 410068 428 a 56 768) B1 357 BM| 0182 1HERZY 2785 A
7. Serva pet la gesbone i M
- Spese kegah per stk di nordao fongung 391 e’ 361887 1117 357 1117382 (125 8s)|
C.otabiraton ECr per BtErveTID noMND fonduna 138 833 138 433 2 208) 2 306 137 527
Colegament Lewmsoc nordeg fondang 31 742] 3t 747 77 639 p1g:k ERL
Comitali espert par tArvent nordna 1ok 13 488 13488 13404 13404 1
Cors o formarone norena kondange 27 38| 27518 A= hLc 16 780
Marwiznzione soMware norng fondeno 0 5780 5760 {5 780},
- Marnuren zong hardvware nomng fondisto 11 173 IR Rbx] tran 11812 436
Spese per spRINTGNR per nordno OGO 3 86| 3062 5787 5 157 11 885)
Spese dverse per 12 gestone de e 4457 4457 190 753 1907527 {166.285)
- Spese pera gestons drer teran 554 55M 17433 17433 (11 6na)
Spese par ik Catasiab [} L [} Q|
Spese puzbiCtl per norona tandano 147 322 147 322 74 460 ELEL T2 832
Spese regstazTane decren ngin nordn N 23152 7 L
Spese rastertr personak apendent# per nordng fondang N M, __ | Meme L 775348 _ 725 348 881
: n ] * a0 of 1caacer a 7RO} 1887 MO o| 170G (B7B 768
ol a _ o 0 o _ _ [ﬁ jy 0 )
TOTALE T o rmmj 0] 03292 428 H.5%.24| 127 575887 o 744 509 O] K3.005.184; 16.828.641| 00.648.254 24 790 444

*) eratasi di intarvent] realizzabl el 2007 nedl albits dal Sezisnaie Rierdine Fondiarie ¢ asfariti ne 2004 nel Seziensis Ragions Tescana par convenzions, L oparatiens iun comports effetti sconemici
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COSTI DI GESTIONE E DI STRUTTURA

I

SE; esa ‘sezmscanaisez mentagna ‘sez malise |sez nord fond | sez serv infi Consuntive
vOCI DICOSTO Eserco | Esercmo | Esertzo | Esermo | Eseredio | Esercmio | Esercmo ||Esercmo| Eseremo | Esernmo | Esercmo | Esercmo

SeIe5a [S$erI0stana | Sex nord ford| sez servinf| Consuntvo

2.004 2004 2004 2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002
1 Qv sociall .
Emaol h al Cansiglio ai azione 364 843 5206 400148 370 326 3A5734] 406060
- Emolument Cotiegio Sindacale 89373 9411 09.784 B9 7T4 9454 99 228
- Emaolumenti Commissaric 0 a 0 1] 0 ]
Spese di rappresentanza organi secial: ! 1€.511 1068 21579 27193 2858 30 051
] [13 0 L} 473827 16.685| 520512 [ of 487293 48048 535339
2 Compensi aterzi (C onsubenti legakit
- Spese pe- Lontroversie legal 46.708 467049
- Transazioni per controversie legah 3060 3.060
- Consulenze lepali ed afti 255 115 38304 203718 3BB.64B BEBTI  475.5M
0 0 [ L] 255.415 30.073| 343488 0 0 388.648 86.873| 47551

|3 Masnd etizione loc all Bphanl @ i eZzatn e

- Manutenzione crdinaria e straortinana 120,561 107938 228517 124 041 1272 236 762
- Condominie 12.519 5894 20473 22200 2116 24 316
i - Riscaldamento 40.000 11.554 51.554 40 00D 14.151 54151
i - Vigilanza 84.034 67.408] 166442 95 022 61031 155053
! 0 1] 0 Q 7821 192.792| 474986 [} 0 281.263  190.01%] 471282
4 enze
- Spesetelefoniche 94418 74488 16BGO7 115281 74026 189317
- Spese petforza motrice e illurminazione 43567 304990 745587 34 552 251998 60 550
- Speseiglefoniche non deducibl 8.8E8 7.996 15.664 12 087 12163 24 25Q
[] o 2 ¢ 146353 113475 260,328 ¢ 0 161930 1121877 274117
5 Caicedstia ¢ Stampats
- Spese cancellena 29.201 2433 53537 24 764 1|37 42.50¢
- Stamgab 12746 10.633 23369 14520 12100 26 620
¢ 9 0 0 41957 34.968 76.926 Q [ 38.784 o417 69.201
& Alvi costi almnidst ativ
- Agsicurazioni 45 22861 10334 31241 26.309 11,645 37.654
- Wanutenzione macching e sist ufficio 16.776 24.154 40930 14649 23871 48.620
- Spese per gestione aulovetiure 9604 9394 16.898 10 786 9700 20 456
- Spese per traslochi inferni 0 0 il )] o i)
- Spese vang amministratve 183524 B1173] 254897 26.323 93 006! 1BG6 31!
- Spese postati 24705 24.307 49012 18742 _1BO08  3EB4B
- Spese di trasporto 441D 3588 7.983 3567 2973 € 540
- Acquisio atirezature o'ufficio )] D 0 1 0 g
- @Quote assoriative 550 1.291 184 550 4515 4.068
Spese rewisione bilanric B100 B.750 14850 gioo ET40 14 850
- Docymeniamone amministrativa a7 2252 b 0568 4103 §3n g4
- Spese pergashone archmo 27139 1265 404 D 3 0
- Spese di wiaggig vang y 12825 12657 35522 12 566 34438 47 004
[ 45 0 [ 309.911|  177.226( 487182 [ 0 206,665 211228 117.893
T A costi & gestions
- Tassa nfiut solith urbani 35084 21922 §7 006 33.216 21.922 55130
Tassa consorzi dr bonifica terren: nentrati 100.000 0y 1G0.000 100134 B 100134
- ICIAP g tzs53 partia VA 0 1]
- Il Imposta comunale immebil 11293 111783 11282 11292
1LOR - Imposta locaie su; readit o i o
- Atr gnen noytan a 0 o 0
¢ 0 0 ] 135.084 33.215) 168290 (1] 0 131.35¢ 33214 166.564

TOTALE [ 15 0 0] 1645241 686435 2331721 ] 0]  1.697.933] 711.984) 2.400.847
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Per una piu analitica valutazione dei risultati della gestione economica, si

esaminano i risultati degli specifici sezionali,

Gestione Sezionale Servizi Informativi

La gestione dell’esercizio 2004 si chiude con utile di Euro 1.798.577, dopo
avere effettuato accantonamenti per Euro 196.942, ammortamenti per Euro
555,910, oltre imposte d'esercizio per Euro 1.380.220.

Come risulta dalla Tavola di analisi dei risultati reddituali:

e il valore della produzione totale ha continuato il suo trend positivo
passando da Euro 23.761.625 del 2003 a Euro 26.166.629 defl'anno 2004;

¢ i consumi di materie e acquisti di servizi esterni presentano un
incremento, passando da Euro 17.075.698 nel 2003 ad Euro
18.031.852 e comprendono:

- costi per oneri diversi di gestione (costi fissi di gestione), detti costi
ammontano per l'esercizio 2004 a Euro 686.435 a fronte di Euro
711.985 del 2003, registrando un decremento rispetto all’‘esercizio
precedente di Euro 25.550;

- costi per il godimento beni di terzi, detti costi ammontano
nell’esercizio 2004 a Eurc 352.405. Rispetto all'esercizio precedente
registrano un decremento di Euro 6.151;

- costi per servizi, detti costi ammontano per I'esercizic 2004 a Euro
16.859.234. Rispetto all‘esercizio precedente registrano un
incremento di Euro 1.030.691;

- costi per l'acquisto di materiali di consumo, detti costi ammontano
per l'esercizio 2004 a Euro 133.778 a fronte di Euro 176.614
dell'anno 2003. Rispetto all'esercizio precedente registrano un
decremento di Euro 42.836;

¢ il valore aggiunto, passa da Euro 6.685.927 nel 2003 a Euro 8.134.777
del 2004,

» il costo del lavoro ¢ pari a Euro 4.812.553; rispetto all'anno 2003 si
riduce di Euro 699.395;
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= il margine operativo lordo, che rappresenta il saldo della gestione
dell'attivita ordinaria  dell'lstituto  relativamente al sezionale in
considerazione, & positivo per Euro 3.322.224 {contro Eurc 1.173.979 del
2003), ed & pari al 12,7% del valore della produziene. Il M.O.L. deriva dalla
differenza tra il valore della produzione e i costi della gestione caratteristica
di  competenza dell'esercizio, esclusi gli ammortamenti e gli
accantonamenti;

« il risultato operativo, determinato dopo avere detratto dal M.Q.L. gii
accantonamenti e gli ammortamenti dell'esercizio, & il valore che meglio
evidenzia I'andamento della gestione economica del sezionale di cui trattasi.
Il valore & positive per Euro 2.569.372 (contro un valore dell’esercizio
precedente di Euro 375.589);

*» i proventi finanziari netti della gestione ammontano a Euro 640.576
(contro Euro 71.776) e risultano pari allo 2.4% del valore della produzione
(0,3% nel 2003);

« il risultato dell’'esercizio prima delle imposte registra un utile di Euro
3.178.797(Euro 441.752 nel 2003},
« il risultato dell’esercizio, ammonta a Euro 1.798.577 a fronte di Euro

22.879 dell’anno precedente.

Gestione dei Sezionali Interventi riordino Fondiario, Titolo II Jlegge
590/65), Regione Toscana, Fondo ex-articolo 52, comma 21, Legge 28
dicembre 2001 n. 448, e Regione Molise

La gestione dell’'esercizio 2004 si chiude con un utile dopo le imposte di Eurc
24.452.0456, dopo avere effettuato accantonamenti per Euro 18.158.123,
ammortamenti per Euro 58.144, oltre imposte d'esercizio per Euro 209,676,

Come risulta dalla Tavola di analisi dei risultati reddituali:

= jl valore della produzione totale registra un incremento rispetto
all'esercizio precedente di Euro 27.632.121, passando da Euro
92.040.000 del 2003 a Euro 119.672.121 dell’anno 2004 (+ 23% circa);
» | consumi di materie e acquisti di servizi esterni presentano un
incremento, passando da Euro 83.296.767 nel 2003 ad Euro 109.916.884

(dati al netto delle variazioni defle rimanenze) e comprendono:
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- costi per oneri diversi di gestione (costi fissi di gestione), detti
costi ammontano, per l'esercizio 2004, a Euro 1.645.286. A
confronto con l'esercizio 2003 si registra un decremento dei costi
pari a Euro 52.646, pari al 3% circa;

- costi per il godimento beni di terzi, detti costi ammontano
nell’esercizio 2004 a Eurc 661.841; nell'esercizio 2003 tali costi
ammontavano a Euro 589.252;

- costi per servizi, detti costi ammontano per 'esercizio 2004 a Euro
111.116.453, a fronte di Euro 83.819.723 dell’'esercizio 2003.

e il valore aggiunto, risulta pari a Euro 9.755.237 nel 2004 a fronte del
valore nell‘esercizio precedente, pari ad Euro 8.743,233. Come detto, il
dato & influenzato dalla variazione delle rimanenze, che per Vesercizio
considerato & positiva;

s il costo del lavoro & pari a Euro 3.421.681 a fronte di Euro 4.512.074
del 2003. Come detto, per l'analisi di tale voce ed il raffronto con
l'esercizio precedente si rimanda allo specifico paragrafo "Risorse Umane”;

» il margine operativo lordo, che rappresenta il saldo della gestione
dell’attivita ordinaria dell'lstituto relativamente al sezionale in
considerazione, € positivo per Euro 6.333.556 e migliora rispetto al
MOL 2003 per Euro 2.103.397. Il M.O.L, deriva dalla differenza tra il
valore della produzione e i costi della gestione caratteristica di
competenza deil’esercizio;

+ il risultato operativo, determinato dopo avere detratto dal M.O.L. gli
accantonamenti e gli ammortamenti dell’esercizio, & il valore che meglio
evidenzia l'andamento della gestione economica del sezionale di cui
trattasi. Il valore & negativo per Euro 11.882.711. Tale risultato, benché
negativo, migliora per Euro 4.649.558 ed & determinato, come esposto
precedentemente, dalla scelta di istituire accantonamenti, pari a Euro
18.158.123, nonché dall’appostazione degli interessi sulle rate dai piani di
ammortamento non sulla voce “ricavi”, ma sulla voce “proventi e oneri
finanziari”. Migliora di circa 26% rispetto all’esercizio precedente;

¢ i proventi finanziari netti della gestione ammontano a Euro 31.361.226
a fronte di Euro 30,525.214 per I'anno 2003, ottenuti dagli interessi attivi
bancari, interessi attivi verso assegnatari e dai crediti diversi detratti gli

interessi passivi bancari e gli interessi passivi moratori;
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s il risultato dell’esercizio prima delle imposte & pari a Euro
24.661.722, a fronte di Euro 16.601.627 dell’'anno 2003;

« il risultato dell'esercizio, dopo le imposte, ¢ pari a Euro
24.452.046 a fronte di Euro 16.379.644 registrato nel 2003, con un

incremento del 49.2%.
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La gestione patrimoniale

Si riporta di sequito il prospetto della situazione patrimoniale.

BILANCIO DELL'ESERCIZIO 200«

I -STATO PATRIMONIALE AL 31 DICEMERE 2604

TOTALE TOTALE
ATTIVO CONSOLIDATO CONSOLIDATOQ
AL 31122004 AL 31122003
A - CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTIT
ANCORA DOVUTI o 4]
B - IMMOBILIZZAZIONI-
I - Immateriali
1 - Prodotti audiovisin o 4]
2 - Oneri pluniennali da ammertizrare 57403 31.337
3 - Software 308.795 407 453
367.198 438.790
II - Materiali <
1 - Terreni ¢ fabbricah 365877 - 391 232
2 - Impiant e macchmarno 554 376 575093
3 - Attrezzature industnah ¢ commercial 4] 0
4 - Alm beni 111.672 145 B57
5 - Immobilizzanomn in corse € acconfl 0 0
1.031.925 - 1.112.182
IO - Finanziarie '
1 - Partecipazione 10.154 302 | B.914.203
2 - Crediti verso altn 216699 267 526
Totale immobilizxazioni (B) 11.770.124 10.732.701
C - ATTIVO CIRCOLANTE
I- Rimanenze: 5
1 - Matene prime sussichanie £ di consumo 52.011 866 57.466.308
2 - Lavon in corso su ordmasone 54.517 671 40,165 234
106529537 - 97.631.542
O - Credid
1 - Verso chents 874.927.984. 821.687.193
5 - Verso aln 22.434.210: 18.613 449
897362.194 840.600.642
ITI - Awdvita finanriarie che non costituiscono .
immobiliazazioni :
IV - Disponibilita liquide
1 - Deposit bancan ¢ postah 113 538 636 74.288 000
2 - Assegm 27651 516
3 - Denaro r valor in cassa B 222 10 267
115.574.509 74.298.7T83
Totale Atdvo Circolants (C) 1.119.466.240 1.012.530.967
D - RATEI E RISCONTI 9.920.157 9.364.093
TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 1.141.156.521 1.032.627.761
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PASSIVO

A - PATRIMONIO NETTO

1 - Capitale
Eetufica bilancio aperturta
II - Riserva da sovrapprezzo delie anow
I - Riserva di nvalutazone
IV - Riserva legale
V - Ruserva per azom proprie in portafogho
VI - Riserve statutane
V1 - Altre nserve
Riserva di tradunone
VI - Uth (perdite) portat a nuove
IX - Unle (perdta) dell'esercimo

Totale
B - FONDI PER RISCHI E ONERI

1 - Per trattamento di quescienza ¢ obbhgh simili
2 - Per mposte
3- Alm

Totale

C - TRATTAMENTC DI FINE RAFFORTO DI LAVORO
SUBORDINATO

D - DEBITI

Conto remafica cosn tra scrional

3. Debin verso banche

4 - Debih verso altn finanmaton (umport esigpbil oloe
I'esercizio successive)

€ - Debiti verso forniton

- Debm verso mpresr collegate

11 - Debis tnbutan

12 - Debib verso Isttun < previdenra ¢ di sicurerza
sociale

13 - Altn dabin

Totale
E - RATEI E RISCONT1

TOTALE PASSIVO (B+C+D+E)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSTVO
CONTI D'ORDINE:

Ben di tera ofo dinoy

Tiebit per residui canoni leasing

Debm per delibere assunte v/assegnatan per fnanzamens
Debih wassegnatar per ath ci assegnazone in corse
Frdejussioru emesse

Debm per delibere assunte v/dipendent per mut € presnh

TOTALE CONTI D'ORDILNE

TOTALE TOTALE
CONSOLIDATO CONSOLIDATO
Al. 31.122004 AL 31122003
796 496 061 791,176 061
5.831 237 5831237
o 0
757.345 757 349
0 0
0 0
o o
0 31 867
3 -1
159 186.16% 142 783 647
26.250.623 16.402 523
988.521.442 956,982 683
596 493 690 B6R
) 0
9 162 464 5 106 055
9.758.957 9.796.927
3647 171 3465 205
0 0
67051.214 0
0 0
) o
11 367 584 11 70U 254
0 )
1774 316 956 657
0 0
308.155 289 598
58 727.642 49 436 137
139.228.951 62.382.946
152.635.079 75.645.078
1.141.156.521 1.032.627.761
203 992 203 992
13514 41 953
0 0
96 258 962 64 467 924
1€ €27.676 2 003 B17
634.405 1.173.303
113_738.949 67.890. 989
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Al 31 dicembre 2004, il capitale investito & di Euro 943.645.319 (di cui Euro
11.770.124 rappresentano le immobilizzazioni nette a cui vanno aggiunti Euro
931.875.195 per effetto del risultato positivo del capitale di esercizio al netto della
passivita). Rispetto all’'esercizio 2003, si ha una variazione in incremento di Euro

57.496.215 ove il capitale investito era pari a Euro 886.149.104. In particolare:

» le immobilizzazioni nette (dedotti i fendi di ammortamento)} registrano un
incremento di Euro 1.037.423, passando dagli Euro 10.732.701 del 2003
agli Euro 11.770,124 del 2004;

+ il capitale di esercizio, che costituisce fonte interna di finanziamento di
natura commerciale, e pari a Euro 931.875.195 e presenta un

incremento, rispetto all’esercizio precedente, di Euro 56.458.792,
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Ler wwestione Patrimmontiade. avinalisi della struttnra pateimon iale

CONSUNTIVO CONSUNTIVO CONSUNTIVCO
Al Al Veariazon
AL 31122004 AL 31122003
A - IMMOBILIZZAZIONI NETTE
{al netto de: foncdi di ammortamento)
1 - ImmobiliTzazioni runatetiak 367.198 438.790 (71.592)
2 - Immobilhrzanor matenah 1 031925 1112182 @0.257)
3 - Immobiurzenon inanmane 10.371.001 2181.729 1189272
11.770.124 10 732 701 1.037 423
B - CAPITALE DI ESERCIZIO
1 - Rimanenze 106.529 537 97.631.542 8 8R7 995
2 - Crediti commercial 874927 984 821 687193 53240 791
3 - Altre attivata (escluse le disporubilita Liguide) 22.434210 18.913.449 3.520.761
4 - Rate: & risconti attivy Q920137 9 364.093 556 D64
1013211888 247 596 2727 66215611
3 - Debiti commercial (11367 584 (11.700.254) 332670
6 - Fondi nschi e onen (®.758.957) (®.796.927) 37 970
7 - Alire passivita (esclusi debiti v/banche) (60.810.152) (G0.682.6923) (10127 459
8- Ratei ¢ risconti passivi [¢]
931.875.195 875.416.403 56 458 792
C - CAPITALE INVESTITO
(dedotte le passivita di esercima) (A+B) 943645319 886.149.104 57 496 215
D - FONDO TFR G6a7171) (3.465.205) (181 966)
E- FABBISOGNO NETTO DI CAPITALE(C-D) 939998.148 8B82.583 899 57 314 249
COPERTO DA
F . CAPITALE PROFRIO
1 - Cepitale i dotezione 802.327 298 797.007 298 5 .320.000
2 - Riserve di nvalutazmone 757349 T57.349 a
3. Allre nserve ] 31.867 (31 .867)
4 - Perdita esercizn precedenti 159 186.169 142.783.647 16.402 522
Riserva éi traduzicne 4 (@3] ]
5 - Uule/Perdita dell'esercinio 26 250 623 16.402 523 9 848 100
OB 521 a43 956.982 682 31.538 761
G- INDEBITAMENTG FINANZIARIO NETTO
1 - Debits finanzian a medio & lungo termune 0
2 - (Disponibihta finanzarie) oppure Indebitamento
finenxarno netto a breve termune elle chiusura
dell'egercimo (48.523.295) (74.298 783) 25.775 488
H- TOTALE (F+G) COME IN E 939.998.148 882 683 899 573142249
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Dall'analisi delle diverse componenti della struttura patrimoniale, emerge quanto segue:

* | crediti commerciali, passando da Euro 821.687.193 nel 2003 a Euro
874.927.984 nel 2004, si incrermnentano di Euro 53.240.791;

» | debiti commerciali, passando da Euro 11.700.254 nel 2003 a Euro
11.367.584 nel 2004, si decrementane di Euro 332.670;

+ il fondo trattamento di fine rapporto, pari a Euro 3.647.171, subisce un
incremento, rispetto all’esercizio 2003, di Euro 181.966 e determina,
sottratto al valore del capitale investito, un fabbisogno netto di capitale
pari a Euro 939,998.148. La somma algebrica tra le disponibilita finanziarie
nette al 31 dicembre 2004 di Euro 48.523.295 e il patrimonio netto
positivo di Euro 988.521.443 é pari al fabbisogno netto di capitale.

Di seguito si dettagliano alcuni aspetti dello stato patrimoniale.

A. CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI Euro 0 (Euro 0)
B. IMMOBILIZZAZIONI Eure 11.770.124 (Euro 10.732.701)

I movimenti, le variazioni ed i relativi ammortamenti sono riportati
dettagliatamente. Le immobiiizzazioni nel totale si incrementano di Euro 1.037.323

€ sono rappresentate da:

I. Immobilizzazioni immateriali Euro 367.198 (Euro 438.790)

In tale raggruppamento, sonc inserite le spese aventi utilitd pluriennale quali
la realizzazione di prodotti audiovisivi, il miglioramento dei locali adibiti ad uso uffici

e l'utilizzazione di pacchetti personalizzati software. In particolare:

+ le spese sostenute per la realizzazicne di prodotti audiovisivi. Come per il
2003, nell’'esercizio 2004 non hanno registrato variazioni;

+ le spese sostenute per il miglioramento dei locali adibiti ad uso ufficio,
hanno subito un incremento, rispetto al costo storico di Euro 402.225,
pari ad Euro 42.218.

La loro utilita pluriennale € stata stimata in funzione di un piano di
ammortamento stabilito in relazione alla loro residua possibilitd di sfruttamento
economico. Oltre a tali costi, in questo raggruppamento sono comprese le spese per
I'acquisto di pacchetti software standard e di prodotti software personalizzati. Nel

2004, detti costi si sono incrementati per Euro 205.905.





