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Voce 40 2003 2002 VARIAZIONE
Spese amministrative 18.062 18.302 760
COMPRENDONO LE SPESE PER IL PERSONALE 2003 2002 VARIAZIONE
VocE 40 (a)
- salari e stipendi 7.609 7425 184
+ oneri sociali 2.486 2.370 116
- trattamento di fine rapporto 666 650 16
* missioni 341 456 (115)
11.102 10.901 201
LE ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE 2003 2002 VARIAZIONE
VocE 40 (B)
- spese operative e di funzionamento della Societa 3.650 3.778 (128)
- imposte e tasse deducibili e IVA indetraibile 873 875 2)
- assicurazioni ed altre spese per il personale 539 573 (34)
+ compensi e spese per gli Organi collegiali 347 347 0
- compensi e spese per la revisione e la certificazione del bilancio 10 19 9)
sub totale 5.419 5.592 (173)
- compensi e spese per i servizi professionali di terzi 902 858 44
6.321 6.450 (129)
E 1 COSTI ESTERNI PER SERVIZI PROFESSIONALI
dei programmi per conto del Ministero delle Attivita Produttive e della UE 1.639 951 688
Voce 50 2003 2002 VARIAZIONE
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali 1.278 1.224 54

Comprendono gli ammortamenti evidenziati nelle voci "lmmobilizzazioni immateriali e materiali"
illustrate nella sezione dell'Attivo dello Stato patrimoniale.

Voce 70 2003 2002 VARIAZIONE

Accantonamenti per rischi ed oneri 15 2.077 (2.062)

£ stato prudentemente adeguato il Fondo per rischi ed oneriin relazione all'onere connesso al meccanismo
delle convenzioni con il Ministero delle Attivita Produttive per la gestione dei Fondi agevolativi.

Voce 80 2003 2002 VARIAZIONE

Accantonamenti ai Fondi rischi su crediti 400 - 400

Si & rilevata, anche sulla base della riclassificazione tra i Crediti v/clientela della quota/parte dei
"Corrispettivi”verso Partner maturata nel corso dell'esercizio 2003, la necessita di un adeguamento del
Fondo rischi su crediti per fronteggiare eventuali rischi d'insolvenza e di inesigibilita.

NoOTA INTEGRATIVA



Camera dei Deputati — 98 — Senato della Repubblica

XIV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

NoTA INTEGRATIVA

Iy

e BiLaNcCIO E RELAZIONI D’ESERCIZIO 2003

Voce 90 2003 2002 VARIAZIONE

Rettifiche di valore su crediti 250 117 133

Comprendono le svalutazioni evidenziate nella voce 40 dell'Attivo dello Stato patrimoniale.

Voce 110 2003 2002 VARIAZIONE

Oneri straordinari 268 - 268

La presente voce rileva principalmente le sopravvenienze passive accertate durante l'esercizio 2003.

Voce 120 2003 2002 VARIAZIONE

Variazione positiva del fondo per rischi finanziari generali 2.680 500 2.180

['accantonamento tiene conto dell'esigenza di fronteggiare eventuali rischi generali d'impresa.

Voce 130 2003 2002 VARIAZIONE

Imposte sul reddito dell’esercizio 3.902 6.506 (2.604)

Nel 2003 sono state accantonate, per imposte correnti e differite, IRPEG per 2.854 migliaia di euro e
IRAP per 1.048 migliaia di euro.

Per le imposte differite, sulla base del calcolo relativo alle passivita in essere al 31 dicembre 2003, si &
rilevato il debito puntuale che ammonta a 96 migliaia di euro, con una riduzione, rispetto alla
valutazione dell'esercizio precedente, pari a 1.474 migliaia di euro.

Voci pel Ricavi

Voce 10 2003 2002 VARIAZIONE
Interessi attivi e proventi assimilati di cui: 1.493 1.531 (38)
(@) su titoli 91 136 (45)
(b) su depositi bancari 331 149 182
(Q) su altri crediti 1.071 1.246 (175)

Gli interessi attivi accreditati dalle banche nel 2003 sui depositi di conto corrente sono ammontati a
435 migliaia di euro, di cui 104 migliaia di euro trasferiti a terzi per competenza.

COMPOSIZIONE DEGLI INTERESSI ATTIVI E DEI PROVENTI ASSIMILATI SU ALTRI CREDITI 2003 2002 VARIAZIONE
interessi esenti degli impieghi di tesoreria 3.256 3.053 203
dedotti gli oneri finanziari (2.490) (2.020) (470)
rendimenti degli impieghi di tesoreria 766 1.033 (267)
altri interessi e proventi su crediti 305 213 92

1.071 1.246 (175)

Gli oneri finanziari sono connessi alla struttura deglli impieghi in operazioni di pronti contro termine in titoli esenti.
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Voce 20 2003 2002 VARIAZIONE
Dividendi ed altri proventi
(b) su partecipazioni 13.871 16.086 (2.215)

La voce comprende i compensi percepiti per la cessione agli imprenditori di diritti sulle quote di
partecipazione nelle societa all'estero e per i servizi di assistenza tecnica alle imprese per 10.640
migliaia di euro (10.764 migliaia di euro nel 2002),i dividendi per 766 migliaia di euro (905 migliaia di
euro nel 2002), e plusvalenze sulle quote di partecipazioni cedute per 2.465 migliaia di euro (4.417
migliaia di euro nel 2002).

Voce 25 2003 2002 VARIAZIONE
Compensi per servizi a favore di terzi di cui: 19.943 18.187 1.756
- commissioni da gestione dei Fondi agevolativi 16.010 16.010 0
- ricavi per servizi professionali 3933 2177 1.756
COMPOSIZIONE DELLA VOCE 2003 2002 VARIAZIONE

- compensi per la gestione dei Fondi 295/73 e 394/81

in convenzione con il Ministero delle Attivita Produttive 16.010 16.010 0
- compensi per la gestione dei Fondi di Venture Capital 600 83 517
« compensi a rimborso dei costi dei programmi

del Ministero delle Attivita Produttive 2.453 1.545 908
« rimborso di costi dal Ministero delle Attivita Produttive

per progetti ex lege 212/92 79 331 (252)
« contributo dell'Unione Europea per il progetto in Argentina

e per il programma "6 Regioni per 5 Continenti” 778 144 634
« compensi per assistenza alle imprese per progetti all'estero 23 74 (51)

19.943 18.187 1.756

Le attivita di gestione dei Fondi agevolativi hanno consentito di maturare commissioni nel 2003 per il Fondo
ex lege 295/73 di 14.908 migliaia di euro e di 10617 migliaia di euro per il Fondo ex lege 394/81; per entrambi
i Fondi viene riportato Iimporto massimo di 16.010 migliaia di euro, stabilito in sede di aggiornamento della
convenzione con il Ministero delle Attivita Produttive per la gestione del Fondo ex lege 394/81.

Voce 40 2003 2002 VARIAZIONE

Profitti da operazioni finanziarie 158 0 158

Comprendono le rivalutazioni e le plusvalenze su titoli rilevate durante I'esercizio 2003.

Voce 50 2003 2002 VARIAZIONE

Riprese di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni 33 0 33

La voce si riferisce a riprese di valore su crediti precedentemente svalutati ed incassati nel corso del 2003.

NoOTA INTEGRATIVA
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Voce 70 2003 2002 VARIAZIONE

Altri proventi di gestione 211 192 19

L.a voce comprende in particolare rimborsi di spese sostenute in ordine a servizi correlati alla gestione
di Fondi agevolativi,a missioni di lavoro presso le societa partecipate all'estero,nonché a compensi per
le cariche ricoperte dal personale dipendente nelle societa partecipate.

Voce 80 2003 2002 VARIAZIONE

Proventi straordinari 133 0 133

La presente voce rileva principalmente le sopravvenienze attive accertate durante I'esercizio 2003.

1.1l personale dipendente
Al 31 dicembre 2003 il personale dipendente e composto da 149 unita delle quali 12 dirigenti, 66
quadri direttivi e 71 impiegati. Nel 2003, il numero medio degli addetti & stato di 135,6 unita.

UNITA AL 31.12.2002 VARiAzionl 2003 UNITA AL 31.12.2003
CESSAZIONI ASSUNZIONI PROMOZIONI
Dirigenti 11 1 2 12
Quadri direttivi 66 0 2 -2 66
Impiegati 71 1 1 0 71
Totali 148 2 3 0 149

Le promozioni sono riportate per variazione netta nell'ambito delle categorie.

2.Compensi agli amministratori e ai sindaci
Nell'esercizio 2003 sono stati rilevati per competenza compensi e gettoni di presenza agli
amministratori e ai sindaci per euro 289.069, ripartiti come segue:

B euro 269.227 agli amministratori;
m  euro 19.842 ai sindaci.
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3.Rendiconto finanziario dell'esercizio 2003 confrontato con l'esercizio 2002

migliaia di euro

2003 2002
I Disponibilita iniziali di tesoreria 31.296 44.286
di cui risorse di terzi 4.587 5.990
Liquidita generata dalla gestione reddituale
Utile di esercizio 7910 7.186
Ammortamenti dell'esercizio 1.278 1.224
Variazione fondi per rischi/oneri e TFR 3.345 2.689
(a) 12.533 11.099
Variazione del circolante dell'attivita d'esercizio
Crediti, ratei e risconti (1.154) (8.652)
Debiti e ratei 6.151 (10.608)
(b) 4.997 (19.260)
Fabbisogno per investimenti
Beni strumentali e costi differiti (685) (887)
Partecipazioni acquisite (13.350) (20.536)
Dividendi agli Azionisti (4433) (4.251)
(c) (18.468) (25.674)
Coperture degli investimenti
Apporti degli azionisti
Partecipazioni cedute 38.309 19.145
Variazione delle partecipazioni per differenze cambio 23 1.700
(d) 38.332 20.845
1. Variazioni di tesoreria dell'esercizio=(a+ b + c + d) 37.394 (12.990)
1. Disponibilita finali di tesoreria = (1+11) 68.690 31.296
dicui risorse di terzi 7473 4.587

4. Prospetto delle variazioni nei conti del Patrimonio netto avvenute nel corso degli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2003 e 2002

migliaia di euro

CAPITALE SOVRAPPREZZI RISERVA ALTRE RISERVE UTiLi DI TotAul
SOCIALE DI EMISSIONE LEGALE ESERCIZIO
EX ART. 55 RISERVA
C.4DPR917/86 STRAORDINARIA

Patrimonio netto al 31.12.2001 164.646 1.735 15.099 5.165 9.617 6.216 202.478
Destinazione Utile 2001 310 1.654 (1.964) 0
Dividendi agli Azionisti (4.252) (4.252)
Utile dell'esercizio 2002 7.186 7.186
Patrimonio netto al 31.12.2002 164.646 1.735 15.409 5.165 11.271 7.186 205.412
Destinazione Utile 2002 359 2394 (2.753) 0
Dividendi agli Azionisti (4.433) (4.433)
Utile dell'esercizio 2003 7910 7910
Patrimonio netto al 31.12.2003 164.646 1.735 15.768 5.165 13.665 7.910 208.889

NoOTA INTEGRATIVA
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importi in euro
Utile d’esercizio 7.909.983
+ 5% alla riserva legale 395499
- dividendo di 1,5 centesimi di euro per ciascuna azione 4749411
+ alla riserva straordinaria 2.765.073

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL’UTILE DI ESERCIZIO
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Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha illustrato la relazione sulla gestione, la nota integrativa, le
variazioni sulle voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico rispetto all'esercizio precedente
ed i risultati realizzati nell'esercizio 2003 dalla Vostra Societa.

Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2003 si riassume in sintesi:

SITUAZIONE PATRIMONIALE

importi in euro

ArTivo

Cassa, crediti e ratei attivi 98.992.344
Partecipazioni 160.768.130
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 1.923.188
Immobilizzazioni materiali ed immateriali 3.206.928
Risconti attivi 118.958
Totale Attivo 265.009.548

PATRIMONIO NETTO, PASSIVO E FONDI

Capitale sociale 164.646.232
Riserva ex art. 55 c4 DPR 917/86 5.164.569
Riserva legale e straordinaria 29.433.068
Sovrapprezzi di emissione 1.735.551
Utile d'esercizio 7.909.983
PATRIMONIO NETTO 208.889.403
Debiti, Ratei passivi e TFR 39.328.225
Fondo per rischi e oneri e rischi su crediti 5.555.192
Fondo per rischi finanziari generali 11.236.728
Totale 56.120.145
TOTALE A PAREGGIO 265.009.548

[l bilancio espone inoltre euro 71.360.000 per impegni deliberati dal Consiglio di Amministrazione,
in essere al 31 dicembre 2003, per l'acquisizione di quote di partecipazione in societa all'estero,
euro 1.221.912 per garanzie rilasciate per i progetti di promozione, ed euro 58.339.323 per
corrispettivi dei contratti di pronti contro termine, in titoli esenti, per gli impieghi delle liquidita di
tesoreria a scadere nell'esercizio 2004.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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Conto Economico

importi in euro

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

CosTi

Spese amministrative 19.061.552
Ammortamenti 1.278.093
Rettifiche di valore su crediti 249.846
Perdite da operazioni finanziarie 77.207
Accantonamenti per rischi ed oneri 14.853
Accantonamenti ai Fondi rischi su crediti 400.000
Oneri straordinari 267.990
Accantonamenti al fondo per rischi finanziari generali 2.680.000
Imposte sul reddito dell'esercizio (correnti e differite) 3.901.757
ToTALE 27.931.298
UTILE D'ESERCIZIO 7.909.983
Ricavi

Proventi degli impieghi in partecipazioni 13.871.269
Compensi per servizi a favore di terzi 19.942.541
Interessi attivi e proventi assimilati 1.493.337
Profitti da operazioni finanziarie 157.750
Riprese di valore su crediti 32.547
Altri proventi 211.118
Proventi straordinari 132.719
ToTALE 35.841.281

Possiamo assicurarVi che la nota integrativa riporta in dettaglio le informazioni sullo Stato patrimoniale
ed il Conto economico, nonché i raffronti con I'esercizio precedente. Le risultanze del bilancio sono
conformi alle scritture contabili, regolarmente tenute, cosi come tutti gli altri libri sociali.

Quanto all'osservanza delle disposizioni del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 e del codice
civile, possiamo dare atto che le valutazioni delle voci dell'Attivo e del Passivo e I'iscrizione dei costi e
dei ricavi sono state effettuate conformemente ai principi generali ed in particolare:

m i crediti verso enti creditizi e finanziari, che riguardano le operazioni di pronti contro termine, sono
iscritti al prezzo pagato a pronti;

m i crediti verso la clientela e le altre attivita sono esposti al valore di presumibile realizzo e la loro
valutazione ha tenuto conto dello stato di solvibilita dei debitori e comprendono un credito al
31.12.2003 derivante dalle Convenzioni stipulate con il Ministero delle Attivita Produttive per la
gestione dei Fondi 295/73 e 394/81, esposto al lordo, tenuto conto che nel fondo per rischi ed oneri
e iscritto un accantonamento idoneo a coprire, con la necessaria prudenza, I'onere derivante dalle
indennita previste per le Convenzioni sottoscritte con lo stesso Ministero delle Attivita Produttive;

m |e partecipazioni sono state iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione;

m le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, trattandosi di titoli quotati, sono stati valutati sulla base
della media aritmetica dei prezzi di mercato rilevati nell'ultimo mese dell'esercizio;
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m le immobilizzazioni materiali ed immateriali sono iscritte al costo, dedotti i relativiammortamenti
conteggiati sulla base della vita utile residua dei relativi beni; i costi di impianto ed ampliamento
sono stati iscritti nell'Attivo con il nostro consenso; I'ammortamento dei costi di impianto, delle
spese per il software e per le manutenzioni straordinarie & calcolato a rate costanti in un periodo
di cinque anni; gli ammortamenti degli altri costi pluriennali riguardanti il restauro e le migliorie ai
locali della sede sono rilevati in quote riferite al periodo di durata del contratto di locazione;

m i ratei attivi e passivi ed i risconti attivi sono stati rilevati in base al principio della competenza
economica; il fondo per il trattamento di fine rapporto e stato determinato a norma dell'articolo
2120 del codice civile ed in relazione al contratto collettivo nazionale di lavoro;

m i fondiimposte e tasse sono stati diminuiti, quale effetto netto, di euro 1.948.578 per le imposte sul
reddito, correnti e differite, di competenza dell'esercizio, tenuto conto degli acconti versati;

m i fondi rischi su crediti sono stati adeguati sino ad euro 660.416 per far fronte ad eventuali perdite
su crediti;

m il fondo per rischi finanziari generali e stato prudenzialmente rilevato per la copertura del rischio
generale d'impresa;

m al 31 dicembre 2003, la voce del passivo dello Stato patrimoniale “c) altri fondi” del fondo per rischi
ed oneri é stata adeguata a euro 4.296.494 (corrispondente alla decurtazione delle commissioni del
F.295/73), mediante accantonamento nell'esercizio 2003 di euro 14.853 alla voce Costi del Conto
economico “accantonamenti per rischi ed oneri’ essendo stati gia accantonati nel bilancio al 31
dicembre 2002 euro 4.281.641, a fronte dell'onere derivante dalle indennita previste per le

Convenzioni gia richiamate.

Il Collegio dichiara di aver partecipato nel corso dell'anno a tutte le riunioni del Consiglio di
Amministrazione, tenute generalmente con frequenza mensile e di aver effettuato gli accertamenti di
competenza e le verifiche contabili ritenute necessarie per l'esercizio della sua funzione.

Il Collegio prende atto della Relazione della Societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A. del Bilancio
2003 datata 18 maggio 2004, pervenuta in data odierna a mezzo fax, la quale conclude che il Bilancio
d'esercizio della SIMEST S.p.A. & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico della societa.

In relazione a quanto sopra esposto, il Collegio esprime parere favorevole all'approvazione del bilancio
al 31 dicembre 2003, cosi come formulato dal Consiglio di Amministrazione, nonché alla proposta sulla
destinazione dell'utile.

Roma, 19 maggio 2004

IL COLLEGIO SINDACALE

Prof. Luigi Pacifico PRESIDENTE
Dottor Giampietro Brunello SINDACO EFFETTIVO
Dottor Edoardo Grisolia SINDACO EFFETTIVO

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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e OI e. Deloitte & Touche S p A

Via della Camilluccia, S89/A
00135 Roma
Italia

Tel: «39 06 367491
Fax: +39 06 36749282
www deloitte 1t

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Agli Azionisti della
Simest S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Simest S.p.A. chiuso al 3!
dicembre 2003. La responsabilita della redazione del bilancio compete agh Amministraton della
Societa. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai predetti
principi, la revisione & stata pianificata ¢ svolta al fine di acquisirc ogni elemento necessario per
accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da erroni significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. 11 procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degh
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fomisca una ragionevole
base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fim
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione emessa da Deloitte &
Touche S.p.A. (ora DT S.p.A.) in data 29 maggio 2003.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Simest S.p.A. al 31 dicembre 2003, nel suo complesso, ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione: esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero € corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato

economico della Societa. /

Roma, 18 maggio 2004

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

A 2k

Adnano Cordeschi

Socio
Arcona Bari Bergemo Bologra Bresc:a Caguar, hrenze Gerova Miarc Napel Padova Parma Roma Member of
Torino Treviso Verona Vienza Deloitte Touche Tohmatsu
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