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PASSIVO

50. Altre passività 34.830.192 27.035.048 7.795.144 

60. Ratei e risconti passivi 304.913 0 304.913 

(a) ratei passivi 304.913 0 304.913 

(b) risconti passivi 0 0 0 

70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.193.120 3.943.200 249.920 

80. Fondi per rischi e oneri di cui: 4.894.776 6.828.501 (1.933.725)

(b) fondi imposte e tasse 598.282 2.546.860 (1.948.578)

(c) altri fondi 4.296.494 4.281.641 14.853 

90. Fondi rischi su crediti 660.416 468.315 192.101 

100. Fondo per rischi finanziari generali 11.236.728 8.556.728 2.680.000

120. Capitale 164.646.232 164.646.232 0 

130. Sovrapprezzi di emissione 1.735.551 1.735.551 0 

140. Riserve di cui: 34.597.637 31.844.433 2.753.204 

(a) riserva legale 15.767.990 15.408.690 359.300 

(d) altre riserve 18.829.647 16.435.743 2.393.904 

170. Utile (perdita) d'esercizio 7.909.983 7.185.987 723.996 

TOTALE DEL PATRIMONIO NETTO 208.889.403 205.412.203 3.477.200 

TOTALE DEL PASSIVO 265.009.548 252.243.995 12.765.553 

GARANZIE E IMPEGNI

10. Garanzie rilasciate 1.221.912 1.050.052 171.860 

20. Impegni di cui: 129.699.323 87.536.070 42.163.253 

- per operazioni a termine in titoli 58.339.323 21.587.320 36.752.003

- per la partecipazione a società all'estero 71.360.000 65.948.750 5.411.250 

TOTALE DELLE GARANZIE E DEGLI IMPEGNI 130.921.235 88.586.122 42.335.113 

A. 1 STATO PATRIMONIALE

31/12/2003 31/12/2002 VARIAZIONI

importi in euro
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COSTI

30. Perdite da operazioni finanziarie 77.207 84.455 (7.248)

40. Spese amministrative di cui: 19.061.552 18.302.322 759.230

(a) spese per il personale 11.101.826 10.901.335 200.491

- salari e stipendi 7.608.937 7.424.980 183.957

- oneri sociali 2.485.679 2.370.026 115.653

- trattamento di fine rapporto 666.193 649.752 16.441

- missioni 341.017 456.577 (115.560)

(b) altre spese amministrative 7.959.726 7.400.987 558.739

50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali 1.278.093 1.224.463 53.630

70. Accantonamenti per rischi ed oneri 14.853 2.077.320 (2.062.467)

80. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 400.000 0 400.000

90. Rettifiche di valore su crediti 249.846 116.639 133.207

110. Oneri straordinari 267.990 0 267.990

120. Variazione positiva del fondo per rischi finanziari generali 2.680.000 500.000 2.180.000

130. Imposte sul reddito dell'esercizio di cui: 3.901.757 6.506.455 (2.604.698)

- imposte correnti 5.334.258 5.101.784 232.474 

- imposte differite (1.432.501) 1.404.671 (2.837.172)

TOTALE DEI COSTI 27.931.298 28.811.654 (880.356)

140. Utile d'esercizio 7.909.983 7.185.987 723.996

A. 1 CONTO ECONOMICO

2003 2002 VARIAZIONI

importi in euro
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RICAVI

10. Interessi attivi e proventi assimilati di cui: 1.493.337 1.531.637 (38.300)

(a) su titoli 91.143 136.491 (45.348)

(b) su depositi bancari 331.437 149.152 182.285

(c) su altri crediti 1.070.757 1.245.994 (175.237)

20. Dividendi ed altri proventi

(b) su partecipazioni 13.871.269 16.086.455 (2.215.186)

25. Compensi per servizi a favore di terzi 19.942.541 18.187.381 1.755.161

40. Profitti da operazioni finanziarie 157.750 0 157.750

50. Riprese di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni 32.547 0 32.547

70. Altri proventi di gestione 211.118 192.168 18.950

80. Proventi straordinari 132.719 0 132.719

TOTALE DEI RICAVI 35.841.281 35.997.641 (156.360)

A. 1 CONTO ECONOMICO

2003 2002 VARIAZIONI

importi in euro
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I principi generali sono conformi agli attuali orientamenti della normativa civilistica ed alle disposizioni

introdotte dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87.

CASSA E DISPONIBILITÀ

Le giacenze di cassa e dei conti correnti bancari sono valutate al valore nominale.Le disponibilità in valuta

estera di fine esercizio sono convertite in euro applicando il cambio alla data di chiusura dell'esercizio.

CREDITI E FONDI RISCHI SU CREDITI

I crediti verso gli Enti creditizi e finanziari riguardano impieghi di tesoreria in operazioni di pronti

contro termine che prevedono l'obbligo di rivendita a termine dei titoli oggetto delle transazioni.

L'importo iscritto è pari al prezzo pagato a pronti.

Per le operazioni con scadenza del termine nell'esercizio successivo, gli interessi ed i proventi maturati

dalla data di decorrenza degli impieghi (pronti) alla data di chiusura dell'esercizio sono imputati

tramite i ratei attivi secondo il principio della competenza temporale.

I Crediti verso la clientela sono iscritti al valore di presumibile realizzo, rettificando il loro valore

nominale sulla base di stime di perdite prevedibili alla data di approvazione di bilancio. La valutazione

del presumibile realizzo viene effettuata analiticamente sulle singole posizioni, tenendo conto dello

stato di solvibilità dei debitori.

Si provvede inoltre ad una prudente valutazione di rischio generico, per fronteggiare rischi su crediti

soltanto eventuali ed i relativi accantonamenti non hanno funzione rettificativa dei crediti iscritti nell'attivo.

OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO

I titoli trattati dalla Società si riferiscono esclusivamente a valori non immobilizzati e sono pertanto

valutati al minore tra il costo e il prezzo di mercato; per quest’ultimo, trattandosi di titoli quotati, si fa

riferimento alla media aritmetica dei prezzi rilevati nell’ultimo mese d’esercizio.

PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni, incluse quelle quotate in mercati regolamentati, rappresentano immobilizzazioni

finanziarie e sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione. Il costo viene ridotto in presenza di

perdite permanenti di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite non assorbibili

nel breve periodo e in mancanza di impegni al riacquisto che assicurino il rientro del costo

dell'investimento, eventualmente assistiti da garanzie.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E RELATIVI AMMORTAMENTI

Sono iscritte al costo, comprensivo anche degli oneri accessori di diretta imputazione, diminuito

dell'ammortamento calcolato in funzione della presumibile utilità futura dei beni.
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Parte A. Criteri di valutazione
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E RELATIVI AMMORTAMENTI

Le immobilizzazioni materiali, comprensive anche degli oneri accessori di diretta imputazione, sono

iscritte al costo di acquisto, diminuito degli ammortamenti calcolati sulla base della stimata residua

possibilità di utilizzo dei beni.

ALTRE ATTIVITÀ

Sono iscritte al loro valore di presumibile realizzo.

RATEI E RISCONTI ATTIVI E PASSIVI

Sono determinati in base al principio della competenza.

ALTRE PASSIVITÀ

Sono iscritte al valore nominale.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Viene determinato a norma dell'art. 2120 del codice civile ed in relazione ai vigenti contratti collettivi

nazionali di lavoro.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Il fondo include l'accantonamento delle imposte sul reddito di competenza dell'esercizio e

l’accantonamento per l’onere connesso al meccanismo delle convenzioni stipulate con il Ministero

delle Attività Produttive per la gestione dei Fondi agevolativi.

FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERALI

A titolo prudenziale vengono destinati accantonamenti a tale fondo per la copertura del rischio

generale d'impresa; il fondo è pertanto assimilabile ad una riserva patrimoniale.

CONTO IMPEGNI

Le operazioni di pronti contro termine sono esposte al prezzo a termine convenuto con la controparte.

Gli impegni per la partecipazione al capitale sociale di società all'estero sono iscritti per l'ammontare

delle quote che la Società intende acquisire.

OPERAZIONI IN VALUTA

Le attività e le passività denominate in valuta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla

data di chiusura dell'esercizio.

ONERI E PROVENTI

Sono iscritti nel rispetto del principio della competenza.
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Di seguito si commenta il contenuto delle voci di bilancio e le variazioni più significative intervenute

rispetto all'esercizio precedente.

La voce rappresenta le giacenze liquide di cassa al 31 dicembre, in euro ed in valute estere.

Le disponibilità di tesoreria impiegate in operazioni di pronti contro termine sono rappresentate nella

voce "Crediti verso Enti creditizi - altri crediti".

Il flusso di cassa dell’esercizio ha riguardato le operazioni ed i volumi di seguito evidenziati,

confrontati con l’esercizio precedente e lo storico al 31 dicembre 2003.
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Parte B. Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Cassa e disponibilità 8 16 (8)

VOCI DELL’ATTIVO

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002

importi in migliaia in euro

VOCE 10

Disponibilità iniziali di tesoreria 31.296 44.286

ENTRATE

Versamenti degli Azionisti 148.376 0 0

Disponibilità per programmi di promozione per conto del MAP 8.974 3.381 0

Contributo art. 2 Legge 9 gennaio 1991, n. 19 5.164 0 0

Corrispettivi, acconti e plusvalenze per la cessione di partecipazioni 125.666 38.893 20.780

Proventi degli impieghi in partecipazioni 84.306 14.095 14.304

Agevolazioni comunitarie alle imprese per i progetti all’estero 4.289 311 323

Compensi per i servizi professionali 2.971 234 458

Interessi e proventi degli impieghi di tesoreria 72.678 707 1.054

Interessi lordi dei depositi bancari e cedole dei titoli 3.532 527 466

Commissioni per la gestione di Fondi agevolativi 69.571 26.846 6.152

Numerario dei dipendenti trasferiti da MCC 3.124 0 0

Altri proventi ed entrate 3.203 912 483

Totale 531.854 85.906 44.020

USCITE

Versamenti per partecipazioni acquisite:

• in iniziative all’estero 263.043 16.286 19.300

• nella FINEST S.p.A. 5.164 0 0

Costi per aumento del capitale sociale 1.692 0 0

Spese operative e di funzionamento della società 134.522 20.994 21.155

Imposte sul reddito, sul patrimonio e ritenute d'acconto d’imposta 28.862 5.692 6.103

Agevolazioni comunitarie trasferite alle imprese per i progetti all'estero 3.036 205 444

Dividendi agli Azionisti 20.237 4.440 7.732

Dividendi delle società partecipate trasferiti ai partner italiani 2.296 250 1.752

Altre uscite 4.312 645 524

Totale 463.164 48.512 57.010

Disponibilità finali di tesoreria di cui: 0 68.690 31.296

gestite su incarichi di intermediazione/promozione 0 7.473 4.587

1991 - 2003 2003 2002
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Rappresentano le disponibilità dei depositi bancari al 31 dicembre 2003 e comprendono gli interessi

attivi accreditati dagli istituti bancari.

Si riferiscono agli investimenti delle disponibilità di tesoreria di breve periodo in operazioni di pronti

contro termine con titoli esenti. I rendimenti degli impieghi realizzati, a tassi correnti, hanno consentito

un rendimento effettivo, compreso il risparmio di imposte, del 6,8% su base annua (7,4% nel 2002).

Delle complessive svalutazioni effettuate (665 migliaia di euro), 250 migliaia di euro sono di

competenza dell’esercizio 2003.

Si rilevano, inoltre, le cancellazioni di crediti completamente svalutati e ormai non più esigibili per 426

migliaia di euro.

I crediti verso il Ministero delle Attività Produttive sono esposti al lordo dell’accantonamento al fondo

per rischi ed oneri per 4.296 migliaia di euro per il meccanismo delle convenzioni con lo stesso

Ministero per la gestione dei fondi agevolativi.
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VOCI

• crediti per gli investimenti in partecipazioni 6.432 416

• crediti per i servizi di consulenza ai progetti di società all'estero 56 84

• crediti per la gestione di progetti di collaborazione all’estero 367 1.069

• crediti per i servizi finanziati dai dividendi 2.955 708

• crediti per commissioni relative alla gestione di fondi pubblici

in convenzione con il Ministero delle Attività Produttive 8.013 18.321

• altri crediti 481 515

Totale 18.304 21.113

AL 31.12.2003 AL 31.12.2002Dettaglio dei crediti ai valori di presumibile realizzo

FASCE DI VITA RESIDUA (importi al valore nominale)

• fino a 3 mesi 9.251 2.577

• da oltre 3 mesi fino ad 1 anno 4.248 1.920

• durata indeterminata (1) 5.470 17.457

dedotte svalutazioni (665) (841)

Valore dei crediti nell’attivo del bilancio 18.304 21.113

AL 31.12.2003 AL 31.12.2002Dettaglio per durata residua dei crediti

(1) DETTAGLIO DEI CREDITI CON FASCIA “DURATA INDETERMINATA” (importi al valore nominale)

• crediti scaduti 4.471 16.333

di cui relativi a crediti verso il Ministero delle Attività Produttive 4.296 15.778

• crediti in procedure concorsuali o in sofferenza 954 1.035

• crediti per interessi di mora 45 89

Crediti verso enti creditizi: a vista 8.591 6.569 2.022

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 20 (A)

Crediti verso enti creditizi: altri crediti 58.169 21.549 36.620

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 20 (B)

Crediti verso clientela 18.304 21.113 (2.809)

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 40
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Al 31 dicembre 2003, il portafoglio titoli comprende obbligazioni di emittenti investment grade e titoli

di Stato; i titoli hanno generato nell’esercizio un rendimento del 4,1% (4,5% nel 2002).

In applicazione dei criteri generali di valutazione non sono ricorse le condizioni per effettuare svalutazioni.

Al 31 dicembre 2003, l'ammontare delle quote di partecipazione iscritte nell’attivo riguarda 175 società

all'estero per il costo di 155.604 migliaia di euro di cui 148.810 migliaia di euro versate, e la

partecipazione nella FINEST S.p.A. di Pordenone sottoscritta ai sensi della legge n. 19/1991 per 5.164

migliaia di euro.

Al 31 dicembre 2003, l’impegno dei soci italiani per l’acquisto ed il pagamento a termine delle quote

di partecipazione sottoscritte e versate dalla SIMEST è assicurato per l’importo complessivo di 105.528

migliaia di euro da garanzie di terzi.

Il dettaglio delle quote di partecipazioni acquisite nell’esercizio 2003 è riportato nella relazione sulla

gestione (tabella: Partecipazioni in società all’estero).
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COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

2003 2002

N. MILIONI DI EURO N. MILIONI DI EUROVOCI

Partecipazioni all'inizio dell'esercizio 205 180.586 182 180.895

Aumenti dell'esercizio di cui: 27 13.310 20.536

• acquisizione di nuove partecipazioni 27 11.204 44 18.065

• aumenti di quote di partecipazione 9 2.106 10 2.471

Diminuzioni dell'esercizio di cui: (57) (38.309) (21) (19.145)

• cessioni di quote di partecipazioni al partner (35) (30.832) (19.145)

• cessioni di partecipazioni in corso di trasferimento (22) (7.477)

Maggiori (minori) impegni per differenze cambio 17 (1.700)

Variazione netta dell'esercizio (30) (24.982) 23 309

Partecipazioni alla fine dell'esercizio 175 155.604 205 180.586

COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Titoli in portafoglio all'inizio dell'esercizio 3.162

Acquisti dell'esercizio (+) 0

Vendite/Rimborsi dell'esercizio (-) (1.319)

Plusvalenze/(minusvalenze) da realizzo e da valutazione (+/-) 80

Variazione netta dell'esercizio (1.239)

Titoli in portafoglio alla fine dell'esercizio 1.923

Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso 1.923 3.162 (1.238)

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 50

Partecipazioni

• di società all'estero 155.604 180.586 (24.982)

• di società in Italia 5.164 5.164 0

160.768 185.750 (24.982)

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 70
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Gli altri costi pluriennali comprendono le spese per le manutenzioni straordinarie e per l'acquisto di

software. La voce comprende altresì i costi per l’aggiornamento delle procedure informatiche per la

gestione dei fondi agevolativi.

L'ammortamento dei costi di impianto, del software e delle manutenzioni straordinarie è calcolato a

rate costanti in un periodo di cinque anni.

Gli ammortamenti sono calcolati applicando il metodo delle quote costanti e sulla base di aliquote

determinate in relazione all’utilizzo dei beni ed alla loro vita residua; tali aliquote generalmente

coincidono con le massime aliquote ordinarie fiscalmente ammesse.

Le aliquote di ammortamento sono ridotte del 50% per gli acquisti effettuati nell'esercizio, in

considerazione del minor utilizzo così come previsto dal D.P.R. 917/86.

Gli acquisti dell'esercizio riguardano prevalentemente l’implementazione di hardware per il sistema

informativo nonché l’acquisto di mobili, arredi e attrezzature.

Il dettaglio “crediti per trasferimento di partecipazioni” è costituito dai crediti vantati nei confronti dei

partner per il trasferimento delle partecipazioni in corso di perfezionamento.
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ESISTENZE ACQUISTI AMMORTAMENTI RIMANENZE
INIZIALI (A) DELL’ESERCIZIO (B) (G) FINALI (L)

VOCI

Costi di impianto ed ampliamento 16 0 (12) 4

Altri costi pluriennali 2.665 604 (952) 2.317

Totali 2.681 604 (964) 2.321

COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

ESISTENZE ACQUISTI AMMORTAMENTI RIMANENZE
INIZIALI (A) DELL’ESERCIZIO (B) (G) FINALI (L)

VOCI

Impianti e macchine elettromeccaniche ed elettroniche 637 58 (234) 461

Attrezzature commerciali 473 23 (74) 422

Altri beni 8 0 (5) 3

Totali 1.118 81 (313) 886

COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Immobilizzazioni immateriali 2.321 2.681 (360)

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 90

Immobilizzazioni materiali 886 1.118 (232)

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 100

Altre attività 13.486 3.320 (10.166)

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 130

• crediti per trasferimento di partecipazioni 7.475 0

• finanziamenti al personale dipendente 2.602 2.445

• depositi e anticipi per forniture e missioni 3.213 662

• crediti per anticipi di imposte 196 214

2003 2002COMPOSIZIONE DELLA VOCE
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I risconti attivi si riferiscono a costi di funzionamento di competenza del successivo esercizio.

I ratei attivi finali non rilevano le quote di corrispettivi v/partner e dei servizi professionali di

competenza dell’esercizio a seguito della riclassificazione degli stessi nella voce crediti v/clientela

(5.973 migliaia di euro).
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Ratei attivi iniziali 6.817 6.274

movimenti dell’esercizio:

• corrispettivi degli impieghi in partecipazioni (6.675) 649

• interessi degli impieghi di tesoreria di competenza dell’esercizio 423 70 

• interessi degli impieghi di tesoreria incassati 

nell’esercizio di competenza precedente (117) (127)

• altri (13) (49)

Ratei attivi finali 435 6.817

2003 2002COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

• disponibilità per i programmi di promozione del Ministero delle Attività Produttive 5.939 3.072

• creditori per quote di partecipazione da versare 2.247 2.327

• debiti per fatture ricevute su partecipazioni acquisite 4.547 5.238

• debiti verso fornitori  e verso dipendenti 2.251 1.919

• acconti ricevuti per la cessione di partecipazioni 15.977 11.069

• agevolazioni comunitarie per i progetti di società all'estero da trasferire alle imprese beneficiarie 1.628 1.590

• contributi previdenziali ed assistenziali per il personale e i collaboratori 748 711

• Irpef del personale subordinato/autonomo e IVA 521 361

• dividendi  agli Azionisti 12 19

• altri debiti 960 729

34.830 27.035

AL 31.12.2003 AL 31.12.2002COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

VOCE 140 (A)

• corrispettivi degli impieghi in partecipazioni 0 6.675

• interessi degli  impieghi di tesoreria 423 117

• altri 12 25

435 6.817

AL 31.12.2003 AL 31.12.2002COMPOSIZIONE DEI RATEI ATTIVI

Ratei e risconti attivi

(a)  ratei attivi 435 6.817 (6.382)

(b)  risconti attivi 119 149 (30)

554 6.966 (6.412)

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 140

Altre passività 34.830 27.035 7.795

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 50

VOCI DEL PASSIVO



Camera  dei  Deputati —   94   — Senato  della  Repubblica

xiv  legislatura  —  disegni  di  legge  e  relazioni  —  documenti

BI L A N C I O E RE L A Z I O N I D’ES E R C I Z I O | 2003 |80

La posta “Ratei passivi” rileva la quota/parte di competenza esercizio 2003 degli oneri correlati agli

impieghi di tesoreria per pronti contro termine.

La voce accoglie quanto previsto a favore del personale dipendente in servizio alla fine dell'esercizio,

in relazione ai contratti collettivi nazionali di lavoro. I movimenti dell’esercizio hanno riguardato gli

accantonamenti di competenza dell’esercizio per 666 migliaia di euro, dedotte le indennità ai

dipendenti che hanno cessato il servizio, i contributi versati per conto del personale per il fondo

adeguamento pensioni ai sensi della legge 297/82 e le indennità trasferite ai sensi del D.Lgs. 124/93 e

s.m. per complessive 416 migliaia di euro.

La voce “altri fondi”accoglie gli accantonamenti per l’eventuale complessivo onere connesso al meccanismo

delle convenzioni con il Ministero delle Attività Produttive per la gestione dei fondi agevolativi.

Il fondo rischi su crediti è stato adeguato nel 2003 sino a 660 migliaia di euro per fronteggiare eventuali

rischi di perdite future di crediti derivanti da situazioni d'insolvenza e di inesigibilità.

Il fondo è stato adeguato nell’esercizio 2003 per l’importo di 2.680 migliaia di euro a fronte del rischio

generale d'impresa ed è assimilato ad una riserva patrimoniale.

Nella valutazione delle passività potenziali si è tenuto conto, oltre che dell’aumento degli impegni di

riacquisto delle quote di partecipazione non assistiti da garanzie esterne, di una puntuale valutazione

sulla rischiosità potenziale di alcuni obbligati e/o garanti.

N
O
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A

Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi 305 0 305

305 0 305

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 60

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.193 3.943 250

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 70

Fondi per rischi ed oneri 4.895 6.829 (1.934)

Comprendono:

(b) fondi imposte e tasse di cui: 599 2.547 (1.948)

• imposte correnti 503 977 (474)

• imposte differite 96 1.570 (1.474)

(c) altri fondi 4.296 4.282 14

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 80

Fondi rischi su crediti 660 468 192

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 90

Fondo per rischi finanziari generali 11.237 8.557 2.680

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 100
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Al 31 dicembre 2003, il capitale sociale di 164.646 migliaia di euro, interamente sottoscritto e versato,

è rappresentato da n. 316.627.369 azioni del valore nominale di euro 0,52 ciascuna.

I sovrapprezzi hanno riguardato complessivamente n. 22.403.298 azioni.

La riserva legale si è incrementata dell’importo di 359 migliaia di euro, corrispondente al 5% degli utili

dell’esercizio 2002 come da delibera dell’Assemblea degli Azionisti del 26 giugno 2003.

La riserva ex art. 55 comma 4 DPR 917/86 si riferisce al contributo ricevuto in conto capitale

dall’Azionista Ministero delle Attività Produttive per la sottoscrizione della quota di partecipazione

nella FINEST S.p.A. di Pordenone, come previsto dalla legge 9 gennaio 1991, n. 19.

La riserva straordinaria si è incrementata di 2.394 migliaia di euro per la destinazione di parte degli utili

dell’esercizio 2002.

Nel corso dell’esercizio 2003 sono stati attribuiti dividendi agli Azionisti per l’importo di 4.433 migliaia

di euro; il restante utile dell’esercizio 2002 per l’importo di 2.753 migliaia di euro è stato destinato alle

riserve come già riferito.

L’ammontare complessivo delle riserve e degli utili distribuibili agli Azionisti (21.179 migliaia di euro) è

rappresentato per 13.665 migliaia di euro da riserve e per 7.514 migliaia di euro dall’utile d’esercizio

2003 dedotta la quota da destinare alla riserva legale.

Al 31 dicembre 2003 il Patrimonio netto ammonta a 208.889 migliaia di euro e risulta aumentato di

3.477 migliaia di euro rispetto al precedente esercizio per l’utile dell’anno 2003 dedotti i dividendi

attribuiti agli Azionisti.
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Capitale 164.646 164.646 0

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 120

Sovrapprezzi di emissione 1.735 1.735 0

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 130

Riserve di cui: 34.598 31.845 2.753

(a) riserva legale 15.768 15.409 359

(b) altre riserve di cui: 18.830 16.436 2.394

• ex articolo 55 comma 4 D.P.R. 917/86 5.165 5.165 0

• riserva straordinaria 13.665 11.271 2.394

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 140

Utile d’esercizio 7.910 7.186 724

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 170
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Sono state rilasciate a favore del Ministero delle Attività Produttive, per anticipi su progetti ex lege

212/92, e a favore del Ministero dell’Economia e delle Finanze e della Regione Abruzzo per la

partecipazione a gare.

La voce riguarda i corrispettivi previsti dai contratti a termine,a scadere nell'esercizio 2004,delle operazioni

di pronti contro termine e gli impegni per l'acquisizione di quote di partecipazione in società all'estero.

Comprendono le svalutazioni e minusvalenze su titoli rilevate durante l’esercizio 2003.
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A

Parte C. Informazioni sul Conto Economico

VOCI DELLE GARANZIE E DEGLI IMPEGNI

VOCI DEI COSTI

Garanzie

• rilasciate per i progetti di promozione 1.222 1.050 172

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 10

Impegni di cui: 129.699 87.536 42.163

• per le operazioni a termine in titoli 58.339 21.587 36.752

• per la partecipazione in società all’estero 71.360 65.949 5.411

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
31/12/2003 31/12/2002 2003 - 2002VOCE 20

Perdite da operazioni finanziarie 77 84 (7)

2003 2002 VARIAZIONEVOCE 30

VOCI

Impegni per la partecipazione in società all’estero al 31 dicembre 2002 65.949

operazioni dell'esercizio 2003:

+ impegni approvati per la partecipazione a progetti di società all'estero 49.948

- impegni attuati con l'acquisizione di partecipazioni (13.296)

- eccedenze degli impegni per le partecipazioni acquisite e rinunzie ai progetti (31.241)

= impegni per la partecipazione in società all’estero al 31 dicembre 2003 71.360

COMPOSIZIONE DELLA VOCE




