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Nota Integrativa

Voce 20 2002 2001 Variazione
Dividendi ed altri proventi
{b} su partecipazioni 16.086 11.908 4.178

La voce comprende | compensi percepiti per la cessio-
ne agli imprenditori di diritti sulle quote di partecipa-
zione nelle societa all'estero e per | servizi di assisten-
za tecnica alle imprese per 10.764 migliaia di euro

{10.664 migliaia di euro nel 2001}, i dividendi per 905
migliaia di euro {293 migliaia di euro nel 2001}, e plu-
svalenze sulle quote di partecipazioni cedute per
4.417 migliaia di euro {951 migliaia di euro nel 2001).

Le attivita di gestione dei Fondi agevolativi hanno con-
sentito di maturare commissioni nel 2002 per il Fondo
ex lege 295/73 di 17.485 migliaia di euro e di 10.018
migliaia di euro per il Fondo ex lege 394/81; per en-

Voce 25 2002 2001 Variazione
Compensi per servizi a favore di terzi di cui: 18.187 18.012 175
= commissioni da gestione dei fondi agevolativi 16.010 16.010 -
= ricavi per servizi professionali 2177 2.002 175
Composizione della voce:
2002 2001 Variazione
» compensi per la gestione dei Fondi 295/73 e
394/81 in convenzione con il Ministero
delle Attivita Produttive 16.010 16.010
= compensi per la gestione del Fondo
per 1o sviluppo delle PMI nella
Rep. Fed. Ex Jugoslavia 83 89 (6)
= compensi a rimborso dei costi dei programmi
del Ministero delle Attivita Produttive 1.545 1.422 123
= rimborso di costi dal Ministero
delle Attivita Produttive per progetti L. 212/92 331 101 230
= contributc dell'lUnione Europea
per il progetto in Argentina 144 275 {131)
* compensi per assistenza alle imprese
per progetti all'estero 74 115 {41)
18.187 18.012 175

trambi i Fondi viene riportato [importo massimo di
16.010 migliaia di euro, stabilito in sede di aggiorna-
mento della convenzione con il Ministero delle Attivita
Produttive per la gestione del Fondo ex lege 394/81.

Voce 70

2002

2001 Variazione

Altri proventi di gestione

192

188 4

La voce comprende in particolare rimborsi di spese
sostenute in ordine a servizi di consulenza alle im-
prese, a missioni di lavoro presso le societa partedi-

pate all'estero, nonché a compensi per le cariche ri-
coperte dal personale dipendente nelle societa par-
tecipate.
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PARTE D. ALTRE INFORMAZIONI

1. I personale dipendente

Al 31 dicembre 2002 il personale dipendente € com-
posto da 148 unita delle quali 11 dirigenti, 66 qua-

dri direttivi e 71 impiegati. Nel 2002, il numero me-
dio degli addetti € stato di 136,1 unita.

unita al variazioni unita al
31.12.2001 2002 31.12.2002
cessazioni assunzioni promozioni
Dirigenti 14 -4 T 11
Quadri direttivi 65 -2 2 1 66
Impiegati 72 -1 1 -1 71
Totali 151 -7 4 148

Le promozioni sono riportate per variazione netta
nell’'ambito delle categorie.

2. Compensi agli amministratori e sindaci
Nell'esercizio 2002 sono stati rilevati per competenza

compensi e gettoni di presenza agli amministratori
ed ai sindaci per euro 295.123, ripartiti come segue:
— euro 211.515 agli amministratori;

— euro 83.608 ai sindaci.

3. Rendiconto finanziario dell'esercizio 2002 confrontato con lesercizio 2001

migliaia di euro

2002 2001
Disponibilita iniziali di tesoreria 44.084 51.302
Liquidita generata dalla gestione reddituale
Utile di esercizio 7.186 6.216
Ammortamenti dell’'esercizio 1.224 771
Variazione netta fondi per rischi/oner e TFR 2.689 2.548
{a) 11.099 2.535
Variazione del circolante dell'attivita d'esercizio
Crediti, ratei e risconti {8.450) {7.970)
Debiti e ratei {10.608) 16.056
{b} {19.058} 8.086
Fabbisogno per investimenti R
Beni strumentali e costi differiti 887 1.331
Partecipazioni acquisite 20.536 30.140
Dividendi agli Azionisti 4.251 4.251
{c) 25.674 35.722
Coperture degli investimenti
Apporti degli Azionisti
Partecipazioni cedute 19.145 11.700
Variazione delle partecipazioni per differenze cambio 1.700 {817)
d) ‘ 20.845 10.883
Disponibilita finali di tesoreria di cui: 31.296 44.084
gestite su incarichi di intermediazione/promozione 4.587 5.990
Variazioni di tesoreria dell'esercizio (e} = {a + b ~ ¢ + d} {12.788} {7.218)
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4. Prospetto delle variazioni nei conti_del Patrimonio netto avvenute
nel corso degli esercizi chiusi al 31 dicembre 2002 e 2001

imigliaia di suro)
Capitale Sovrapprezzi Riserva Altre riserve Utili Totali
sociale di emissione legale ex art. 55 ¢.4 riserva di esercizio
D.RR. 917/86  stracrdinaria

Patrimonio netto

al 31.12.2000 163.524 1.735 14.853 5,165 10.331 4.905 200.513
Destinazione Utile 2000 246 408 {654)

Dividendi agli Azionisti {4.251) {4.251)
Conversione del Capitale in Euro 1.122 (1.122)

Utile dell'esercizio 2001 5216 62106
Patrimonio netto

al 31.12.2001 169.6406 1.735 . 15.099 5.165 92.617 6.216 202.478
Destinazione Utile 2001 310 1.651 {1.964}

Dividendi agli Azionisti 14.252) {4.252),
Utile dell'esercizio 2002 . 7.186 7.186

Patrimonio netto
al 31.12.2002 164.646 1.735 . 15.409 5.165 11.271 7.186 205.412
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Proposta di

destinazione
dell'utile di esercizio

{importi in euro)
Utile d'esercizio 7.185.987
= 5% alla riserva legale 359.300
= dividendo di 1,4 centesimi di euro per ciascuna azione 4.432.783

» alla riserva straordinaria

2.393.904
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Relazione del Collegio Sindacale

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha illustrato 1a re-
lazione sulla gestione, 1a nota integrativa, le varia-
zioni sulle voci dello Stato patrimoniale e del Conto
economico rispetto alf'esercizio precedente ed i risul-
tati realizzati nell'esercizio 2002 dalla Vosira Societa.
{l bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2002
si riassume in sintesi:

SITUAZIONE PATRIMONIALE
{Importi in euro)

Attivo
Cassa, crediti e ratei attivi 59.384.047
Partecipazioni 185.750.374
Obbligazioni e altri titoli
a reddito fisso 3.161.545
Immobilizzazioni materiali
ed immateriali 3.799.140
Risconti attivi 148.889
Totale Attivo 252.243.995
Patrimonio netto, passivo e fondj
Capitale sociale 164.646.232
Riserva ex art. 55 ¢.4 DPR 9217/86 5.164.569
Riserva legale e straordinaria 26.679.864
Sovrapprezzi di emissione 1.735.551
Utile d'esercizio 7.185.987
Patrimonio nerto 205.412.203
Debiti, ratei passivi € TFR 30.978.248
Fondo per rischi e oneri e rischi
su crediti 7296816
Fondo per rischi finanziari generali 8.556.728
Totale 46.831.792
Totale a pareggio 252.243.995

Il bilancio espone inoltre € 65.948.750 per impegni
deliberati dal Consiglio di Amministrazione, in essere
al 31 dicembre 2002, per l'acquisizione di quote di
partecipazione in societa aif'estero, € 1.050.052 per
garanzie rilasciate per | progetli di promozione,
ed € 21.587.320 per cordspettivi del conuratt di
pronti contro terming, in titoli esenti, per gli impieghi
delle liquidita di tesoreria a scadere nell'esercizio
2003.

CONTO ECONOMICO
{importi in euro)

Costi
Spese amministrative 18.302.322
Ammortamenti 1.224.463
Rettifiche di valore su crediti 116.639
Perdite da operazioni finanziarie 84.455
Accantonamenti per rischi ed oneri 2.077.320
Accantonamenti al fondo

per rischi finanziari generali 500.000
Imposte sul reddito dell'esercizio

{correnti e differite) 6.506.455

Totale 28.811.654
Utile d'esercizio 7.185.987
Ricavi
Proventi degli impieghi

in partecipazioni 16.086.455
Compensi per servizi a favore di terzi  18.187.381
Interessi attivi € proventi assimilati 1.531.637
Altri proventi 192.168

Totale 35.997.641

Possiamo assicurarVi che 1a nota integrativa riporta
in dettaglio le informazioni sulio Stato patrimoniale
ed il Conto economico, nonché { raffronti con 'eser-
cizio precedente. Le risultanze del bilancio sono
conformi alle scritture contabili, regcolarmente tenu-
te, cosi come tutti gli aftri fibri sociali.
Quanto all'osservanza delle disposizioni del decreto
legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 e del Codice Civi-
le, possiamo dare atto che le valutazioni delle voci
dell’Attivo e del Passivo e {'iscrizione dei costi e deij ri-
cavi sono state effettuate conformemente aj principi
generali ed in particolare:
= | crediti verso enti creditizi e finanziari, che ri-
guardano le operazioni di pronti contro termine,
soNo iscritti al prezzo pagato a pronti;
= i crediti verso la clientela e le altre attivita sono
esposti al valore di presumibile realizzo e (a loro
valutazione ha tenuto conto dello stato di solvibi-
lita dei debitori e comprendono un credito al
31.12.2002 derivante dalle Convenzioni stipulate
con il Ministero delle Atlivita Produttive per la ge-
stione def Fondi 295/73 e 394/81, esposto al lor-
do, tenuto conto che nel fondo per rischi ed one-
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ri & iscritto un accantonamento idonco a coprire,
con la necessaria prudenza, I'onerc derivante dal-
le indennita previste per le Convenzioni soIo-
scritte con lo stesso Ministero delle Attivita Pro-
duttive;

le partecipazioni sono state iscritte al costo di ac-
quisto o di sottoscrizione;

le obbligazioni e gii altri titoli a reddito fisso, trat-
andost di gtoli quotatl, sono statl valutatl sulla
base della media aritmetica dei prezzi di mercato
rilevati nell'ultimo mese dell’'esercizio;

le immobilizzazion! materiali ed immateriali sono
iscritte al costo, dedotti i relativi ammortamenti
conteggiati sulla base defia vita utife residua dei
relativi beni; i costi di impianto ed ampliamento
sono stati iscritti nell'Attivo con il nastro consen-
so; lammortamento dei costi di impianto, delle
spese per il soffware e per le manutenzioni straor-
dinarie & calcolato a rate costanti in un periodo di
cinque anni; gli ammortamenti degli altri costi
pluriennali riguardanti il restauro e le migliorie ai
locali della sede sono rilevati in quote riferite al
periodo di durata del contratto di locazione;

i ratei attivi e passivi ed i risconti attivi sono stati
rilevati in base al principio della competenza eco-
nomica; il fondo per il trattamento di fine rappor-
to & stato determinato a norma dell'articolo 2120
del codice civile ed in relazione al contratto col-
lettivo nazionate di lavoro;

i fondi imposte e tasse sono stati incrementati,
quale effetto netto, di € 121.852 per le imposte
sul reddito, correnti e differite, di competenza del-
{'esercizio, tenuto conto degli acconti versati;

i fondi rischi su crediti sono ritenuti congrui per
far fronte ad eventuali perdite su crediti;

il fondo per rischi finanziari generali & stato pru-
denzialmente rilevato per la copertura del rischio
generale dimpresa;

al 31 dicembre 2002, 1a voce del passivo dello
Stato patrimaoniale “c) altri fondi” del fondo per ri-
schi ed oneri & stata adequata a € 4.281.641
{corrispondente alla decurtazione delle commis-
sioni del E 295/73), mediante accantonamento
nell'esercizio 2002 di € 2.077.320 alla voce Costi
del Conto economico “accantonamenti per rischi
ed oneri”, essendo stati gia accantonati nel bilan-
cio al 31 dicembre 2001 € 2.204 321, a fronte
dell'onere derivante dalle indennita previste per
le Convenzioni gia richiamate.

Il Collegio dichiara di aver partecipato nel corso del-

fanno a tutte {e riunioni del Consiglio di Amministra-
zione, tenute generalmente con frequenza mensile e
di aver effettuato gli accertamenti di competenza e
le verifiche contabili ritenute necessarie per l'eserci-
zio della sua funzione.

Il Collegio prende atto della nota preliminare in da-
ta 12 maggio 2003 della Societa di revisione De-

loitte & Touche S.p.A., riguardante il lavoro fino ad
ora svolto per la revisione del bilancio 2002. Nella
nota, “si prevede di emettere una relazione sul bi-
lancio chiuso al 31 dicembre 2002 con un giudizio

senza rilievi”.

In relazione a quanto sopra esposto, il Collegio su-
bordinatamente al rilascio della certificazione del bi-
lancio della Societa di revisione, esprime parere favo-
revole all'approvazione del bilancio al 31 dicembre
2002, cosi come formulato dal Consiglio di Ammini-

strazione, nonché alla proposta sulla destinazione
dell'utile.

Il Collegio Sindacale

Presidente

- dottor Luigi Pacifico
- dottor Giampietro Brunelto
- dottor Roberto Ferranti

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
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Deloitte & Touche S.p.A

Revisione & organizzazione contabile
Via della Camilluccia, 589/A

00135 Roma

ltalia

Tel: +3906 36 74 91

Fax; +39 g H

oo 30 7 0252 Deloitte

www.deloitte it & T
ouche

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Agli azionisti della Simest S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Simest S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2002. La tesponsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori
della societa. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, 1a revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro
giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 10 giugno 2002.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Simest S.p.A. al 31 dicembre 2002, nel suo
complesso, ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢

redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della societa.

DELOITTE & TOUCHE Sp.A.

/ Seba%oBaudo

Socio

Roma, 29 maggio 2003
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Partecipazioni in Societa all'estero al 31 dicembre 2002

Pariner itafiang

Paese Societd Estera Settore df attivitd
delia societh estera
Paesi europei
Alhania AGRIGOSE SH.RK. Agroalimentars Valeria Jtalia Sl
Albania VIVAL SH.PK Agroalimentare yivimport 574, in falimento
Albania FLORHYEN SH.PX, Agroalimentare Agroafimentare Monaidi S.rl.
Albania HYDRA SHEK, Agroalimentars CO.LPA S0,
Albania QENDRA TREGTARE [HE F ZHVILIMIT KULTURDR SH.RK. Edlitizia - Costruzion Tecnosystem Enginesring S,
Albaria ALBITOL SH.PK. Agroalimentare Generzie Allmentare Sl
in falimento
Albania ALBANIA MANUFATTURA SH.RK, Tessile - Abbigliamento {«?igjaégﬁcis - Tomaificio
WiModa S1d.
Albania SUCRALBA SHRK. Agroalimentare Finanziaria Saccarifera ltalo
' Iberica SpA,
Albania BLUE COMPANY SH.EK, Tessile - Abbigliamento MEDIP Confezion! S.21,
Albania U FTHOTE TEPELENE SHRK Agroalimentare velipoje 5.7,
Albania ALBANARM! SH.EK, Edilizia - Costruzioni Albanova S1l.
Albania FOILCENTRO SH.PK. Edilizia - Costruziont 5ol int S0,
Albania NIKO & K. PRECOMPRESS] SH.AK, Editizia - Costyuzion] {aterificio Pugliese Sp.A - IMA S1l
Totale Albania
Bulgaria NERI & ASIAGD Q.0.D, Agroalimentare Rigoni i Asiago S.p.A.
Bulgara S17E. - SISAS-ZERRA INTERNATIONALAD Gomma - Plastica SASAS Sl
Bulgaria TEXNOVALINE SPA, Tessiie - Aphigliamentn Novatessiie Ssl
Bulgaria REMBIAD, Meccanico - Femromeccanico  Bitthi Sl
Buigaria MIROGUIO BULGARAAD. Tessile - Abbighamenio Miroglic S.p A
Bulgaria SALVAMED AD, Chimico - Farmaceutico Ditta Luigi Salvadori $.p.A,
Bulgada RULSARL Q0D Tessile - Abbigtiamento Safl S.01,
Bulgaria BUIBANK AD. {#) (redio Unicredito it2liano S.p.A.
Totale Bulgaria
Croazia ELMAH. D.O.Q. Servizi £ invest S1d,
{roazia 785 D00, Edtlizia - Costruzioni pref. Ind, Sl
Croazia FENIKVE D.O.G, Edilizia - Costruzion; Fenpove .04,
{roazia SOLANAD.O.O. Chimico - Farmareutica Sl SpA
Croazia SINTERNOVA D.O.0. Memllurgico - Siderurgico (EERELS
(roazia NPBEDDDO. Tessile - Abbighamento Nastrificio Paclo Brambilla S.rl.
{roazia CRCULLUS REGIS ZAGREB D.O.D. Edilizia - Costruzion Coimpredil Sviluppo .11
Croazia ANNA INTERNATIONAL D.0.0, Chimico - Farmaceuticn AR 511,
Croazia WAM D.O.O, Edilizia - Costruzioni wam3pA
Croazia FAGREBACKA BANKA D.D. {4 Credito nitredito atiano SpA,
Croazia MASLINICA D.0.0, Turistico - alberghiero HOTEL SOLE S,
Totale Croazia
Tsionia BUUMBERG HALDUSE O M, Turisticn - Alporgiern Dawing Vacame SR A,

Totale Estonia

Yugosiavia ZAMNNING HEMOFARM D.O.0, (Gomma - plastica Grafica Zannini Sp A

Totale Yugosiavia

Lituania PAYI BALTICA A, Edilizia - Costruzioni Editsonda Costruzion] Generall S.0.A. n fallime

Ligania {AB LIETLINEN Tessite - Abbighiamenio {inificio e Canapificio
Nazionale S.p.A.

Totale Lituania

Macedonia TGS TERNICK GASOVI SKOPIE AD, Chimico - Farmaceutico ol SpA

Totale Macedoria

Maita AFFINITY COMPANY 110, Servizi Coeclenitd Logrsics S.p.A

Mala BULKGUASARE CO.ITD, Sorvizi Coedleric Logistics S.pA.

Maita SOCOTHERM AFRICA LTD. Meccanico - Fletiromeccanico Socotherm SnA,

Toiale Malta

Moldavia CALMO TAUASRL Tessile - Abbigliamento CAL SpA inliquidazione

Totale Moldavia

Norvegia ALGEAAS, Chimico-farmaceutico VALAGRO S.0A

Totale Norvegia






