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CREDITI E DEBITI: ripartizione temporale
Ai sensi dell'art. 2427 c.c. n. 6, il quale dispone l'individuazione della durata per le singole voci di credito e debito esposte in bilancio, & stata
redatta la tabella che segue. Le voci di credito e di debito il cui anno di incasso e/o di pagamento non & ragionevolmente certo in quanto legato al

verificarsi di eventi futuri non identificabili a priori, sono state considerate interamente incassabili e/o pagabili oltre il quinto anno.

Le voci di debito non sono assistite da garanzie reali sui beni dell'Ente.

Entro lesercizio | DA : OLTRE
VOoce successivo 1A 5 ANN. IL 5° ANNO TOTALE
CREDITI
nerres
- Prestiti ipotecari a favore dipendenti 376.953 2.122.569 7.884.868 10.384.390
- Altri prestiti (investimenti c/liquid. Trattamento previd. Ex art. 9 Acc. Az. 18/10/73) 0 0 49.222 49.222
- Crediti V/assicuratori c/Polizza TFR 1] 0 5.177.248 5.177.248
- Crediti V/Erario acconto IRPEF su TFR 0 374.204 0 374.204
2)B.IIL2c
- Crediti verso imprese cedenti per depositi di Riassicurazione Attiva 0 0 1.671.490 1.671.490
3)BIIL3 0 0
- Altri titoli 9.815.282 9.815.282
4)0.I1
- Crediti verso clienti per operazioni di assicurazione 6.173.743 2.708.065 13.903.879 22.785.687
- Crediti verso altri per indennizzi da recuperare 5.502.527 15.677.829 267.731611 288.911.968
- Crediti per contributi in conto esercizio 0 0 0 o
- Altri crediti 1.267.308 3.462.624 21.819.943 26.549.875
TOTALE CREDITI 23.135.813 24.345.291 318.238.261 365.719.366
DEBITI - E )
- Debiti verso fornitori ‘ 570.682 570.682
- Debiti per operazioni di assicurazione 113.857.803 113.857.803
- Debiti verso Ministero dellEconomia art. 7 D.Lgs.143/98 219.613.583 219.613.583
- Debiti tributari 7.237.063 7.237.063
- Debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale 416.307 416.307
- Altri debiti 259.976.068 259.976.068
TOTALE DEBITI 601.671.506 601.671.506
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RENDICONTO FINANZIARIO
(in milioni di Euro)

Disponibilita liquide al 01.01.2002 2.584

Flussi di liquidita in entrata 1.268
di cui :
Premi e accessori al netto dei rimborsi 281
Recuperi 841
Stanziamenti a F.do Dotazione da Legge Finanziaria 41
Stanziamenti a F.do Riserva D.Igs. 143/98 da Legge Finanziaria 52
Contributi in ¢/esercizio 41
Entrate per IRS 4
Interessi attivi c/c 2
Proventi diversi 6

Flussi di liquidita in uscita 1.110

di cui:

Tndennizzi e accessori 118
Quote spettanza assicurati su recuperi 153
Quote spettanza Minecofin su recuperi 642
Riassicurazione passiva 24
Bilancio dello Stato art. 7 commi 3 e 4 D.Lgs. 143/98 16
Operazioni derivate 100
Fornitori per acquisti di beni e servizi 12
Retribuzioni nette 10
Prestiti ipotecari a dipendenti 1
Oneri fiscali e contributivi 7
Adeguamento cambi conti correnti in divisa estera 11
Debiti diversi 16

Disponibilita liquide al 31.12.2002 | 2.742
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STATD PATRIMONI

ESERCIZIO 2002 ESERCIZIO 2002 ESERCLIO
ATTIVO PRECEDENTE
{PARZIALI) {TOTALY)
A} CREDIT] V/MINECOFIN FONDO DOTAZIONE
B) MMOBILIZZAZION 300044100 uni.a
| immaterial 21829677 | 192.973
1) Costl dimp e dl ampl 49.193 81.988
2) Coeté di ricerca, & sviluppo ¢ df pubblcith. ...
3) Diriett dl brevetto industrisle o diird dl
uizzazione defle apers defingegno..... 134,088 106.3%
4) Concessionl, licenze, marchi e diritt dml ...... e 4287
§) Avament
6) immobifizzazioni In corso e accont! 2.452483
7) Alve immoblizzazioni immaterish
H Matorialt s.782.097 §.885.389
1) Torreni a fabbricad. 6.097.895 8.697.895
meno: fondo ammoriamento. (7153.281) (652.344)
2) lmplml ¢ macchinario.... 392979 391.128
(325.471) (294.033)
.......................... 2.890.649 2.335.614
{2919.074) (1.892.891)
5) kmmobilzzazionl in corso @ accon
I Fnanzsrie 47188 271.352.304
1) Partocp n impress Aete, collegaie o k..
2) Credit: 17.858.554 17.538.022
u) verso impross , colaguie o Aand
byverso airi..........coinnennscnninians 15.085.064 14 835.840
¢) verso impress cadentl per dq) rage stivar...... 1.671.490 2702 182
3) Aled tiok. 9.815.202 9.815.202
4) Azlon proprie.
C) RISERVE TECNICHE CARICO RIASSICURATOR! E REYROCESSIONARI 89.150.139 50.810.351
d) Fondo di riserve Digs. HJM 09.158.139 50.810.351
D) ATTIVO CIRCOLANTE 3.000.803.278 2910.353.942
| Rimanonze 222411 210962
1) Materle prima, susaidiwie e d consumo.. 22241 210.962
2) Prodott in corso di lavorazione ¢ nmlwd
3) Lvort in coreo su ordinazione
4) Prodotd finit @ merct..
S)Accont........cuu.eee
It Crodit 30.241.3% 8974900
1) Verso chent per operazionl di sssicuragiona......
mana: fondo svalutazione audl 22.705.887 11.518.266
2) Verso imprese ] gele o
RINL LY L m— 315461843 314.056.714
8} por Indennizzi de tecuperme................... 282 911.968 25672888
b) per cantribut In conle Arh 0 0
¢) ol 26.549 878 18.383 825
il Anvith fnanzimie
1) Partecip i in Imprese Mogale o At
2) Azloni proprie. .
AN Hal.......
IV Disponibilth iquide 2742.333.333 2.384.900.000
1) Deposit bancwi, postadl o & Tesoreria, 2742.336.003 2534 567.820
[
3) Denaro o valori In cassa. 242 | 180 }
E) RATE! E RISCONTI 406.452 LIS
Ralel sttv... 202340 229474
Risconll sttv.. 204104 102.561
TOTALE ATTIVO 3.207.204.217 2.945.738.27¢
CONTI D'ORDINE 28.800.113.358 31.350.011.738
Rischi 16.037.800.097 15.901.047 308
impegni propei... 12.470.852.091 15.112.708.870
| impegri di terd.. 180.385.787 244.099.750
Beni dlterd ... 17.381 185.187
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ALE AL 3111272002

PASSIVO E NETTO ESERCIZI0 2002 ESERCIZIO 2002 ESERCIZO
PRECEDENTE
(PARZIALY) (TOTALY)
A) PATRIMONIO NETTO 211.409.118 10.919.004
| Fondo dl D Dlgs. 14390 589.807 932 840.291.379
VIl USR (percite) portat & nuovo... (388.271 485) (251413 188)
1X Uthe (perdits) desercizio........... 10.072.872 {136 838 300}
B8) RISERVE TECMICHE 2213978017 2140080720
) Riservepromi ............cocccmmrmimennns 20401.8%0 20.340.395
LRSI T T R — 32110460 31.281 182
¢) Fondo riechi pollicVcatasroficy specisl 184.681.714 230 842 090
d) Fondo di iserva D.Lgs. 14388.......... ) 1.990.722.118 1.855.916.18¢
C) FONDI PER RISCHI ED ONERI 172.020.90¢ 23451844
1) Fondl & Waftamenio di quisscenza s cbblighl eindl. ... 2048.488 2132582
2) Fondh per IMposie...............ccrrsmsusessecss
AR fond..........oovvvmrriernnnn . 170.172 800 21.319.203 |
D) TF.R. LAVORO SUBCRDINATO 7.380.489 T.204.238
E) DEBM $01.971.508 §35.919.337
1) Obbh
4) Deblt verso sitrt finanziatord...
§) Accontl.
670.682 1.155918
7) Dbl rappresentat da ttok di credlbo............
8) Debitl verso imprese ! ogate ¢ d
9) Debit per operszioni & b 113.857.802 132481342
10) Dobil W Minisiero delf’ Economia art. 7 D.Lgs. 1438.. 219.613.883 249208 162
11) Debitl vibutsr. - 1.237.063 29818
12) Debit verso isttut d previdenza » di sicurezza 416,307
socide... . 387.197
13) Alwi debltl 259.976 068 216.247.122
F) RATE! E RISCONTU (] ]
Rslel passiv
Risconl passh.............coouvveemmimrmmmsonins 0
TOTALE PASSIVO E NETTO 1.201.264217 1993.730.27¢
CONTI D'ORDINE 20.689.115.15¢ 31.330.011.735%
Rischi 16.037.800 097 15.001 947 888
{mpegni propel... 12470.852.091 16.112.798 870
limpegni di terzl 180.385.787 244.000 790
77.381 105.187
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CONTI D'ORDINE

Ai sensi dell'art. 2427 comma 9 del Codice Civile, si forniscono di seguito le notizie
sulla composizione e sulla nafura dei Conti d'ordine accesi alla data del 31/12/02, suddivisi
in:

Rischi , Impegni propri, Impegni di terzi, Beni di terzi.

1 - RISCHI
Euro 16.037.800.097 (Euro 15.981.947.888)

1.a) Garanzie concesse
Euro 15.812.352.802 (Buro 15.492.211.407)

La voce rappresenta il rischio a fronte degli impegni assicurativi assunti alla data del
31/12/02 in relazione alle polizze in essere (al netto dei cessati rischi) per le quali non
risultano denunciati sinistri da parte degli assicurati.

1.b) Sinistri denunciati
Euro 225.447.295 (Euro 489.736.481)

L'importo comprende le rate delle polizze in sinistro, aventi scadenza successiva al
31/12/2002 (Euro 84.440.081 per il rischio commerciale ed Euro 141.007.214 per il rischio
politico). La forte contrazione rispetto al dato dell'esercizio precedente & stata
determinata dal venir meno di situazioni di default Paesi.

Relativamente ai due rischi, la quota corrispondente alle rate a scadere nel solo anno
2003 ¢& pari ad Euro 28.488.349 per il ramo rischio commerciale e ad Euro 50.515.910 per il
ramo rischio politico.

2 - IMPEGNI PROPRI
Euro 12.470.852.091 (Euro 15.112.798.870)

2 a) Impegni verso cessionari ¢/crediti ceduti .
Euro 466.115.529 (Buro 639.237.886)

La voce comprende l'impegno di Sace verso il veicolo finanziario (Optimum Finance
B.V.) nell'operazione di titolarizzazione conclusa nel corso del 1998, a versare a quest'ultimo
le somme oggetto di cessione contestualmente al pagamento delle stesse a Sace da parte dei
Paesi debitori.

L'impegno, risultante al 31/12/01, si & ridotto di Euro 84.585.265 per effetto della
retrocessione al SPV dei pagamenti avvenuti in corso d'anno da parte dei Paesi debitori.
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L'adeguamento ai cambi di chiusura dell'esercizio dei valori espressi in divisa estera
ha determinato una ulteriore contrazione di Euro 88.537.092 sul controvalore residuo che,
pertanto, ammonta ad Euro 466.115.529.

2 b) Impegni verso terzi per retrocessioni

Euro 73.795.577 (Euro 43.454.671)

La voce comprende I'impegno:
a) a retrocedere agli assicurati le quote di loro spettanza (Euro 17.680.579) in relazione ai
futuri incassi rivenienti dagli Accordi sottoscritti dall'Istituto ai fini del recupero di crediti
da Paesi debitori esteri;

b) a versare al Bilancio dello Stato, ai sensi dell'art. 2 comma 32 della L. 662/96, le rate in
quota capitale ed interessi che saranno incassate a valere su transazioni e cessioni di crediti
(Euro 35.766.626);

c) a versare al Ministero dellEconomia l'importo di Euro 20.348.371 che, nel rispetto
dell'accordo transattivo di cui si & trattato alla voce E.10.1 - Debiti verso il Ministero
dell'Economia - del passivo patrimoniale, saranno riconosciuti al citato Dicastero, una volta
esaurito I'impegno nei confronti dell'assicurato, a valere sui fiussi di recuperi che avranno
luogo successivamente alla scadenza di febbraio 2004.

Nel corso dell'esercizio la voce in questione & complessivamente variata:
- in aumento di Euro 31.470.966, corrispondenti ad impegni sorti in seguito alla conclusione
degli Accordi citati;
- in aumento di Euro 121.714, corrispondenti a variazioni dei piani di rientro di Accordi in
vigore;
- in diminuzione di Euro 2.337.402 per rate scadute e incassate.

Per effetto dell'adeguamento ai cambi di chiusura dell'esercizio, le poste espresse
originariamente in divisa estera hanno subito una variazione in aumento di Euro 1.085.628.

2 ¢) Ministero dell'Economia ¢/crediti ristrutturati
Euro 8.438.224.398 (Euro 10.197.752.140)

Ai sensi dell'art.7 comma 2 del decreto legislativo istitutivo del nuovo Ente, i crediti
verso Paesi esteri per indennizzi pagati da recuperare odgetto di accordi bilaterali
intergovernativi di ristrutturazione sono ceduti al Ministero dell'Economia. Il Ministero, con
proprio decreto del 4/11/99, ha inoltre delegato I'Tstituto a gestire il recupero dei crediti
in argomento che devono essere versati, al netto delle quote spettanti agli assicurati, sul
conto corrente n. 20013 acceso presso la Tesoreria Centrale dello Stato ed intestato al
Ministero stesso.
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Nel corso dell'esercizio, la voce di cui trattasi, relativa alle sole quote di capitale
oggetto dindennizzo, ha subito le variazioni di seguito specificate, espresse nei loro
controvalori in Euro ai cambi storici:

» In aumento di Euro 48.534.023, per indennizzi pagati ed inseriti in accordi bilaterali
intergovernativi;

» In aumento di Euro 99.877.911, corrispondenti ai crediti indennizzati che hanno
formato oggetto di accordi bilaterali intergovernativi di ristrutturazione conclusi
nell'esercizio;

» In diminuzione di Euro 481.638.791, per revisioni di accordi e per cancellazione di
crediti ai sensi della Legge 209/00;

» In diminuzione di Euro 289.777.234, per i pagamenti effettuati dai Paesi esteri
debitori.

> Indiminuzione di Euro 2.164.545, per quote di crediti dichiarati irrecuperabili:

> In diminuzione di Euro 1.134.359.107, per effetto dell'adeguamento ai cambi di fine
esercizio dei crediti espressi in divisa estera.

2 d) Ministero dell'Economia c/crediti subpartecipati
Euro 773.074.454 (Euro 992.235.846)

La voce accoglie l'impegno sorto con la seconda operazione di cartolarizzazione,
conclusa nel corso dell'esercizio 2001, utilizzando lo strumento giuridico della
"subpartecipation”.

La titolaritd piena dei crediti subpartecipati (il cui ammontare é stato integralmente
trasferito nella presente voce da quella originaria -"Ministero dell'Economia ¢/ crediti
ristrutturati” - voce 2.c) & mantenuta dal Ministero dell'Economia e, al termine del rimborso
delie obbligazioni, la Societa Veicolo restituira 'eventuale overcollateralization.

Per effetto degli incassi intervenuti in corso dell'esercizio (accreditati con pari
valuta al Veicolo), il valore dei crediti subpartecipati si & ridotto di Euro 115.854.269.

Il valore residuo di detti crediti, adeguato ai cambi di chiusura dell'esercizio, in
diminuzione per Euro 103.307.123, risulta pari ad Euro 773.074.454.

2 e) Banche c/operazioni derivate
Euro 1.577.306.813 (Euro 1.750.431.965)

Il conto accoglie, alla data di chiusura dell'esercizio, il capitale di riferimento delle
operazioni concluse in nome e per conto del Ministero dellEconomia e su suo specifico
mandato, al fine di contenere gli oneri a carico del Bilancio dello Stato per le necessita
finanziarie dell'Istituto. i
La voce rappresenta:

a) per Euro 985639.834, il residuo capitale nozionale preso a riferimento per
l'operazione di Interest Rate Swap, conclusa nel corso del 1999 e strutturata su n. 13
transazioni. I| capitale nozionale & costituito dai crediti inseriti in accordi intergovernativi
di ristrutturazione, di cui lo stesso Ministero dell'Economia & titolare. Per effetto della
liquidazione dei differenziali di interessi alle scadenze previste, limporto del capitale
nczionale allinizio dell'esercizio (Euro 1.110.460.102) si é ridotto di Euro 57.323.196.
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L'importo che residua a fine esercizio, diminuito di Euro 67.497.072 per effetto
dell'adeguamento ai cambi di chiusura delle divise estere, ammonta ad Euro 985.639.834;

b) per Euro 190.313.498, il Credit Default Swap collaterale alloperazione di
cartolarizzazione, trattata al successivo punto 2.f), che si attiva e produce flussi finanziari
solo al verificarsi del credit event, ovvero il mancato incasso del recupero di crediti,
oggetto del contratto di cartolarizzazione. Rispetto al totale iscritto in bilancio allinizio
dell'esercizio (Euro 186.399.166), non sono intervenute scadenze: Alla data del 31/12/2002
I'operazione presenta un saldo di Euro 190.313.498, aggiornato al cambio di chiusura per
Euro 3.914.332;

c) per Euro 401.353.482 lulteriore operazione di finanza innovativa denominata
“Credit Link Note", anch'essa conclusa nel corso del precedente esercizio in nome e per
conto del Ministero dell'Economia, a valere su crediti vantati dal Ministero stesso, dei quali
lo stesso rimane peraltro titolare a tutti gli effetti. L'operazione prevede che, ad ogni Eur
fixed rate payer payment date, sia effettuato il versamento, in favore delle banche
controparti, delle somme corrispondenti alle rate di credito in scadenza, indipendentemente
dall'esito dei recuperi stessi. Nulla & invece dovuto alle controparti bancarie se il debitore
estero viene dichiarato inadempiente sia al Club di Parigi che al Club di Londra.

Per effetto delle scadenze maturate ed onorate nel corso dell’esercizio, (Euro
27.204.166) il capitale di riferimento alla data di inizio dell'esercizio (Euro 453.572.697),
adeguato ai cambi del 31/12/02 per Euro 25.015.049, si riduce a Euro 401.353.482.

2 f) SPV c/crediti titolarizzati i
Euro 1.142.335.321 (Buro 1.489.,686.362)

La voce accoglie limpegno relativo alla seconda operazione di cartolarizzazione
(Aegis), avente ad oggetto crediti di pertinenza del Ministero dell'Economia (cfr. voce 2.d),
ai sensi del combinato disposto dell'art. 7 del D.Lgs. 143/98 e dell'art. 4 della Convenzione
regolante la gestione "in nome e per conto” di detti crediti.

L'operazione & stata conclusa nel corso dell'esercizio 2001 ai sensi dell'art. 7 della
Legge 130/99 e preventivamente autorizzata del Ministero citato, utilizzando lo strumento
giuridico della "subpartecipation”, mediante l'erogazione di un finanziamento al soggetto
cedente da parte della societa veicolo, “Aegis”, emittente i titoli. Il rimborso del
finanziamento viene effettuato solo nei limiti degli incassi relativi al Portafoglio di crediti di
pertinenza del Ministero dell'Economia e vincolati in via esclusiva ed irrevocabile allo stesso
rimborso ed alle spese connesse all'operazione. Al termine del rimborso delle obbligazioni,
I'Aegis restituira I'eventuale overcollateralization.

Nel corso dell'esercizio sono stati incassati ed accreditati con pari valuta al
SPV Euro 193.484.020. .

Per effetto delladeguamento cambi (Euro 153.867.021) in diminuzione dei valori
espressi in divise estere, il valore che residua alla chiusura dell'esercizio ammonta ad Euro
1.142.335.321
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3 - IMPEGNI DI TERZI
Euro 180.385.787 (Euro 244.099.790)

3 a) Fidejussioni di terzi a garanzia
Euro 16.344.013 ) (Euro 14.885.221)

Trattasi, in linea generale, di fidejussioni rilasciate da assicurati e da terzi a fronte
di pagamenti di indennizzi provvisori, di operazioni di project financing e di operazioni
finanziate a mezzo credito acquirente.

3 b ) Cessioni c¢/impegni di terzi
Euro 164.041774 (Euro 195.200.963)

La voce evidenzia, nel contesto delia prima operazione di titolarizzazione, I'impegno
del Veicolo finanziario, Optimum Finance B.V., a retrocedere a Sace l'eventuale eccedenza
dell'incasso del portafoglio rispetto al prezzo pattuito di cessione pro-soluto.

L'impegno, sorto per USD 172.030.609, & pari alla differenza tra il valore nominale del
credito ceduto in quota capitale (USD 805.245.609) ed il prezzo netto di cessione (USD
633.215.000).

Al 31/12/02 limpegno, adeguato ai cambi di chiusura dellesercizio per Euro
31.159.189, si presenta con un controvalore di Euro 164.041.774.

3 ¢ ) Banche c/divise da consegnare
Euro --------- (Euro 34.013.605)

Durante l'esercizio sono state concluse, con Istituti di credito diversi da quello
tesoriere, negoziazioni di divise estere, sia in occasione di incasso di recuperi e premi sia
per acquisire disponibilitd in Euro da riversare sui conti di Tesoreria Centrale, per il
controvalore di Euro 467.666.524

4 - BENI DI TERZI

4 a) Beni in leasing mobiliare .
Euro 77.381 (Euro 165.187) .

Trattasi del valore dei canoni residui al 31/12/02 relativi ai beni mobili assunti da
SACE in leasing operativo.
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CONTO ECONOMICO

L'attivita istituzionale di SACE si articola in due rami assicurativi: rischio politico e
di cambio e rischio commerciale, sia in assicurazione diretta che in riassicurazione.

Ai sensi dell'art. 2427 c.c. n.10, si indicano in dettaglio i ricavi e i costi relativi ai due
rami di attivitd e l'incidenza prodotta da ciascuno di essi sul ¢/Economico.

Ramo rischio .y . .
Politico e di Ramo FISC./?IO R{caw/'C?f'r/ o0\ roTALE
] commerciale ripartibili

cambio
Voce A. 1 - Ricavi di gestione
Premi netti 199.698.681 58.174.241 257.872.922
Var. Riserve premi 244318 -307.452 -63.134
Voce A. 5 - Altri ricavie
proventi di gestione
Ctb. C/esercizio 71.614.233 21.391.265 93.005.498
Recuperi e prov. div. 127.353.280 18.427.648 14.352.950 160.133.878
Totale valore della produzione A 398.910.512 97.685.702 14.352.950 510.945.164
Voce B.
-Oneri di gestione

Oneri rel. ai sinistri 98.458.971 20.392.417 118.851.388
Var.ris.tecn. rel. sin. 145.315.308 65.112.015 210.427.323

- Altri oneri di gestione 97.144.676 8.583.026 98.914.596 204.642.298
Totale costi della produzione B 340.918.955 94.087.458 98.914.596 533.921.009
Valore netto della produzione ’
(A-B) 57.991.557 3598244 -84561.646 -22.971.845

La gestione assicurativa ha prodotto un risultato positivo di Euro 74 min., al quale
hanno contribuito i proventi per premi e recuperi che, rilevando per Euro 403 min., hanno pili
che compensato il peso degli oneri di gestione (indennizzi e riserve tecniche - Euro 329
min.).

Il valore delia produzione, negativo per Euro 23 min., & stato pertanto determinato
dagli oneri connessi alle svalutazioni ed alle perdite rilevate sui crediti dellIstituto (Euro
106 min.), oltre che dagli accantonamenti per rischi (Euro 38 min.) e dagli oneri rivenienti
dalla chiusura di vertenze giudiziali ed extragiudiziali (Euro 26 min.).
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Il risultato derivante dalle componenti finanziarie e straordinarie, delle quali si
fornisce dettagliata informativa in sede di trattazione delle specifiche voci, & stato
determinato in Euro 39 min. e risulta notevolmente ridimensionato dal differimento di Euro
125 min. dei proventi netti rilevati per effetto delladeguamento ai cambi di chiusura
dell'esercizio sui crediti e debiti in moneta estera aventi scadenza a medio/lungo termine.

Per quanto sopra descritto, il bilancio dell'esercizio si chiude con un utile di Euro 16
min., al lordo delle imposte sul reddito dell'esercizio.
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VOCE A - VALORE DELLA PRODUZIONE
[ Euro 510.949.164 (Euro 793.238.099) ]

Voce A. 1 - Ricavi di gestione
Euro 257.805.788 (Euro 223.784.131)

Voce A. 1 a) - Premi al netto delle cessioni in riassicurazione
Euro 257.293.878 (Buro 223.113.124)

I premi lordi dell'esercizio ammontano ad Euro 283.282.249, di cui Euro 62.768.446
rischio commerciale diretto, Euro 392.274 rischio commerciale da riassicurazione attiva,
Euro 215.848.265 rischio politico diretto ed Euro 4.273.263 rischio politico da
riassicurazione attiva.

I premi netti sono stati determinati deducendo i rimborsi (Euro 1.013.478 rischio
commerciale e Euro 5.568.356 rischio politico), al lordo delle trattenute (rispettivamente di
Euro 27.750 ed Euro 139.447) ed i premi ceduti in riassicurazione passiva (Euro 5.166.809
per rischio commerciale ed Euro 18.677.001 per il rischio politico, al lordo di Euro 2.416.060
per rimborsi).

In base ai contratti di riassicurazione passiva stipulati con ECAs, sono state
acquisite provvigioni pari a Euro 2.384.380.

Le provvigioni fiquidate nell’ esercizio a favore delle compagnie riassicurate sulla base
dei contratti in vigore, ammontano a Euro 467.229.

Le variazioni nette delle riserve premi sono state pari ad Euro 63.134, in aumento
rispetto all'esercizio precedente.

Voce A. 1 b) - Altri proventi tecnici
Euro 515.910 (Euro 671.007)

La voce & composta esclusivamente da ricavi per aperture dossier, di cui Euro
129.422 relativi a garanzie concesse per la copertura del rischio commerciale ed Euro
386.488 del rischio politico.

Voce A.5 - Altri ricavi e proventi di gestione
Euro 253.139.376 (Euro 569.453.968)

Voce A.5 a) - Contributi in conto esercizio :
Euro 93.005.498 (Euro 320.343.946)

Ai sensi dell'art. 7 comma 2 bis del D. Lgs. n. 143/98, il Ministero dell' Economia pué
disporre assegnazioni in favore dellIstituto di contributi in c/esercizio, destinati a far
fronte alle esigenze operative di quest'ulfimo.

Per l'anno 2002, le assegnazioni in argomento sono state effettuate a valere sulle
somme depositate sul conto corrente n. 20013 intestato al Ministero ed acceso presso la
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Tesoreria Centrale dello Stato, destinato ad accogliere i recuperi di crediti inseriti in
Accordi bilaterali intergovernativi di ristrutturazione del debito estero, la cui gestione
(regolata da apposita Convenzione) & affidata a Sace ai sensi dell'art. 7 comma 2 del decreto
sopra citato.
Ii contributo in argomento é stato assegnato:
- quanto a Euro 51.645.690 , dalla Legge Finanziaria 2002;
- quanto a Euro 41.359.808, dallo stesso Ministero dell'Economia a valere sulle proprie
disponibilitd come sopra identificate.

Entrambe le assegnazioni sono state destinate a copertura della riserva tecnica di cui
allart. 8 del D.lgs 143/98 (vedi voce B.d - Fondo di Riserva D.lgs.143/98- Stato
Patrimoniale Passivo).

Voce A.5 b) - Altri ricavi
Euro 160.133.878 (Euro 249.110.022)

La voce & costituita da:

- ricavi di competenza dell'esercizio contabilizzati in relazione agli indennizzi pagati da
recuperare, a fronte dei quali I'Istituto ha acquisito il diritto di surroga, per Euro
120.988.357 (Euro 102.583.482 per il rischio politico ed Euro 18.404.875 per |l
rischio commerciale)

- proventi connessi a crediti sorti per effetto di accordi conclusi nel corso
dell'esercizio, pari ad Euro 3.313.677;

- rivalutazioni contabilizzate nell'esercizio (Euro 5.689.267) per effetto della ripresa
di valore del credito residuo verso debitori esteri, determinata sulla base delia
percentuale stimata di realizzo dei crediti stessi;

- sopravvenienze gestione ordinaria (Euro 29.852.345), da attribuire in prevalenza ai
recuperi intervenuti nell'anno per la quota eccedente 'ammontare dei crediti iscritti
in bilancio (Euro 15.789.626), oltre che ai minori costi per indennizzi determinatisi a
seguito di vittorie giudiziali ( Euro 14.062.719):

- canoni per fitti attivi di competenza dell'esercizio (Euro 11.695), relativi al contratto
di locazione dell'unita immobiliare di Via Poli 48, di proprieta dellIstituto. La
risoluzione del contratto & avvenuta alla scadenza pattuita;

- ricavi della gestione diversi da quelli precedentemente indicati, relativi al recupero
dei costi sostenuti per missioni sponsorizzate (Euro 278.536).
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VOCE B - COSTI DELLA PRODUZIONE
| Euro 533.921.009 | (Furo 909.680.704)

Voce B. 6 - Per oneri di ggsﬁone
Euro 346.392.627 (Euro 701.743.213)

Voce B. 6 a) - Oneri relativi ai sinistri
Euro 118.851.388 (Euro 179.046.604)

La voce & costituita dagli indennizzi liquidati nell'esercizio per rischi politici (Euro
98.458.971), per rischi commerciali diretti (Euro 20.219.274) e assunti in riassicurazione
(Euro 173.143).

Voce B. 6 b) - Variazione riserve tecniche relative ai sinistri
Euro 210.427.323 (Euro 444.081.022)

Relativamente alle garanzie concesse ai sensi della L. 227/77, le riserve sinistri
rischio commerciale hanno registrato un aumento di Euro 3.696.470, mentre la contrazione
dei sinistri nel ramo rischio politico ha determinato la riduzione di Euro 60.293.255 delle
riserve corrispondenti.

Quanto alla riserva tecnica istituita dal Decreto legisiativo 143/98, sulla base degli
impegni assicurativi assunti da SACE nel corso dellanno ai sensi dell'art. 8 comma 3 del
citato decreto, perfezionati con polizze efficaci per intervenuta accettazione al
31/12/2002, l'accantonamento grava su questo esercizio per Euro 267.024.108, al netto
della quota riassicurata presso terzi (Euro 45.141.005).

Voce B. 6 ¢) - Altri oneri
Euro 17.113.916 (Euro 78.615.587)

Rientrano nelia voce in esame:

» gli oneri relativi alla gestione rischio politico per Euro 16.536.857, il cui maggiore
importo (Euro 16.428.210) si riferisce al trasferimento in favore del Bilancio dello
Stato, effettuato in corso d'esercizio ai sensi dell'art. 7 comma 4 D.L.gs. 143/98, del
ricavato delle transazioni/cessioni di crediti;

> altri oneri di gestione sostenuti per informazioni commerciali assunte su committenti

privati esteri (Euro 436.726);

gli oneri connessi alla gestione dei trattati di riassicurazione per Euro 39.885;

gli oneri per acquisti di materiali di consumo, non ricompresi negii altri costi delia

gestione previsti dallo schema obbligatorio di Conto economico, pari a Euro 100.448

(stampati, cancelleria e fotocopie).

v

Y
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Voce B. 7 - Oneri per servizi
Euro 7.414.009 (Euro 8.178.926)

La voce comprende i costi relativi all'acquisizione dei servizi necessari allo
svolgimento dell'attivita istituzionale dell'Istituto.

Gli importi pill consistenti registrati in questa voce sono costituiti dai costi
sostenuti: '

> per compensi professionali e di collaborazione liquidati nel corso dell'esercizio (Euro

1.802.180, di cui Euro 900.000 circa. agli studi legali che curano gli interessi dell'Ente
nelle vertenze giudiziali in corso);
per la vigilanza, la manutenzione e la pulizia dello stabile (Euro 1.191.255);
per la manutenzione dei programmi e delle apparecchiature di ufficio (Euro 920.676):;
per ricerca e sviluppo (Euro 1.204.295);
per utenze ed assicurazioni (Euro 401.063 );
per i compensi ed i rimborsi spese agli Organi dell'Ente (Euro 576.744);
per pubblicitd, rappresentanza e partecipazione a convegni (Euro 195.056);
per rimborsi missioni pié di lista (Euro 607.274);
per il servizio mensa destinato al personale dipendente (Euro 205.899) e per
I'aggiornamento professionale (Euro 242.447).

YV V VYV VYV VY

Voce B. 8 - Oneri per godimento di beni di terzi
Euro 659.806 (Euro 656.688 )

La voce evidenzia:

> i canoni di leasing operativo (Euro 349.190) relativi ai macchinari ed alle
apparecchiature in uso presso SACE:

> i canoni periodici per l'utilizzo di software (Eurc 298.051);

> i canoni di locazione degli uffici della sede ICE di Milano, fissati con apposita
convenzione che regola il funzionamento dello Sportello aperto presso la Regione
Lombardia (Euro 12.565).

Voce B. 9 - Oneri per il personale
Euro 17.176.036 {Euro 17.118.456)

Sono compresi in questa voce:

» gli oneri lordi per retribuzioni (Euro 11.630.264), i compensi per borse di studio
(Euro 7.460), diarie e indennita di missione (Euro 170.544). In considerazione della
capitalizzazione dei costi interni sostenuti per la realizzazione del nuovo sistema
informatico dellIstituto, gli oneri del personale impegnato nel progetto (Euro
477.647, quantificati sulla base del livelio retributivo e del tempo dedicato alla
specifica attivita) sono stati sospesi mediante imputazione tra le immobilizzazioni in
corso (voce B.I.6 dellattivo patrimoniale). Al completamento del progetto si dara
corso al trasferimento di detti costi nelia specifica voce accesa alle immobilizzazioni
immateriali ed alla relativa procedura di ammortamento;
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> gli oneri per contributi assistenziali e previdenziali, obbligatori per legge o per
contratto (Euro 3.717.289);

> la quota TFR maturata nell'esercizio (Euro 985.015), oltre all'onere per esodi
incentivati (Euro 538.909);

> gli oneri da rimborsare ad Ina spa per servizi resi ai sensi della convenzione in vigore
(Euro 19.871);

> i contributi al Cral aziendale (Euro 57.000); _

> i contributi in c/interessi su cessioni del V dello stipendio e le erogazioni liberali

(Eurc 44.164);
> i costi per il rinnovo delle divise assegnate in dotazione al personale di servizio (Euro
5.520).

Voce B. 10 - Ammortamenti e svalutazioni
Euro 32.449.018 (Euro 95.900.514)

Quanto alle sottovoci B.10.a) e B.10.b), esse comprendono rispettivamente gli
ammortamenti relativi alle immobilizzazioni immateriali per Euro 150.173 e a quelle materiali
per Euro 468.350 (v. trattazione analitica alla voce B delio Stato Patrimoniale Attivo).

La voce B.10.d) “Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilitd liquide”, pari ad Euro 31.830.495, rappresenta 'ammontare delie svalutazioni
contabilizzate sui crediti per indennizzi pagati da recuperare trattati nella presente Nota
alla voce D IT 3 a) dello Stato patrimoniale attivo.

Le svalutazioni in argomento sono state determinate applicando i criteri fissati dal Consiglio
di Amministrazione con delibera del 26/11/1999.
L'importo iscritto si riferisce:
> per Euro 23.139.331 alle svalutazioni relative a crediti per indennizzi rischio politico
pagati da recuperare;
> per Euro 7.552.979 adlle svalutazioni relative a crediti per indennizzi rischio
commerciale pagati da recuperare.
per Euro 1.138.185 a quelle contabilizzate sugli interessi di mora maturati sui crediti
iscritti in bilancio alla data di chiusura dell'esercizio.

A\

Voce B. 11 - Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e
merci

Euro 11.450 (Euro 36.183)

La voce evidenzia la variazione in diminuzione delle rimanenze di materiale di consumo
di cui si & trattato alla Voce D.I dello Stato Patrimoniale Attivo.





