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Entrambi gli investimenti hanno evidenziato dei rendimenti effettivi netti di alcuni centesimi superiori a
quelli registrati dai “pronti contro termine” del periodo novembre — dicembre (da 1,88% a 1,93% netti).
La delibera del Consiglio di Amministrazione del 10/12/04, in gran parte realizzata nel 2004, é stata

completata nei primi giorni del 2005.

Alla luce di quanto sopra, ¢ possibile comprendere i dati iscritti nei ricavi attinenti alla gestione
finanziatia.

A corredo di quanto esposto va comunque precisato che il valore dei dividendi ¢ cosi disaggregabile:

Descrizione Valori al 31.12.2004 | Valor al 31.12.2003
Dividendi azionari a gestione diretta 14141713,11 12.921.733,60
Dividendi az. ¢/ gest. Pioneer-Europlus 555.306,75 487 473,66
Dividendi az. ¢/gest. Generali A. M. 951.498,72 856.430,46
Dividendi az. ¢/ gest. Duemme-Compage 780.131,65| 743.141,86
Dividendi az. c/gest. Morgan Stanley 142.116,75 159.436,85
Dividendi az. ¢/ gest. Merrill Lynch 35.024,42 38.633,93
16.605.791,40 15.206.850,36

La politica dei dividendi delle societa presenti nel portafoglio della Cassa si ¢ mantenuta stabile rispetto
agli anni precedenti; si segnalano Generali (0,33 euro ad azione) con Fincasso di un dividendo lordo di
1,157 milioni di euro relativamente alle 3.507.485 azioni delPattivo circolante e 1,121 milioni di euro
relativamente alle 3.397.905 azioni immobilizzate. Enel ha garantito lelevato pay-out degli anni
precedenti, pagando un dividendo di 0,36 euro ad azione che, per Ente, si & tradotto in un importo
lordo di 3,278 milioni di euro per le 9.107.500 azioni immobilizzate. Inoltre Enel, per compensare i
propri azionisti dello spin-off di Terna, in novembre, ha pagato un dividendo straordinario pari a 0,33
euro per azione ¢ la Cassa ha registrato un dividendo lordo di 3 milioni di euro circa.

Bisogna evidenziare che la riforma fiscale in vigore dal 01 gennaio 2004 ha introdotto rilevanti
novita in materia di dividendi. Tra le pit significative Fabolizione per i dividendi italiani del cosiddetto

“credito d’imposta” (il diritto sorgeva al momento dellincasso del dividendo al fine di evitare la doppia
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tassazione del dividendo stesso sia in capo al socio che in capo alla societa distributrice) che veniva
contabilizzato nel conto economico in aumento del dividendo netto percepito.

1l dato al 31.12.2004 risulta essere quindi, per quanto sopra esposto, notevolmente superiore a
quello de]l’esercizio. precedente considerando che il valore del 2003 comprendeva Fimporto del credito
d’imposta pari a circa Euro 4,6 min di Euro.

Limporto dei dividendi delle azioni gestite dalle SGR ¢ pari a Euro 2.464.078,29.

Anche quest’anno alla data di redazione del presente bilancio non risultano ancora pervenute
tutte le certificazioni (ex modelli RAD) per la rilevazione anche dei nuovi crediti d’imposta introdotti
con il D.Lgs. 344/2003. Come per gli esercizi precedenti Fiscrizione in contabilita dei dividendi
percepiti ¢ avvenuta sulla base degli eseguiti inviati considerando, per quelli esteri, anche la ritenuta

paese applicata. Eventuali differenze saranno inserite nellesercizio 2005.

Discorso a parte merita Panalisi di tutte le voci inerenti le SGR per le quali deve essere fatta una
valutazione globale; occorre sottolineare che sono state caratterizzate da una scarsa operativita — la
maggior attivitd si é registrata nellincasso dei dividendi - annotando dei risultati eterogenei in molti casi

migliori rispetto a quelli dellanno passato anche in conseguenza delPandamento favorevole dei mercati.



Camera dei Deputati — 835 — Senato della Repubblica
XIV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
SGR Descrizione Ricavi Costi Saldo
Pioneer-Europlus Dividendt 555.306,75 4,514.393,30
Interessi-compravend. 1.854.664,85
Interessi di liquidita 9.190,43
Plus/minus 3.197.652,06 916.557,99
Spese Bancarie 136.144,07
Altro 22.542,58 72.261,31
Generali A, M. Dividendi 951.498,72 4.873.519,20
Interessi-compravend. 2.533.553,95 :
Interessi di liquidith 13.920,86
Plus/minus 1.873.465,39 370.773,13
Spese Bancarie 54.735,58
Altro 73.411,01
Duemme-Compage Dividendi 780.131,65 6.253.082,39
Interessi-compravend. 2.677.827.57
Interessi di liquidita
Plus/minus 3.049.828,75 192.359,40
Spese Bancarie 62.346,18
Altro
Morgan Stanley Dividendi 142.116,75 529.072,13
Iateressi-compravend.
Interessi di liquidita 3.083,24
Plus/ minus 618.317,00 198.307,33
Spese Bancarie 42.840,72
Altro 6.703,19
Merrill Lynch Dividendi 35.024,42 50.819,11
Interessi-compravend.
Interessi di hiquidita 1,140,92
Plus/minus 43.584,29 20.620,18
Spese Bancarie 7.828.73
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Altro 481,61
ARCA sgt Interesst di liquidita 506,07 49.084,74
Plus/minus
Spese Bancarie 4.703,35
Alrro 53.282,02
Duemme (ex Interessi di Hquidita 251.782,57
Mediolanum S.S.)
Plus/minus 1.286,75
Spese Bancatrie 16.583,58
Altro 267.079,40

Per un’analisi comparata dei rendimenti dei portafogli (a gestione diretta e non) si allegano nel

prospetto sottostante i dati “puramente contabili” estrapolati dal bilancio (che non tengono conto delle

plusvalenze implicite) nel quale & possibile verificare il rendimento e le voci pit significative in base

allimpostazione seguita negli anni pregressi per consentire la confrontabilita:

ANALISI DELLE REDDITIVITA' DEL PATRIMONIO MOBILIARE
(ad esclusione delle obbligazioni e delle liquidita)

Patrimonio Valori mobiliari| Utile/Perdite Riprese di Svalutazione Valore al
su cambi valore 31.12.04

PATRIMONIO MOBILIARE | 1.747.589.168,99 -1.443.649,83| 25.102.584,61] 17.172.624,90| 1.754.075.478,87
Gestione diretta 1.463.634.479,55 -1.448.171,96] 19.727.903,86| 14.616.987,82| 1.467.297.223,63
Immobilizzazioni 462.000.328,51 0,00 0,00, 12.483.480,87) 449.516.847,64]
‘Titoli di Stato (*) 132.873.899,84 132.873.899,84
Azioni 296.070.368,08 7.593.084,68| 288.477.283,40
Aliri fondi 33.056.060,59 4.890.396,19 28.165.664,40
Circolante 1.001.634.151,04 -1.448.171,96) 19.727.903,86 2.133.506,95 1.017.780.375,99
BTP 427.345.159,34 555.479,59 427.900.638,93
BOT 68.933.980,00 39.980,00 68.894.000,00
CCT 156.653.132,13 156.653.132,13
Titoli indicizzad 166.030.776,79 166.030.776,79
‘Titoli indicizzad in valuta 19.762.537,10 -1.448.171,%6 18.314.365,14
Azioni 162.691.044,65 19.153.658,60 2.091.974,00| 179.752.729,25
Altri: Warrant 217.521,03 18.765,67 1.552,95 234.733,75
Gestione SGR 283.954.689,44 4.522,13 5.374.680,75 2.555.637,08| 286.778.255,24
Pioneer 66.518.892,96 4.522.13 720.582.,83 669.695,53 66.574.302,39
Generali-ass-manag. 97.469.468,27 1.790.741,42 931.380,51 98.328.829,18
Due Emme 94.596.288,45 992.977,33 799.016,57 94.790.249,21
Motgan Stanley Spa 5.681.071,12 98.303,12 102.141,42 5.677.232,82
Arca Spa 3.026.202,12 177.311,90 18.124,92 3.185.389,10
Fondi azionari 11.236.806,86 1.189.509,67 12.426.316,53
Mertill Lynch Int. Bank 5.425.959,66 405.254,48 35.278,13 5.795.936,01
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Descrizione Dividendi Interessi attivi | Plusvalore ** Minusvalore
Gestione diretta 14.141.713,11|  37.716.859,25 6.873.904,23 183.680,91
SGR 2.464.078,29 7.093.887,89 8.784.134,24 1.698.618,03
Pioneer 555.306,75 1.863.855,28 5.197.652,06 916.557,99
Generali-ass-mmanag. 951.498,72 2.547.474,81 1.873.465,39 370.773,13
Due Emme 780.131,65 2.677.827,57 3.049.828,75 192.359,40
Morgan Stanley Spa 142.116,75 3.083,24 618.317,00 198.307,33
Arca Spa 506,07
Merrill Lynch Int, Bank 35.024,42 1.140,92 43.584,29 20.620,18
Duemme (ex Mediolanum State 1.286,75
Sueet) '
TOTALE 16.605.79140] 44.810.747,14]  15.658.038,47 1.882.298,94
INDICATORI DI LORDI NETTI da minusvalenze
REDDITIVITA'
Gestione diretta 58.732.476,59 3,9% 58.548.795,68 3,9%
Valore patrimonio 2004 1.467.297.223,63 1.467.297.223,63
SGR 18.342.100,42 6,4% 16.643.482,39 5,8%
Valore pawimonio 2004 286.778.255,24 286.778.255,24
TOTALE 77.074.577,01 4,3% 75.192.278,07 4,2%
Valore patrimonio 2004 1.754.075.478,87 1.754.075.478,87
(*) Comprende anche I'investimento in titoli di stato dei depositi cauzionali degli inquilini

*& Tnclsa plusvalenza su litolo immobilizzas Banca Popodare di Sondrio

Per concludere la panoramica sulla gestione diretta del patrimonio, occorre dare alcuni cenni

dell’operativita in premi, che si & tradotta in un rinnovo di alcune posizioni (delibera del 26/11/04) e

stante il favorevole andamento del mercato nella chiusura (delibera del 10/12/04) dei rollover relativi

alla vendita di PUT su:

©

[+]

100.000 azioni Generali

@

200.000 azioni Generali

]

200.000 azioni Generali

1.785.000 azioni Unicredito

(strike 4,44)
(strike 25,318)
(strike 25,349)

(strike 25,584).

Per gli altr si attendono condizioni di mercato pit favorevoli.
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15/05/04 1.550 3,565 2077.000.00 MEDIO%QCA
15/06/04 -1,7950 3,565 -2.405.300,00 MEDIOBANCA
16M12/04 1,692 3,4115 2.405.300,00 WMEDIOBANCA
15/12/04 « 1,4515 3,415 -2.063.85447 MEDIOBANCA
15/08/05 1,4515 3,4670 2.063,854,47 WMEDIOBANCA
15/06/04 608.900,00 MEDIOBANCA
45/06/04 54 -953 SDD 00  MEDIOBANCA

4 3 X 00 b I RIDEANE]
1512104 0,085 3,450 1 64 384,65 MEDIOBANCA
18412105 0,085 3,880 164.384,65 MEDIOBANCA
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2.405,300,00
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Controvalore scarice
" Data PREMIO STRIKE competenza  svalutazione Promipagatie Preml Incassatl scarico premi da
TITOLO N® AZION] operazlone TIPO CONTRATTO DIRITTO ESiTO SCADENZA UNITARIO PRIGE PREMIEO lordo In  CONTROPARTE 2004 2003 penali da TA. da definire PG titolo svalitazione 2003
uro da PMC tiiolo
GENERALL 401.200 03/12/03 VENDITA PUT abbandonata 15/06/04 4,280 26,260 171713600 MEDIOBANCA 1.717.136,00 180.535,03
GENERALI 401.200 07/06/04 T.A, PUT roll-over 18/08/04 - 4,930 28,260 -1.977.816,00 MEDIOBANCA - 197791600
GENERALI 401.200 07/06104 VENDITA PUT abbandonata 15112004 4,930 26,630 1.977.916,00 WMEDIOBANCA 1.877.916,00
GENERALI 401.200 10/12/04 TA PUT rali-over 18/06/04 - 2,230 26,260 9894.676,00 MEDIORANCA - 894.676,00 .
GENERALL 401.200 1011284 VENDITA PUT roli-over 15/08/05 2,230 28,730 894.676,00 MEDIOBANCA 894.676,00
GENERALI 340,000 03/12/03 VENDITA PUT abbarndonata 15/06/04 9,050 31,163 3.077.000,00 MEDICBANCA 3.077.000,00 168.967,40
GENERALI 340.000 07/08/04 TA PUT roil-over 15/06104 - 9,833 31,163 -3.343.220,00 MEDIOBANCA - 3.343.220,00
GENERALLI 340.000 07/06/04 VENDITA PUT abbandonata 15112404 9,833 31,626 3.343.220,00 MEDIOBANCA 3.343,220,00
GENERALI 340.000 10/12/04 T.A PUT roli-aver 151204 - 7,2258 31,626 -2.456.77200 MEDIOBANCA - 2.456.772,00
GENERALI 340,000 10/12104 VENDITA PUT ofl-over 15/06/05 7.226 31,810 2,456.77200 HMEDIOBANCA . 2.458.772,00
BNL 1.400.000 03/12/03 VENDITA PUT abbandonala 15/08/04 1,288 3,300 1.803.200,00 MEDIOBANCA 1.803.200,00 63.768,94
BNL 1.400.000 07/06/04 TA. PUT roll-aver 15/06/04 -1,5300 3,300 -2.142.000,00 MEDIOBANCA -~ 2142.000,00
BNL 1.485.544 07/06/04 VENDITA PUT abbandonata 15112104 1,442 3,168 2142.000,00 MEDIOBANCA 2.142.000,00
BNL 1.485.644 10/12/04 T.A PUT Toll-over 1512104 - 1,188 3,158 -1.779.681,79 MEDIOBANCA - 1.779.601,71
BNL 1.485.544 1011204 VENDITA PUT oliaver 16/06/05 1,198 3,210 1.776.681,71 MEDIOBANCA 1.779.681,71
GENERALY 50.000 03/12/03 VENDITA PUT gbbandonata 18/06/04 10,210 32,340 510.500,00 MEDIOBANCA $10.500,00 26.239,78
GENERALI 50.000 07/06/104 TA PUT roll-over 15006104 ~11,0100 32,34 -550.500,00 MEDIOBANCA - 550.600,00
GENERALY 50,000 Q7/06/04 VENDITA PUT abbandonata 1512/04 11,010 32,820 550.500,00 WMEDIOBANCA 550.500,00
GENERALI 50.000 10/12/D4 T.A PUT foll-over 16/12/04 - 8,420 32,820 -421.000,00 MEDIOSBANCA - 421,000,00
GENERALI 50.000 10/12/04 VENDITA PUT Tol-over 15/06/08 8,420 33,020 421.00000 WMEDIOBANCA 421.600,00
GENERALI 100.000 03/12/03 VENDITA PUT abbandonala 15/06/04 3,120 25,010 312.000,00 MEDIOBANCA 312.000,00 48.241,62
GENERALI 100,000 07/06/04 TA. PUT roll-over 1 5/05[04 -3 6800 25)@1 3} 68.000,00 M| EDI.QFB.‘AN_‘CA 368.000,0
00 o I 5 AR DG NESEEANEATE 2
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Valutazione dei premi a cavallo d'esercizio effettuata secondo la valutazione fornita dalla controparte Mediobanca

Securlty

GENERALI
GENERALI
GENERALY
BNL

BNL

B INTESA

TOTALE

Amount

401.200
340.000
50.000
1.424.877
1.485.544
1.933.937

Trade date

10/12/04
10/12/04
10112/04
10112/04
10112/04
17112104

Tipo
operazione

Sell
Sell
Sell
Sell
Sell
Sell

DIRITTO

PUT
PUT
PUT
PUT
PUT
CALL

Maturity

15/06/05
15/06/05
15/08/05
15/06/08
15/06/05
16/12/05

Premium

2,2300
7,2258
8,4200
1,4515
1,198
0,085

STRIKE
PRICE

26,7300
31,8100
33,0200
3,4670
3,210
3,880

Controvalore
PREMIQ lordo

894.676,00
2.456.772,00
421.000,00
2.063.854,47
1.779.681,71
164,384,685

CONTROPARTE

MEDIOBANCA
MEDIOBANCA
MEDIOBANCA
MEDIOBANCA
MEDIOBANCA
MEDIOBANCA

THEORICAL
VALUE

2,08000
6,91800
8,11500
1,24239
0,99023
0,17016

Mkt value

838.508,00
2.352.120,00
405.750,00
1.766.525,21
1.471.034,12
329,085,684

T.value T.value premium}

premium

0,14
0,31
0,31
0,21
0,21
0,09

in Euro

164.701,19

164.701,18
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Nellottica di massimizzare in rendimento del portafoglio azionario a giugno é stata venduta una CALL

sul titolo Banca Intesa con incasso di un premio pari a circa 164 mila euro (delibera del 09/06/04). A

scadenza, non essendo stata esercitata, la CALL sul titolo € stata venduta nuovamente cosi come

previsto dalla delibera del CdA del 26/11/04, con un incasso equivalente al precedente, ma, poiché la

scadenza del contrato & il 16/12/05 Peffetto economico si vedri nel prossimo bilancio.

Proventi derivanti da gestione premi Oneri finanziati derivanti da gestione premi

22.719.499,44 21.041.521,37

In merito ai costi sostenuti per Parea mobiliare si ritiene opportuno precisare che:

Q

L’importo degli “Altri oneri finanziari” paria € 1.594.356,51 é composto da:
> Perdita su cambi - gestione diretta per € 1.448.202,58
» Perdita su cambi - gestione esterna per € 73.892,62

» Commissioni di gestione per over performance per €  72.261,31

L’importo pit: significativo della perdita su cambi si riferisce ai titoli obbligazionari in valuta a
gestione diretta TIPS quotati in dollari (1,4 milioni di euro) mentre il valore esiguo (0,07 milioni
di euro) ¢ inerente alPadeguamento dei conti valutari d1 liquidita delle SGR; si ¢ inoltre rilevato
un utile su cambi riferito ad un titolo obbligazionario della UE detenuto da una SGR (PHungary

per circa 4 mila euro):

Descrizione Valuta Cambio acquisto | Cambio a pronti 31/12/04
TIPS (gest-diretta) $ 1,2775 del 25/10/04 1,3621
TIPS (gest-diretta) $ 1,2601 del 22/10/04 1,3621
TIPS (gest-diretta) $ 1,2592 del 21/10/04 1,3621
Hungary (gest-ester.) HUF 248,55 del 08/09/04 245,97

Come meglio precisato melPattivo circolante solo sui titoli obbligazionari in valuta € stato

possibile contabilizzazione separatamente la differenza cambio dalla differenza di quotazione in
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osservanza a quanto disposto dal principio contabile det DC&R n°26 e dalfOIC n° 1 del

29.09.2004

o Al 31.12.04 il dato relativo alle spese bancarie & pari a euro 800.505,41 e rappresenta per

circa il 50% le commissioni corrisposte alla Banca popolare di Sondrio per il servizio di

riscossione dei contributi tramite MAV (per il cui commento si rimanda alla voce

“contributi” del conto economico), per circa il 41% le spese addebitate per la

compravendita di titoli delle SGR e le relative commissioni di gestione contrattualmente

.dovute, per circa il 6% le commissioni dovute per le operazioni finanziarie della gestione

diretta e per il circa il 3% le commissioni Jegate al fondo Fondamenta .

Segue un dettaglio esplicativo:

Spese Bancarie 800.505,41 100%
Spese bancarie varie (*) 402.227,50 50%
Gestione Diretta 73.095,70 9%
SGR 325.182,21 41%
Pioneer 136.144,07
Generali-ass-manag,. 54.735,58
Duemme 62.346,18
Morgan Stanley spa 42.840,72
Arca spa 4.703,35
Duemme (ex Mediolanum) 16.583,58
Merrill lynch Int. Bank 7.828,73

(*) Comprendono per il 99% il costo dei MLAV.
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RETTIFICHE DI VALORI

Rivalutazione titoli per ripristino valore 25.102.584,61 21.162.788,61

Rivalutazione titoli per ripristino di valore

Come pili volte precisato nel testo della nota integrativa, i titoli sono valutati al minore tra

prezzo di acquisto e valore di mercato.

In sede di valutazione del portafoglio mobiliare per il bilancio consuntivo, si pud verificare la
determinazione di valori di mercato inferiori a quelli a cui risultano contabilizzate le attivith finanziarie,

in questo caso si procede a svalutazione.

Se perd negli anni successivi alla svalutazione, le quotazioni’déi titoli svalutati regiStrano tialzi,
gli eventuali “ripristini-di valore” devono essere contabilizzati per riportare la valutazione del titolo fino
al massimo del valore d’acquisto. Sulla base del principio illustrato, sancito dallart. 2426 del c.c., al
31.12.04 ¢ stato possibile recuperare parte della svalutazione rilevata precedentemente per un totale pari

a circa 25 mhoni di euro.
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RETTIFICHE DI COSTI

Rettifiche di costi 2.173.833,23] 2.137.783,54
Pensioni reintroitate 1.056.177,21 1.107.966,54
Recupero maggiorazioni ex-combattenti 519.049,61 532.059,61
Altri recupeni 598.606,41 497.757 39
Pensioni reintroitate

1l dato esposto in bilancio ¢ relativo agli assegni di pensione 2004 reintroitati sulla base della
comunicazione del decesso del beneficiario tramite riaccredito effettuato dalla nostra banca cassiera
ovvero a seguito di restituzione effettuata dagli eredi nonché, il recupero di somme erogate per pensioni
che, alla luce della definizioni di dati reddituali diversi, vengono rideterminate nel loro importo; esso
include altresi Paccertamento effettuato al 31.12.2004 dellimporto da recuperare sulla base dei decessi

gia accertati.

Recupero maggiorazioni ex combattenti

Rappresenta quanto anticipato ai pensionati nel corso del 2004 per conto del Ministero
del’Economia e delle Finanze al quale viene successivamente presentata istanza per il recupero degli
importi versat; tale dato rsulta decrementato di circa il 2,44% rnispetto al 2003 rispettando
Pandamento negativo verificatosi nel corso degli anmi dovuto alla diminuzione delle posizioni

contrbutive.

Altri recuperi
La voce esposta in bilancio pari ad di Euro 598.606,41 ¢ costituita per la quasi totalita (circa il

99%) dal dato relativo alle spese di portierato dellanno 2004 per le quale si procede al recupero sugli
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inquilini degli stabili di proprietd del’Ente, mentre il restante 1% ¢ rappresentato da recuperi e
rimborsi diversi.
PROVENTI STRAORDINARI

SOPRAVVENIENZE ATTIVE

Sopravvenienze attive: 12.457.018,12 17.857.336,99
Sopravv. Attive su pensioni 357.603,83 715.586,95
Sopravv. Attive per contributi arretrati ‘ 11.092.127,52 16.364.061,16
Sopravvenienze attive varie 1.007.286,77 777 688,88

Sopravv. attive su pensioni

11 dato esposto in bilancio per tale voce & pari a Euro 357.603,83 e risulta diminuito di circa il
50%. Tale diminuzione ¢ dovuta anche alla maggiore celeritd con cui gli uffici preposti vengono a
conoscenza del decesso del pensionato potendo attivare subito, in tale modo, la procedura di recupero
degli assegni. Per una pili chiara leqtura si precisa che tale importo ¢ riconducibile per circa 273 mila
Euro agli assegni di pensione relativi ad anni precedenti rentroitati per decesso dei beneficiari ¢ per i
restahti 85 mila Euro circa al recupero di somme erogate in anni pregressi per pensioni successivamente
ridefinite nel loro ammontare in conseguenza della ridefinizione di alcuni dati reddituali.
Si precisa che al 31,12.2004 ¢ stato accertato un importo di circa 13 mila Euro a titolo di recuperi per

assegni di pensione anni precedenti sulla base dei decessi gia accertati .

Sopravv. attive per contributi arretrati
Per la natura che & propria dei conti inerenti le sopravvenienze, in quanto espressione di eventi di

pertinenza di esercizi precedenti ma dei quali si ha conoscenza soltanto successivamente, essi possono
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presentare, nel dato di consuntivo, un andamento fortemente alternante da un esercizio allatro
rendendo poco indicativa la percentuale di scostamento tra i due.
Le “sopravvenienze attive per contributi arretrati” ammontano al 31.12.2004 ad un totale di Euro
11.092.127,52 cosi scomponibile:
o per circa 10,043 milioni di Euro ¢ riferito a sopravvenienze accertate sullautotassazione per art. 10
ed art. 11 di cui:
- circa 6,028 milioni di Euro per accertamenti art. 10 eseguiti sui Mod5 ante 2004 in seguito
allattivita di acquisizione di nuove dichiarazione e di consolidamento dei dati preesistenti
nelPambito delle varie attivitd svolte dagli Uffici preposti e comunicate in sede di
consuntivo;
- circa 4,014 milioni di Euro per accertamenti art. 11 eseguiti sui Mod5 ante 2004 per
Pattivita di cui al punto precedente ;
e per circa 953 mila Euro ¢ riferito alle quote richieste tramite M.AV. per contribuzione minima di
anni pregressi per i quali non esiste un credito gia accertato;
_e per circa 96 mila Euro ¢ riferito principalmente a recupeni di contribuzioni pregresse eseguite su
restituzioni di contributi o a seguito di verifiche contributive.

Per ulteriori dettagli si rinvia alla sezione “crediti verso iscritti” dello Stato Patrimoniale.

Sopravvenienze attive varie

Le sopravvenienze attive varie costituiscono una variazione economica positiva di operazioni
manifestatesi nel corso delPanno ma di competenza di precedenti esercizi. Al 31.12.04 risultano essere
pari a Euro 1.007.286,77 e riguardano essenzialmente:
o per circa Euro 48.000,00 rimborsi su consumi utenze varie Sede;

o percirca Furo 174.000,00 rimborso INVIM immobili Roma;

e per circa Euro 207.000,00 versamenti in conto ruolo ante 2004;
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e per circa Euro 406.000,00 i rimborsi da parte della Agenzia delle Entrate. delle ritenute sostituto
d’imposta anni 78/86 e rimborsi IRPEG-ILOR 76/84;
o  per circa Euro 23.000,00 le restituzioni art 18 per diritti di surroga ai professionisti e indennita di

matermita,
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Ricavi originatisi nel corso della gesfione dell'esercizio 2004

Rappresentazione dei ricavi conseguiti dalla gestione del 2004
1,91%

0,29%

B Contributi

B Canoni

Clinteressi e proventi finanz.
Rett. di costi

B Proventi straord.

[ Rettifiche di valors

75,86%

Rappresentazione dei ricavi derivanti dalla gestione istituzionale e patrimoniale

21,84%

EIRicavi da gestione
istituzionale

E1Ricavi da gestione
patrimoniale

78,06%

Rappresentazione dei ricavi derivanti dafla gestione del patrimonio mobiliare e
immobiliare delia Cassa

Canoni

Intsressi e proverti
finanziari ordinari e
straordinari
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