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Azioni immobilizzate al 31.12.02 valutate secondo la media del 2° semestre
A B A-B

Descrizione N° azioni PMC C/Val EURO PM C/Val EURO  DIFFERENZA +/-

2° semestre

2002
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 511.429 5,88851 3.062.698,65 10,153 5.192.538,64 2.129.839,99
ENEL 8.107.500 8,45732 77.025.005,65 5,101 46.457.357,50 -30.567.648,15
GENERALI 3.397.905 29,5 100.238.197,50 18,661 63.408.305,21 -36.829.892,29
BNL 8.455.000 3,33118 28.165.126,90 1,264 10.687.120,00 -17.478.006,90
FINMECCANICA 11.717.000 1,25294 14.680.697,98 0,609 7.135.653,00 -7.545.044,98
UNICREDITO 10.992.500 5,12777 56.367.011,73 3,839 42.200.207,50 -14.166.804,23
AXA 195.490 29,49871 5.766.702,82 13,4885 2.636.866,87 -3.129.835,95
PICM TELECOM 1.032.913,798 56,7853 7.008.629,89 1,960833 2.025.371,46 -4.983.258,53
TOTALE Azioni Immobilizzate 292.314.071,22 179.743.420,18 -112.570.651,04

Azioni immobilizzate al 31.12.02 valutate al prezzo medio di dicembre
A B A-B

Descrizione N° azioni PMC C/Val EURQ PM C/Val EURO  DIFFERENZA +/-

2° senesire

2002
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 511.429 5,98851 3.062.698,65 10,321 5.278.458,71 2.215.760,06
ENEL 9.107.500 8,45732 77.025.005,65 4,944 45.027.480,00 -31.997.525,65
GENERALIL 3.397.905 29,5 100.238.197,50 19,438 66.048.477,39 -34,189.720,11
BNL 8.455.000 3,33118 28.165.126,90 1,114 9.418.870,00 -18.746.256,90
FINMECCANICA 11.717.000 1,25294 14.680.697,98 0,6002 7.032.543,40 -7.648.154,58
UNICREDITO 10.992.500 5,12777 56.367.011,73 3,834 42.145.245,00 -14.221.766,73
AXA 195.480 29,49871 5.7066.702,82 13,8955 2.716.431,30 -3.050.271,52
PICM TELECOM 1.032.913,798 8,7853 7.008.629,99 2,0272 2.093.922,85 -4.914.707,14
TOTALE Azioni Immabilizzate 292.314.071,22 179.761.428,65 -112.552.642,57

Fondamenta al 31.12.02

Richiami data versamento importo versato

sub totale 31/12/2001 409.752,90
9° 18-01-2002 9.532,34
10° 7-02-2002 2.168,58
11° 7-03-2002 2.307,00
12° 9-04-2002 910,00
13° 9-04-2002 11.458,10
14° 22-04-2002 118.872,02
15° 23-05-2002 9.228,00
16° 19-06-2002 11.535,00
17° 16-07-2002 168.067,36
18° 16-07-2002 10.395,44
19° 16-07-20602 9.535,60
20° 24-07-2002 9.942,40
21° 24-07-2002 1.427,31
22° 29-07-2002 16.725,75
23° 23-09-2002 38.450,00
24° 23-09-2002 3.261,40
25° 27-11-2002 59.982,00
26° 10-12-2002 24.577,27
27° 16-12-2002 18.271,44
28° 1-01-2003 2.883,75
Totale al 31/12/02 790.283,66
Residuo richiamo 1.709.716,34
N® quote TOTALL 7,903
N° quote INTERE 7
Resto quote in Euro 90.283,66
Certificati emessi fino al 24/09/02 6,00
N° certificati da emettere 1,00
Valore del Fondo al 31/12/02 - 674.485,17
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Titoli immobilizzati al 31.12.02

A B
Valore Valore C.M. ponderato % Scarto di
Neminale al CMP 31.12.02 emissione lordo
Depositi cauzionali inquilini 978.684,12 963.631,20 98,45170 2.640,38
36749 Buoni del Tesoro Poliennali 9,50% scad. 1.2.2006 (decennali)}
Altri titeli immobilizzati 130.200.000,00 132.113.177,07 101,46941 12.589,26
127851 Buoni del Tesoro Poliennali 5,25% scad. 1.11.2029 (trentennali)
Immobilizzazioni finanziarie Euro 650.136.792,00
Descrizione 1981 1883 1986 1987 1988 1990 1991 1992 1993
CREDITI VS. PERS. DIPENDENTE
Prestiti
Mutui 23.796,33 18.114,16 8.882,11

23.796,33 18.114,16 8.882,11
CREDITI VS. ISCRITTI
Crediti Vs. Concessionari

Ruole ordinario 4,355,689 6.335,53 79.474,14  223.947,23 102.396,16 594.588,86
Ruolo suppletive 25.776,61 93.883,08
4.355,69 6.335,53 106.250,75 223.947,23 102.396,16 688.471,94

Crediti vs. iscritti

CREDITI VS, ALTRI
Crediti Vs. Inquilini

Canoni 2.262,90 18.171,03
Spese portierato 46,41 407,39
Spese comuni 2.332,71 2.333,05

Gestione ricald. Roma 98/99
Gestione ricald. Roma 99/2000
4.642,02 20.911,47

Crediti diversi
vs. Erario per domande di rimborso
Istanze 1979/1983 117.887,70
Istanze 1984/1986 30.824,10
Domande rimborso '97
Recup. IRPEF su pensioni 4.693,86
Recup. 35N su pensioni

117.887,70 39.824,10 4,693,858
Credito d'imposta per acconto TFR L. 662/96
Acconti per acquisti di immohilizzazioni
Crediti per doppia imposizione fiscale

PARTECIPAZIONI IN IMPRESE COLLEGATE

PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE

TITOLI EMESSI O GARANTITI DALLO STATO E ASSIMILATI

ALTRI TITOLI

TOTALE GENERALE 4.355,69 117.887,70 46.159,63  23.796,33 18.114,16 114.132,86 223.947,23 107.038,18 714.077,27
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C D F {A+B+D-C) G F-G
Ritenula Scarto di Valore comprensivo CMP % P. Madio MK Valore Medio MK Differenza
d'imposta negoziazione degli scarti netti compr. scarti 2°sem, 2002 2° sem. 2002
330,05 586,72 966.428,25 98,74772 117,72 1.152.106,95 -185.678,70
1.573,66 -81.453,79 132.042.738,88 101,41531 100,13 130.369.260,00 1.673.478,88
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 TOTALI
632.591,65
6.978,87 28.831,09 49.499,44  174.302,05 322.187,60 581.799,05
50.792,60
6.978,87 28,831,08 49.499,44  174.302,05 322.187,60

86.241.609,37

367.848,20 5.803,97 202.421,36  1.187.980,27 3.173,106,98  9.787.382,28 60.260.260,58 75.995.901,25
2.246,23 16.262,13  2.095.772,12 399.028,24 7.225.995,47 9.858,963,88
370.094,43 22.066,10  2.298.193,48 1.587.008,51 10.399.102,45  9.787.382,28 60.260.260,58 85.854.865,13
386.744,24

2.987.161,00
1.124,313,18
67.298,50 11.973,56 58.813,31 51.062,42 118.591,06 328,170,78
411,15 99,54 6.465,39 15.198,83 8.883,33 28.234,20 59.746,24
2.502,24 1.034,16 51.695,29 247.561,10 240.152,13 547.610,68
159.537,91 159.537,91
29.247,57 29.247,57

70.209,89 13.107,26 116.973,99 66.261,25 8.883,33 553.924,27 269.399,70
20.108,92
411.946,82
117.887,70
39.824,10
3.582,21 3.582,21
52.072,77 51.169,20 76.485,44 55,833,090 8.192,09 248,446 ,45
2.206,36

52.072,77  51.169,20 76.485,44 55.833,09 8.192,09

199.006,00
968.718,30
263.067,78

291.316,55

1.790.113,00

132.042.738,88

426.151.261,55

492.377,09 86.342,56  2.491.652,91 1.709.102,85 10.423.156,74 10.370.137,64 60.582.741,93 174.302,05 322.187,60 650.136.792,00
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Attivo circolante
Crediti

Crediti verso iscritfi e concessionari
Crediti verso iscritti

Descrizione Valore al 31-12-2002  Valore al 31-12-2001
Crediti verso iscritti: 149.576.535,41 192.066.546,32
Crediti verso — iscritti per autotassazione art.10 Mod5/02 68.817.263,91 0
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 11 Mod5/02 38.795.164,73 0
Crediti verso — iscritti per autotassazione art.10 Mod5/01 7.694.888,26 102.123.214,24
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 11 Mod5/01 3.551.595,35 51.038.802,66
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 10 Mod5/00 5.343.073,08 4.753.356,00
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 11 Mod5/00 1.898.007,33 2.706.071,86
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 10 Mod5/99 4.899.636,13 5.922.723,30
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 11 Mod5/99 1.899.195,15 1.140.089,82
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 10 Mod5/98 0 4.772.596,99
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 11 Mod5/98 0 1.971.969,07
Crediti verso — iscritti per autotassazione art. 10 Mod5/97 0 117.116,21
Crediti verso- iscritti per auntotassazione art. 11 Mod5/97 0 50.192,66
Crediti verso iscritti per Sanatoria L. 662/96 15.561,86 33.059,18
Crediti verso iscritti per recupero pag.ti anni prec. 2,167,94 2.167,94
Crediti verso pensionati per erronea emissione 33,95 16.140,75
Crediti vs. eredi per recuperi vari 35.575,95 9.537,92
Crediti vs.eredi per definizione istruttorie ratei 843,66 843,66
Crediti vari verso iscritti 160.512,18 80.530,74
Crediti verso iscritti per accertamento contributi vari 16.111.172,25 16.995.159,96
Crediti verso eredi per pensioni erogate al de cuius 199.041,28 332.973,38
Crediti verso pensionati per mensilita 152.802,40 0

Per una piti chiara lettura dei dati esposti, si ricorda che il “criterio della competen-
za economica” impone la rilevazione dei contributi minimi ed eccedenti sulla base del-
I'attribuzione dei componenti di reddito riferiti al 2002.

Si & quindi proceduto ad acquisire:

o per i “contributi minimi* I'importo dovuto sulla base degli iscritti alla Cassa risul-
tanti al 31.12.2002, sia per la parte gia posta in riscossione tramite ruolo esattoriale emes-
so nell’anno, sia per i contributi accertati ma non ancora calati su un ruolo esecutivo

e per i “contributi integrativi” I’importo dovuto da tutti gli iscritti agli albi sulla base
dell’acquisizione delle dichiarazioni reddituali da Mod5/02.

Come gia avvenuto nel precedente esercizio, la voce “ crediti verso iscritti per accer-
tamento contributi vari” accoglie importi dovuti a vario titolo dagli iscritti alla Cassa
come meglio specificato piil avanti.

Autotassazione

Nel corso del 2002 & proseguita 'attivita inerente l'incasso dei crediti residui per i
mod. 5 dal 1997 al 2001.

In modo particolare sono stati posti a ruolo, per il recupero coattivo, le eccedenze con
le relative somme accessorie (sanzioni e interessi) riferite ai mod.5/98.
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Occorre ricordare che le somme richieste per tale anno verranno comungque riviste alla
luce del condono previdenziale approvato dalla Cassa nel corso del 2002 e che iniziera a
produrre i suoi effetti nell’esercizio 2003. L'esercizio 2002 & stato anche caratterizzato, per
quanto concerne 'area istituzionale, dall'entrata a regime, anche se ancora in corso di per-
fezionamento, del nuovo sistema informatico Sisfor che ha comportato la ridefinizione di
alcune procedurs informatiche che hanno investito, in parte, anche i dati relativi agli
accertamenti contributivi.

1l dettaglio di seguito riportato evidenzia ’evoluzione dei crediti per autotassazione
degli anni ante 2002:

Mods/97
Credito al 31.12.2001 Credito residuo al 31.12.2002 Ulteriore accertamento
Art. 10 117.116,21 0 71.302,34
Art. 11 50.192,66 o 17.802,68
Mod5/98
Credito al 31.12.2001 Credito residuo al 31.12.2002 Ulteriore accertamento
Art. 10 4.772.596,99 ¢] 505.127,39
Arxt. 11 1.971.969,07 0 284.392,65
Mod5/99
Credito al 31.12.2001 Credito residuo al 31.12.2002 Ulteriore accertamento
Art. 10 5.922.723,30 4.899.636,13 0
Art. 11 1.140.089,82 1.899.1985,15 0

Per tale Mods, il dato contabile & stato assestato riallineando gli incassi

Mods/00
Credito al 31.12.2001 Credito residuo al 31.12.2002 Ulteriore accertamento
Art. 10 4,753.356,00 5.343.073,08 0
Art. 11 2.706.071,86 1.898.007,33 0

Per tale Mod5, il dato contabile @ stalo assestato riallineando gli incassi

Mod5/01

Credito al 31.12.2001 Credito residuo al 31.12.2002 Ulteriore accertamento

Art. 10 102.123.214,24 7.694.888,26 0
Art. 11 51.038.802,66 3.551.595,35
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Per quanto concerne il Mod5/02 il credito per autotassazione espone il dato relativo al
dovuto a seguito dell’accertamento eseguito al 31.12.2002 al netto dell’incasso, principal-
mente, della prima rata; si ricorda che come gia avvenuto nello scorso esercizio, a segui-
to dello slittamento dei termini per la presentazione della dichiarazione dei redditi 2001,
alla quale & strettamente legata quella dell'invio del Mod5, la prima rata & andata in sca-
denza solo il 30.11.2002 ed ha quindi comportato un ritardo di circa due mesi sui tempi
ordinari degli incassi. Infine si precisa che nei primi mesi dell’anno 2003 tale residuo
risulta incassato per circa il 92,70%.

La tabella sottostante evidenzia 'andamento crescente del numero dei Modelli 5 degli

ultimi anni:

Modelli Modelli Modelli Modelli Modelli Modelli
5/1997 5/1998 5/1999 5/2000 5/2001 5/2002
Inviati entro il Inviati entro il Inviati entro il Inviati entro il Inviati entro il Inviati entro il
31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002
91.009 95.968 102.239 111.031 121.082 124.364

Nota: i dati sono aggiornati con le risultanze al 31.12.2002

Crediti verso iscritti per sanatoria L. 662/96

Come gia accennato in fase di chiusura dell’esercizio 2001, con il ruclo 2002 si & pro-
ceduto al recupero della quasi totalitd del credito residuo per versamenti diretti accertati
nel corso dei vari esercizi dagli Uffici Vigilanza ed Iscrizioni. Pilt specificatamente risul-
tano calati a ruolo circa Euro 11 mila per recuperi da Sanatoria contributiva e circa
Euro 6 mila per sanatoria su iscrizioni tardive; tali importi sono stati maggiorati di san-
zioni ed interessi.

I versamenti eseguiti direttamente dagli iscritti, oltre ai recuperi effettuati in sede di
restituzione di contributi e di liquidazione pensione, hanno permesso di recuperare quasi
integralmente la restante parte del credito, ammontante al 31.12.2002 a circa Euro 15
mila.

Crediti vari verso iscritti

Rappresenta 'importo relativo a crediti rilevati nei confronti di professionisti per i
quali si & manifestato un debito contributivo nei confronti della Cassa a fronte dell’anali-
si della posizione dell’avvocato stesso e che si procede a recuperare ratealmente, dove
previsto con specifica delibera del C.d.A., nell’arco di un massimo di due esercizi , ovve-
ro con recupero su arretrati di pensione.

Crediti verso iscritti per accertamento contributi vari

Come gia avvenuto nel precedente esercizio, con l’entrata a regime della riforma della
riscossione dei ruoli tramite i Concessionari con I’attuazione del principio del solo riscos-
so, il dato esposto in bilancio & relativo a quegli importi che , seppure accertati per com-
petenza nell’esercizio, non sono stati posti ancora in riscossione. Nel corso dell’esercizio
in chiusura, si & provveduto all'incasso parziale degli accertamenti minimi relativi al
2001, all’incasso totale dell’accertamento dei minimi 2000, all’incasso dei contributi da
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controlli incrociati 87/90 comprensivi di sanzioni ed interessi, ed infine all’incasso par-
ziale delle rateazioni, come meglio specificato nella tabella di seguito riportata:

Saldo al 31/12/01 Scarico anno 2002 Nuovo acc.to 2002 Saldo al 31/12/02

16.995.159,96 14.755.270,28 13.871.282,57 16.111.172,25

Limporto di circa 13,8 milioni di Euro dell’accertamento in corso d’anno pud essere
cosl scomposto:

s circa Euro 9,1 milioni : 'importo rappresenta ’accertamento ad integrazione dei con-
tributi minimi determinati sulla base degli status rilevati alla data del 31.12.2002 che ver-
ranno posti in riscossione presumibilmente con il ruolo 2003;

o circa Euro 2,5 milioni: I'importo rappresenta l'accertamento eseguito dal Servizio
Vigilanza relativamente a contributi derivanti dalla definizione dei redditi degli avvocati,
mai comunicati alla Cassa, a seguito dei controlli incrociati con il Ministero delle Finanze
relativamente al periodo 1991/95 e che verranno recuperati tramite il ruolo 2003;

e circa Euro 2,2 milioni: I'importo rappresenta il totale dei discarichi emessi nel corso
del 2002 al netto dei versamenti da enti che, in quanto riferiti sia a contributi minimi gia
compresi nell’accertamento per competenza sia a richieste di rateazione dei pagamenti
delle cartelle esattoriali, non costituiscono pill un credito verso i Concessionari sui rucli
gid emessi ma un vero e propric credito verso iscritti che verra recuperato con 'emissio-
ne di ruoli successivi.

Crediti verso eredi per pensioni erogate al de cuius

Al 31.12.2002, a fronte degli assegni di pensione erogati nel corso dell’esercizio ma per
i quali & stato accertato nell’anno il decesso degli aventi diritto, si & rilevato un credito di
circa Euro 199 mila evidenziando nel Conto Economico la rettifica del costo relativo
all’ammontare delle pensioni corrisposte nell’anno.

A seguito dei recuperi dell’anno, al 31.12.2002 il credito verso eredi per mensilita
ancora dovute risulta cosi stratificato:

e Buro 1.578,16 per 'anno 1995

e BEuro 38.869,59 per ’anno 1996

o Euro  25.826,70 per 'anno 1997

o Euro 37.008,03 per 'anno 1998

e Furo 14.368,94 per 'anno 1999

e Euro 28.273,39 per I’anno 2000

e Buro 21.398,31 per 'anno 2001

Si evidenzia inoltre che il credito in esame risulta maggiorato per effetto di importi
dovuti per addizionali regionali versate all’Erario dall’Ente per conto dei pensionati e da
somme dovute per conguagli negativi da Mod.730 anticipati allo Stato daila Cassa in qua-
lita di sostituto d’imposta. Al recupero di detti crediti si provvede sia mediante richiesta
scritta agli eredi o attraverso la trattenuta autorizzata sugli arretrati di pensione spettanti
sia mediante banche.
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Crediti verso pensionati per erronea emissione

La voce espone il dato relativo ad importi erroneamente versati per mancate trattenu-
te eseguite su pensioni per conguagli fiscali derivanti dal casellario INPS e recuperati suc-
cessivamente nel corso del 2003.

Crediti verso concessionari

Descrizione Valore al 31-12-2002 Valore al 31-12-2001
Crediti verso concessionari: 152.608.623,58 140.479.910,89
Crediti ruolo ordinario e suppletive 2002 72.927.552,20 0
Crediti ruolo ordinario e suppletive 2001 19.420.810,80 75.775.646,25
Crediti ruolo ordinario e suppletivo 2000 **50.260.260,58 64.704.264,64

**tale credito & stato spostato tra i “crediti verso iscritti” delle Immobilizzazioni finanziarie

Crediti per ruolo ordinario 2002 :

Anche per I'anno 2002 1'Ufficio Iscrizioni ha proceduto alla formazione di un unico
ruolo conformemente alla legge di riforma di riscossione. Tale ruolo, regolarmente conse-
gnato al Consorzio Nazionale dei Concessionari nel mese di febbraio 2002, & stato emes-
so per un valore complessivo di Euro  174.217.149,24, e risulta ancora in riscossione
al 31.12.2002 per Euro 72.927.552,20 con un abbattimento del credito di circa il 58,14%
comprendendo tale dato anche I'importo dei discarichi, degli sgravi, dei compensi ai con-
cessionari e dell'TVA; il recupero per i soli versamenti risulta infatti essere 56,20% rispet-
to al carico iniziale.

Crediti per ruolo ordinario 2001

L'importo del credito residuo al 31.12.2002 & pari a Euro 19.420.810,80 ed evidenzia
una riduzione del 74,37% rispetto alla chiusura al 31.12.2001 comprendendo tale dato
anche I'importo dei discarichi, degli sgravi, dei compensi ai concessionari ¢ dell'TVA.

Crediti verso inquilini 2001-2002 v

La riorganizzazione contabile dell’ufficio immobiliare, che & attualmente ancora in
corso, non ha permesso di sanare i disallineamenti degli incassi dei crediti per cui, in
sede di chiusura dell’esercizio 2002, si sono rilevati dei saldi negativi. Si precisa, quindi,
che:

° per quanto concerne le spese portierato 2001 e 2002 e le anticipazioni condominia-
li di Roma per riscaldamento 2001/2002 e 2002/2003 si & proceduto al girocconto di tali
saldi negativi alla voce “debiti verso inquilini per canoni di locazione ed accessori” allo-
cata nelle passivita dello Stato Patrimoniale;

e si sono rilevati, nel corso del 2002, degli assestamenti dei crediti per anticipazioni
condominiali di Roma per gestione riscaldamento 2000/2001, a seguito di conguagli effet-
tuati, tali per cui si & rilevato un aumento del credito stesso;
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e J'ufficio immobiliare ha richiesto, sempre nel corso dell’esercizio 2002, 'apertura di
un nuovo conto contabile che accoglie 'importo relativo alla registrazione dei contratti di
locazione per la quota a carico degli inquilini per consentire una piti facile gestione di que-
sta tipologia di crediti che vengono recuperati in tempi piil brevi rispetto alle altre tipolo-
gie di spese che concorrono a formare i crediti per anticipazioni condominiali;

o la voce “spese condominio”, accoglie i crediti vantati nei confronti dei conduttori
degli stabili di Via Cesalpino (FI), P.zza Cantore (MI) e un esiguo importo relativo al con-
dominio dello stabile di L.re Mellini; va sottolineato che tale conto riflette una certa dina-
micita nel saldo in quanto influenzato dai recuperi che vengono eseguiti in corso d’anmo,
man mano che vengono chiusi i vari consuntivi, e le nuove quote anticipate, come previ-
sto da contratto, sulla base dei preventivi condominiali.

Per quanto concerne il credito per canoni 2002, nel corso del primo trimestre 2003
risulta incassato circa il 40,3% mentre risultano pressoché invariati i crediti vantati in rife-
rimento all’anno 2001.

Un’ultima precisazione va fatta in ordine ai conti relativi alle “Anticipazioni condo-
miniali di Roma per gestione riscaldamento”, che accolgono le anticipazioni e gli incassi
a cavallo di due esercizi (Il semesire esercizio in chiusura e I semestre esercizio successi-
vo) in quanto si riferisce alla gestione del riscaldamento della stagione invernale in gene-
rale.

Per ulteriori dettagli si rinvia alla “gestione immobili” nei ricavi del Conto Economico.

Descrizione Valore al 31-12-2002 Valore al 31-12-2001
Crediti verso inquilini 1.410.899,06 1.068.522,35
Canoni di locazione 2001 110.896,71 522.584,90
Spese comuni 2001 180.701,09 343.285,41
Anticipazioni condom. di Roma per gestione riscaldamento 00/01 29.851,79 29.322,32
SUB-TOTALE 321.449,59 895.192,63
Canoni di locazione 2002 528.968,78
Spese comuni 2002 306.558,69
Spese portierato 2002 0
Anticipazioni condom. di Roma per gestione riscaldamento 02/03 0
Spese comuni per imposte di registro 47.585,82
Spese condominio 206.336,18 173.329,72
SUB-TOTALE 1.089.449,47 173.329,72
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Crediti verso lo Stato

Descrizione Valore al 31-12-2002 Valore al 31-12-2001
Crediti verso lo Stato: 554.888,95 554.894,00
Crediti vari verso lo Stato per maggiorazioni ex-combattenti 546.261,26 550.626,49
Credito vari verso lo Stato 8.627,69 4.267,51

Crediti verso lo Stato per maggiorazioni ex-combattenti
Sulle pensioni erogate nel corso del 2002 & stato accertato un credito di Euro
546.261,26 a titolo di maggiorazioni ex-combattenti anticipati dall’Ente per conto dello

Stato. Il recupero avverrd mediante richiesta di rimborso nell’esercizio successivo.

Crediti verso 'Erario

Descrizione . Valore al 31-12-2002 Valore al 31-12-2001
Crediti verso I'Erario: 5.045.235,56 272.934,89
Cred. Imposta div.azion. gest. GENERALI 161.563,76 91.946,09
Cred. Imposta. div.azion. gest. PIONEER- EUROPLUS 133.849,22 64.950,84
Cred. Imposta div.azion. gest. COMPAGE 183.337,75 108.717,32
Cred. Imposta div.azion. gest. MERRILL LYNCH 6.722,53 6.092,07
Cred. Imposta div.azion. gest. MORGAN STANLEY 26,464,15 0
Credito Imposta su dividendi azionari 4.531.020,53 o]
Crediti vari verso 'Erario 2.295,2 1.228,56

A chiusura esercizio i crediti d’imposta rilevati sui dividendi azionari percepiti in
corso d’anno vanno riscontrati con le certificazioni inviate dalla banca depositaria e dalle
societa di gestione ssterne e successivamente portati in detrazione dei “Debiti verso Erario
per IRPEG”.

Per l'esercizio in chiusura non & stato possibile effettuare il giroconto a storno del debi-
ta erariale a causa della mancata ricezione della documentazione necessaria (certificazio-
ni) e, dal momento che i dati contabili potrebbero differire da quanto certificato, si & pre-
ferito procedere all’accantonamento delle imposte al “Fondo oneri per spese future”, a cui
si rimanda, e mantenere in bilancio il dettaglio di cui sopra.

I “crediti vari verso I’Erario” rappresentano il credito per addizionale comunale
e regionale che non & stato possibile recuperare in corso d’anno e quindi a credito per l'e-
sercizio futuro.
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Crediti verso altri

Descrizione

Valore al 31-12-2002

Valore al 31-12-2001

Crediti verso altri:

Crediti vari

Note di credito da ricevere

Crediti per anticipazioni congressi e conferenze
Crediti vs P.T. per conto continuativo 357
Crediti vs P.T. per conto continuativo 358
PP.TT. — affrancatrici postali

Crediti diversi per contratti di borsa

Crediti verso banche per interessi attivi di c/c
Crediti verso banche per interessi su cedole
Crediti vari verso banche

Crediti verso banche per rimborso obbligaz.
Crediti c¢/gestione GENERALI ASSET M.-INA SGR
Crediti c¢/gestione COMPAGE-DUEMME
Crediti c/gestione PIONEER-EUROPLUS
Crediti c¢/gestione MORGAN STANLEY
Crediti c/gestione MERRILL LYNCH

Crediti c/gestione ARCA SGR

Crediti c/gestione MEDIGLANUM 8. 8. SGR
Cambiali attive

Crediti verso PP.TT. per c/c postale

14.009.908,69
588.598,02
158.950,49
534.,388,70
16.,251,93
8.537,12
41,192,086

0

411.395,67
825.593,11
14.279,68
8.478.026,76
446.720,94
0
1.650.361,79
60.385,65
116.418,37
8.326,37

0

418.454,40
232.027,63

12.924.575,50
163.461,58
23.108,72

0

0

0

70.743,67
157.482,00
367.688,85
1.382.347,25
371.475,47
8.738.988,05
3.693,82
5.757,33
67.752,36
13.193,19
191.662,15
10.374,78
10.683,37
6.197,48
1.339.965,44

Nella sintesi che segue si commentano brevemente gli importi pilt rilevanti.

Crediti vari

La voce include, come la denominazione contabile indica, tutti quel crediti residui

vantati a vario titolo nei confronti di terzi.

Crediti verso banche per interessi attivi di C/C

Rappresenta 'importo relativo agli interessi maturati nell’ultimo trimestre dell’anno
2002 sulla liquidita dei c/c accesi presso gli Istituti bancari che provvederanno al relativo
accredito nei primi mesi dell’esercizio successivo.

Crediti verso banche per interessi su cedole

Rileva I'importo da incassare nei primi mesi del 2003 per interessi netti maturati sui
BTP e i CCT in portafoglio al 31.12.02. Rispetto al dato consuntivato l’esercizio preceden-
te, si registra un decremento del 40,28% per effetto del rimborso di circa 92 mln di euro

di titoli di Stato in scadenza nell’anno 2002.
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Crediti verso banche per rimborso obbligazioni
Esprime il valore di rimborso dei prestiti obbligazionari in scadenza al 31.12.2002 per
i quali il materiale incasso avverra nei primi giorni dell’esercizio successivo.

Crediti verso SGR per conto gestione titoli

Rappresenta il saldo dei conti di liquidita utilizzati dalle SGR per lo svolgimento del-
l'attivitd mobiliare sui quali affluiscono gli importi relativi a tutti gli arbitraggi in titoli
effettuati in corso d’anno.

Attivita finanziarie

Descrizione Valore al 31.12.2002 Valore al 31.12.2001
Altri Titoli: Totale 1.402.705.543,12 1.477.967.792,55
Gestione diretta sub totale 945.399.201,29 1.038.694,273,84
B.T.P. su ¢/Titoli B.P.S. 176425 427.844.752,37 444.400.362,15
C.C.T. su ¢/Titoli B.P.S. 176425 517.554.448,92 594.293.911,68
Gestioni affidate a SGR sub totale 274.510.734,25 282.806.471,52
Pioneer Investment Management 62.384.074,34 62.979.643,84
Generali Asset Management SGR 91.608.523,69 95.165.134,62
Duemme SGR 89.670.671,81 88.445.154,62
Morgan Stanley 5.697.465,85 7.422.668,30
Merrill Lynch International Bank 6.912.444,99 8.603.397,17
Mediolanum State Street 14.283.356,48 15.482.727,99
Fondo Arca 3.954.197,09 4.707.744,97
Azioni e Aliri 182.795.607,58 156.467.047,19

Gestioni Diretta in Azioni
Azioni ESTERO
Franchi Svizzeri (Cambio: del 31/12/02)

NOVARTIS 0 545.121,00
ROCHE GENUSSCHEIN 3.716.450,46 4.620.350,80
EURO

ALCATEL 1B1.253,92 184.851,48
ALLIANZ AG 1.881.760,19 1.583.882,80
AVENTIS 686.203,32 797.303,33
BAYER 803.847,87 655.732,83
CARRIERT INTL 0 150.391,84
CIMENTS FRANCAIS SA 1.358.203,31 1.504.957,54
DEUTSCHE TELEKOM 540.529,96 703.417,84
EQUANT NV 183.165,81 399.126,00
FRANCE TELECOM 368.605,31 368.605,31
HEINEKEN 150.850,00 519.880,28
ING GROEP N.V. 734.359,39 859.621,30
NOKIA QY] 1.341.241,62 1.215.820,43
QS COMMUNICATIONS AG 498.585,79 172.542,03
REPSOL 315.799,70 412.917,69
SOCIETE GENERALE 764.164,37 793.791,85
ST MICROELECTRONICS 3.429.312,17 3.949.162,88
TELEFONICA S.A. 3.612.183,51 3.775.056,71
UNILEVER NV 3.974.989,65 3.924.250,39
VIVENDI 1.044.547,49 1.423.918,11
Lire Sterline Inglesi {Cambio: del 31/12/02)

BRITISH TELECOM PLC 412.823,07 497.868,32
GLAXO WELLCOME 2.122.558,40 221.915,64
MARCONI PLC 16.483,60 102.966,15
PEARSON PLC 1.109.478,21 2.517.565,14

PRUDENTIAL 615.828,09 4]
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Azioni ESTERO sub tolale

Azioni ITALIA

EURO

ACEA

AEM MILANO
ALLEANZA ASS
AUTOSTRADE SPA

B.CA FIDEURAM SpA

B. INTESA

BNL

C.ALPE

CAPITALIA

COMIT ORD.

E.BISCOM SPA

FIAT

FINECO -~ EX BIPOP-CARIRE
TFIERA DI MILANO
GENERALI ASSICURAZIONI
EDITORIALE L'ESPRESSO
LA FONDIARIA ASS
MEDIASET
MEDIOLANUM

OLIVETTI ORD.
ISTITUTO BANCARIO
S.PAOLO DI TORINO
TELECOM ITALIA

T.IM. ORD.

TISCALI SPA

Azioni ITALIA

Altri
Warrant Fiat

Warrant La Fondiaria
Altri

Descrizione Valore al 31.12.2002 Valore al 31.12.2001
ROLLS ROYCE PLC 1.251.565,77 1.437.774,00
VODAFGNE GROUP 2.329.060,48 2.439.244,76
Corone Svedest (Cambio: del 31/12/02)

ERICSSON AB 801.906,69 1.987.858,50
TELIASONERA ~ EX SONERA GROUP QY] 81.605,44 84.633.55
Dollari U.S.A. (Cambio: del 31/12/62)

AMGEN INC 139.894,05 0
AMERICA ON LINE 566.402,93 344.736,53
BIOGEN INC 655.609,00 0
CISCO SYSTEMS INC 103.127,38 163.900,57
CITIGROUP * 1.043.063,12 1.041.102,92
GENERAL ELECTRIC 1.044.829,24 1.124.412,00
IBM INTL BUSINESS 135.781,89 (652.705,22
INTEL CORPORATION 174.168,52 277.402,69
JDS UNIPHASE CORP 52.461,31 95.464,01
MEDIMMUNE INC 148.510,88 a
MERRILL LYNCH 135.185,09

MICROSOFT 440.956,25

MOTOROLA 1.177.292,49 1.714.187,08
NORTEL NETWORKS CORPORATION 171.50G,38 508.165,84
ORACLE CORP 173.512,92 345.844,10
SONY CORP SPONS ADR 389.889,09 §76.100,52
TRAVELERS A 28.832,24 0
TRAVELERS B 59.252,67 0
VIACOM ING 260.110,95 299.837,90
WORLDCOM ING-MCI 1.564,19 1.564,20
WORLDCOM INC NEW MCI 450.196,71 450.491,21
YAHQO INC 91.609,97 103.635,64

41.322.310,86

1.018.605,00
455.466,00
3.032.023,46
0

740.197,92
2.596.694,59
2.390.519,32

157.306,40

105.454,10
2.649.558,41
170.131,04
4.,950.000,00
101.837.687,41
169.865,60
3.783.519,67
1.529.266,77
1.819.452,44
1.965.319,20
6.634.603,74

2.799.335,30
2.956.078,07
65.242,19

sub totale 141.226.326,03

13.832,22
233.138,47

sub totale 246.970,69

44.897.373,69

1.680.364,50
631.885,71
Y
4.804.365,27
1.142.866,20
3.339.384,76
0
97.580,00
0
0
208.034,07
2.447.503,81
1.141.932,94
0
72.465.086,20
364.848,71
2.324.381,30
2.309.964,43
4]
3.613.573,08

6.923.296,10
3.963.155,07
4.,046.209,04
65.242,18
111.569.673,38

[=R =Nl
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L’analisi dell’asset allocation al 31.12.2002 evidenzia principalmente, rispetto all’an-
no precedente:

* un decremento del 5,2% dei titoli obbligazionari legato al rimborso di 93 milioni di
suro relativi a circa 16 milioni di euro di BTP e a circa 76 milioni di eurc di CCT;

e un incremento del 5,8% dei pronti contro termine utilizzati come strumento di teso-
reria, in attesa che la turbolenza dei mercati si attenui e riconsenta una ripresa degli inve-

stimenti.

Dati estrapolati dai bilanci consuntivi al 31.12
1997 1998 1999 2000 2001 2002
Titoli di Stato 58,4% 56,2% 64,2% 59,2% 53,8% 48,6%
Azioni 5,1% 3.2% 11,3% 17,9% 20,3% 21,1%
Gestione Patrimoniali 17,2% 12,9% 12,5% 12,0% 11,3%  11,0%
Altre gestioni patrimoniali 1,2% 1,4% 1.4%
Fondi azionari 0.5% 0,6% 0,4%
Obbligazioni Fondiarie 6,3% 8,7% 9,0% 7,9%  6,8% 6,0%
Depos. Tesor. Stato 8,9% 5,5% 2,8% 0,0%  0,0% 0,0%
Prouti contro Termine 4,1% 13,6% 0,3% 1,3% 5,8% 11,6%
100% 100% 100% 100% 100% 100%

N.B. la liquidita non & stata considerata e nei "titoli di stato” sono ricamprest i titoli in deposita

Evoluziene dell'asset mobiliare dalla privatizzazione ad oggi

70,0%

1998

60,0%

1999

50,0% 2000

2001
40,0% .

2002

30,0% -

20,0% 4

10,0% -1

0.0% 1= e |

Titoli di Stato Azioni Gestione Altre gestioni Fondi azionari Obbligazioni Depos. Tesor.  Pronti contro
Patrimoniali  patrimoniali Fondiarie Statg Termine

La congiuntura mondiale & stata condizionata nel 2002 da una situazione di forte
incertezza e da tensioni politiche che hanno indebolito la ripresa economica e depresso i
mercati finanziari, la Cassa in uno scenario del genere non poteva non scegliere una poli-
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tica prudenziale confermata dai limitati scambi azionari come meglio documentato nello

schema che segue:

Descrizione Valore al 31.12.2001 Incremento Decremento Valore al 31.12.2002
Obbligaz. Fond. 148 -16 132
Titoli-Stato Im. 132 132
Titoli-Stato Circ. 1.038 -93 945
Azioni Im. 285 285
Azioni Circ. 156 26 182
Gestioni Patr. 283 -9 274
Fondi azionari 7 1 8
PCT 126 131 257
Totale 2,175 158 -118 2.215

Lattivita della Commissione Trading nel 2002 ha dimezzato infatti i volumi gestiti in
considerazione della forte instabilitd dei mercati, le movimentazioni di compravendita si
sono registrate solo nel primo semestre e principalmente sulla piazza finanziaria italiana
come documentato nel prospetto che segue:

Dati finanziari anno 2002

di cui trading:

60.178.051,14
27.490.868,41

16.084.851,49
16.084.851,49

PAESI e AREE Acquisti Vendite Saldo movimentazioni dell'anno
Italia 42,226.719,83 4.253.006,25 37.973.713,58
Germania 2.459.487,43 1.395.965,21 1.063.522,22
Francia 1.555.630,80 1.665.351,50 -108.720,70
Finlandia 1.049.217,50 811.894,00 237.323,50
Olanda 807.540,50 1.248.310,05 -440.769,55
Spagna 1.549,429,21 1.264.806,94 284.622,27
Gran Bretagna 4.205.583,93 963.792,55 3.241.791,38
Svizzera 402.352,88 978.717,24 -576.364,36
Svezia 0,00 0,00 0,00
Stati Uniti 5.922.089,06 3.503.007,75 2.419.081,31

44.093.199,65
11.406.016,92

Gli acquisti pit significativi sono stati realizzati essenzialmente in esecuzione di due
delibere prese dal Consiglio di Amministrazione nel corso del 2002 (nn° 78 e 313 rispet-
tivamente del 8/02/02 e del 24.05.02 pin una piccola coda di delibere del 2001) che ha
demandato 'acquisto di Generali per un totale di 35 milioni di euro alla Commissione
Trading fissando un prezzo massimo. L'esecuzione dell'ultima delibera & stata bloccata
volontariamente quando il titolo ha registrato eccessivi ribassi di prezzo che hanno lascia-
to adito a forti preoccupazioni (a maggio 2002 il titolo era intorno a 28 euro, a settembre &
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sceso sotto 15 euro, nella prima meta di aprile '03 si & riequilibrato intorno ai 19,5 euro).

Per rendere esaustivo il quadro delle compravendite si allega uno schema di dettaglio
diviso per settori (seguendo la logica di Bloomberg) precisando che il dato si riferisce ai
valori finanziari per cui si possono rilevare delle differenze significative in quanto ai fini
dell’applicazione dei principi di bilancio il portafoglio viene riallineato unitariamente
secondo le valutazioni del costo medio ponderato:

Compravendita dell’anno 2002 divisa per settore secondo la classificazione di Bloomberg

Dati finanziari anno 2002

Movimentazione del portafoglio Acquisti Vendite Saldo
movimentazioni

dell'anno

T2FIN-A Titoli del settore assicurativo 43.312.519,78 5.394.586,64 37.917.933,14
ITtalia (area Euro) 38.907.269,04 2.455.485,45 36.451.783,59

Germania {area Euro) 1.744.221,43 794.707,00 949.514,43

Francia (area Euro) 802.092,10 860.928,00 -58.835,90

Olanda (area Euro) 656.690,50 697.479,60 -40.789,10

Gran Bretagna (GBP) 1.202.246,71 586.086,59 616.260,12

Stati Uniti (USD) 0,00 0,00 0,00

T2FIN-B Titoli del settore bancario 4.181.237,96 1.124.743,97 3.056.493,99
: Italia (area Euro) 2.580.147,43 0,00 2.580.147,43
Germania {area Euro) 100.800,00 109.851,01 -8.051,01

Francia (area Euro) 251.648,00 268.640,00 -16.992,00

Gran Bretagna (GBP) 0,00 0,00 0,00

Stati Uniti (USD) 1.248.642,53 746.252,96 502.389,57

T2INDUT Titoli utilities e industrial 2.544.996,67 3.579.634,05 -1.034.637,38
Ttalia (area Euro) 739.303,36 1.684.820,80 -945.517,44

Germania {area Euro) 0,00 0,00 0,00

Francia (area Euro) 0,00 0,00 0,00

Olanda (area Euro) 0,00 0,00 0,00

Gran Bretagna (GBP) 0,00 0,00 0,00

Stati Uniti (USD) 1.805.693,31 1.894.813,25 -89.119,94

T2TMT Titoli dei settori Technology-Media-Telecom 4.912.263,11 2.721.514,55 2.190.748,56
Jtalia (area Euro) 0,00 0,00 0,00

Germania {area Euro) 0,00 661,20 -661,20

Francia (area Euro) 201.656,20 215.782,00 -14.125,80

Finlandia (area Eura) 1.049.217,50 811.894,00 237.323,50

Spagna (area Euro) 1.549.429,21 1.264.806,94 284.622,27

Gran 'Bretagna (GBP) £501.114,69 0,00 601.114,69

Svezia (SEK) 0,00 0,00 0,00

Stati Uniti (USD) 1.510.845,51 428.370,41 1.082.475,10

T2VARI Altri titoli 5.227.033,62 3.264.372,28 1.962.661,34
Ttalia (area Euro) 0,00 112.700,00 -112.700,00

Germania (area Euro) 614.466,00 490.746,00 123.720,00

Francia {area Euro) 300.234,50 320.001,50 -19.767,00

Olanda (area Furo} 150.850,00 550.830,45 -399.980,45

Spagna (area Euro} 0,00 0,00 0,00

Gran Bretagna (GBF) 2.402.222,53 377.805,96 2.024.416,57

Svizzera (CHF) 402.352,88 978.717,24 -576.364,36

Stati Uniti (USD) 1.356.907,71 433.571,13 923.336,58
60,178.051,14 16.084.851,49 44.093.199,65






