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Ricavi per senvizi BancoPosta

I ricavi in oggetto si incrementano di circa 393 milioni di euro e sono costituiti dai servizi

derivanti dalle seguenti forme tecniche:

Tabella n. 47 - Ricavi per servizi BancoPosta

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
) 2004 2003 +/(-)
Remunerazione per servizi di c/c 1.355.876 1.112.701 243.175
Remun. da CDP per serv. di raccolta del risparmio : 1.012.277 908.571 103.706
Proventi per servizi di c/c 863.827 861.033 2.794
Remunerazione servizi delegati 188,783 . 207.261 (18.478)
Remunerazione del servizio di Tesoreria ‘ 64.000 35.000 29.000
Vaglia nazionali c¢d internazionali 66.777 64.752 2.025
Altri scrvizi BancoPosta ' S0L60 471270 30.420
- Totale : 4.053.230 3.660.588 392.642

I ricavi per servizi di conto corrente sono relativi al compenso di competenza dell’esercizio
riconosciuto per le somme rese disponibili sui conti correnti. L’incremento deriva dal maggior
numero di c/c del segmento retail e dall’aumento delle giacenze medie.

La remunerazione per I’attivita di raccolta del risparmio & stata definita di concerto con la Cassa
Depoéiti..\g Prestiti, sulla base di quanto previsto dalla Convenzione vigente tra le parti, salvo
possibile conguaglio da definirsi in funzione dei rimborsi relativi ai Buoni Fruttiferi Postali
sottoscritti nel mese di dicembre e rimborsati nel mese di febbraio 2005.

L’incremento rispetto al 2003 & attribuibile alla positiva performance commerciale conseguita

nella raccolta su libretti e nella sottoscrizione di Buoni Fruttiferi Postali.

I proventi per servizi di conto corrente accolgono principalmente le commissioni per
I'accettazione di bollettini (643.790 migliaia di euro), le commissioni per versamenti (85.688
migliaia di euro), le commissioni per il servizio Grandi clienti (31.284 migliaia di euro) e le

commissioni per spese tenuta conto (14.237 migliaia di euro).

I ricavi per remunerazione dei servizi delegati sono relativi, principalmente, al compenso
riconosciuto alla Capogruppo per il servizio di pagamento delle pensioni dell’INPS (131.246

migliaia di euro) e dell’INPDAP (19.346 migliaia di euro), e per il servizio di Delega Unica
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(24.726 migliaia di euro). Il decremento dei ricavi generati dal pagamento delle pensioni &
imputabile, principalmente, alle maggiori richieste di modalita di accredito su conto corrente 0
libretti di risparmio per le quali sono praticati prezzi unitari inferiori, mentre il decremento dei

ricavi della Delega Unica ¢ legato alla riduzione delle tariffe.

I ricavi per la remunerazione dei servizi di Tesoreria sono relativi al compenso riconosciuto alla
Capogruppo per 'esercizio 2004. Si segnala, come in seguito riportato nel commento degli Altri
ricavi, che le prestazioni svolte per I’esercizio 2003 sono state oggetto, nel corso dell’esercizio
2004, di un atto integrativo che ha riconosciuto un adeguamento di 34.240 migliaia di euro della

remunerazione.

- I ricavi derivanti da vaglia nazionali e internazionali sono costituiti dalle commissioni incassate

dai richiedenti [’emissione di tali strumenti atti al trasferimento di liquidita.

I ricavi per gli altri servizi BancoPosta accolgono principalmente i proventi derivanti dal servizio
di collocamento di titoli emessi da Enti pubblici e privati (143.279 migliaia di euro), dal servizio
di intermediazione assicurativa per la vendita di polizze vita emesse dalla controllata Poste Vita
SpA e dal San Paolo Vita SpA (130.758 migliaia di euro), dal servizio di collocamento di prestiti
personali per conto terzi (49.511 migliaia di euro), dalle commissioni attive su carte di debito
(34.354 migliaia di euro), dal collocamento di fondi propri (30.374 migliaia di euro), dalla
distribuziong, dei valori bollati (21.617 migliaia di euro), dalle commissioni postamat (24.349
migliaia di e\L\xro) e dal servizio movimento fondi prestato dalle controllate Poste Tutela SpA e

Securipost SpA (359 migliaia di euro).
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Ricavi per servizi di telecomunicazione

I ricavi per servizi di telecomunicazione, si articolano nelle seguenti forme tecniche:

Tabella n. 48 - Ricavi per servizi di telecomunicazione

Descrizi Esercizio Esercizio Variazione
escrizione : 2004 . 2003 +1(:)
Servizio telegrammi 87.261 - 89.784 (2.523)
Servizio telex e teltex 930 1.131 200
Scrvizio fax 1.355 1.408 (53)
Compensi da corrispondenti 460 379 81
Totale 90.006 92,702 (2.696)

* Altri ricavi delle vendite e delle prestazioni

La voce si riferisce, sostanzialmente, ai corrispettivi da locazioni di immobili realizzati
principalmente dalla Capogruppo e dalla controllata EGI SpA (29.697 migliaia di euro), alla
vendita di immobili (37.909 migliaia di euro) riferibile, sempre, alla controllata EGI SpA, ai
ricavi derivanti dalla vendita dei prodotti negli “shop in shop” o da catalogo e portaletture
riferibili. alla Capogruppo e alla controllata PT Shop SpA (16.698 migliaia di euro) e ai ﬁcavi,
realizzati dalla controllata Mistral Srl, per servizi di trasporto aereo e scuola di volo (16.963

' migliaia di euro).

Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti

La voce, pari a 12.107 migliaia di euro negative, si riferisce, principalmente, al decremento
intervenuto nell’esercizio per effetto della vendita di due immobili da parte della controllata EGI
SpA, per 12.213 migliaia di euro; tale decremento & compensato da un incremento pari a 106

migliaia di euro.
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Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Il saldo al 31 dicembre 2004, pari a 8.285 migliaia di euro, si riferisce a capitalizzazioni per

lavori interni effettuati dal Gruppo.
Altri ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi riguardano principalmente:

Tabella n. 49 - Altri ricavi e proventi

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
2004 2003 +(-)

Contributi in conto escrcizio 1.371 906 465
Dilferenze stime anni precedenti 46.742 44,151 2.591
Rimborso spesc personale c/o terzi 12.394 13.839 (1.445)
Rimborsi spese contrattuali e altri recuperi 8.635 7.608 1.027
Plusvalenze da alicnazioni ordinarie 9.388 1.630 7.758
Prescrizione vaglia - 1771 (1.771)
Altri ricavi e proventi 26.752 15.403 11.349
Totale 105.282 85.308 19.974

La voce Differenze stime anni precedenti include 34.240 migliaia di euro relativi alla
convenzione\con il Tesoro per lo svolgimento del servizio di Tesoreria e movimento fondi,
riconosciuti alla Capogruppo per le prestazioni effettuate nell’anno 2003, cosi come stabilito
dall’atto integrativo alla convenzione del 1999, approvato nel 2004, e 4.173 migliaia di euro
relativi all’integrazione dei compensi riconosciuti per il Servizio Universale prestato nel 2003
risultante dall’applicazione del meccanismo del subsidy cap ai sensi dell’art. 8 del Contratto di
Programma 2003-2005.

Le plusvalenze da alienazioni ordinarie accolgono il risultato positivo economico derivante dalla

vendita di immobili della controllata EGI SpA, per 7.204 migliaia di euro.
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COSTIDELLA PRODUZIONE Esércizio 2004 Esercizio 2003
8.525.5321 7.991.103

I saldo dei costi della produzione si incrementa, rispetto all’esercizio 2003, di 534.418 migliaia
di euro, e si compone come segue:

Tabella n. 50 - Costi della produzione

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
2004 2003 +(-)

Costi per materie prime, suss., di cons. e di merci 216.039 201.416 14.623
Costi per servizi 1.683.203 1.593.600 89.603
Interessi passivi corrisposti ai correntisti ‘ 250.447 255.029. (4.582)
Costi per godimento di beni di terzi 308.483 284.050 24.433
Costi per il personale : : ' 4.955.125 4.843.866 111.259
Ammortamenti e svafutazioni . 573.508 547.173 26.335
Variaz. delle riman. di mat. prime, suss., di cons. e di merci (810) (1.706) 896
Accantonamenti per rischi e oneri - . 472,035 190.457 281.578
Oneri diversi di gestione ’ 67.49! 77.218 (9.727)
Totale : 8.525.521 7.991.103 534.418

N.B.: ai fini di un omogeneo confronto con i dati dell'esercizio 2004 sono state effettuate alcune riclassifiche dei
costi dell'esercizio 2003 che hanno riguardato le voci Costi del personale, Costi per servizi, Costi per godimento di
beni di terzi e Oneri diversi di gestione.

4o

Costi per, materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

I costi sostenuti nell’esercizio per 1’acquisizione di tali beni riguardano:

Tabella n. 51 - Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione

, 2004 2003 +/(-)
Stampati, cancell. e mat. pubblicitario 52.581 55.656 (3.075)
Carburanti, lubrificanti e combustibili 46.224 42,941 3.283
Materiali consumo e beni destinati alla vendita 82.117 77.211 4.906
Stampa, francobolli e carte valori 34.986 25.333 9.653
Altri 131 275 (144)

Totale 216.039 201.416 14.623
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Il saldo di tale voce € riferibile, principalmente, alla Capogruppo per 153.251 migliaia di euro, a
Postelprint SpA, per lo svolgimento della propria attivita produttiva di stampa e imbustamento,
per 28.767 migliaia di euro, a PT Shop SpA per I'acquisto di prodotti destinati alla vendita e
materiali di consumo, per 11.791 migliaia di euro, a SDA Express Courier SpA per le forniture
di materiale necessario per lo svolgimento dell’attivita, per 9.629 migliaia di euro e a Postel SpA
per I’attivita produttiva di Direct Marketing, per 7.339 migliaia di euro.

La voce Stampa francobolli e carte valori, riferibile esclusivamente alla Capogruppo, si
incrementa a seguito della manovra tariffaria che ha reso necessaria la stampa di tagli aggiuntivi

di francobolli.
Costi per servizi

[ costi sostenuti per servizi prestati da terzi ammontano a 1.683.203 migliaia di euro e, ripartiti

nelle principali classi di costo, sono cosi composti:

Tabella n, 52 - Costi per servizi

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
2004 2003 +/(-)

Trasporti di corrispondenza e pacchi 564.995 559.757 5.238
Manutenzione ordinaria e ass. tecnica 172.941 159.210 13.731
Serv. di telccomunicaz. e trasmissione dati 109.000 109.384 (384)
Altre utenze 89.483 86.334 3.149
Scambio corrisp., telegraf. e tclex 86.564 87.027 (463)
Servi;io movimento fondi 87.884 81.636 6.248
Pulizia, smaltimento e vigilanza 74.073 70.874 3.199
Consulenze e assistenze legali 63.520 59.751 3.769
Pubblicitd e propaganda 52.578 44.495 8.083
Provvigioni ai rivenditori e diverse 25.591 25419 172
Servizio call center per pacchi e corriere 12.831 11.674 1.157
Premi di assicurazione 12,410 9.678 2.732
Compensi ¢ spese Amm.ri ¢ Sindaci 4.405 4.767 (362)
Altri costi per servizi 259.802 220.318 39.484
Lavoro interinale 67.126 63.276 3.850

Totale 1.683.203 1.593.600 89.603
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La variazione complessiva di circa 90 milioni di euro rispetto all’esercizio precedente ¢ dovuta

principalmente all’incremento della voce Altri costi per servizi, influenzata da:

maggiori costi connessi al servizio di stampa e imbustamento, invii per campagne elettorali,
e decoder digitale, riferibili alla Capogruppo e al gruppo Postel;

maggiori costi relativi alla gestione integrata della sicurezza dei luoghi di lavoro, secondo le
prescrizioni del D. Lgs.n. 626/84, riferibili alla Capogruppo; _
maggiori costi connessi ai servizi finanziari (gestione amministrativa titoli e gestione carta di
credito e postamat);

maggiori costi per servizi in outsourcing di Door to door della controllata Postel SpA.

Si segnalano, inoltre, i maggiori costi di pubblicita e propaganda a seguito di nuove campagne

avviate nell’esercizio per la promozione dei prodotti BancoPosta e l'incremento dei costi di

manutenzione per lo sviluppo delle infrastrutture tecnologiche.

Il dettaglio dei compensi e dei rimborsi spese, per I’esercizio 2004, riferiti ad Amministratori e

sindaci & il seguente:

Tabella n. 53 - Compensi e spese Amministratori e Sindaci

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
escrizione 2004 2003 e
Compensi Amministratori 3.286 3912 (626)
Compensi Sindaci 879 _ 661 218
Spese Amministratori e Sindaci 240 194 46
Totale 4405 4.767 (362)

Interessi passivi corrisposti ai correntisti

L’importo di 250.447 migliaia di euro (255.029 migliaia di euro al 31dicembre 2003) & riferito

agli interessi passivi maturati sui conti correnti postali della clientela al 31 dicembre 2004. II

decremento di tale voce rispetto all’esercizio precedente & attribuibile alla variazione dei tassi di

interesse riconosciuti alla clientela.
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Costi per godimento di beni di.terzi

[ costi sostenuti a fronte del godimento di beni di terzi ammontano a 308.433 migliaia di euro e,

ripartiti nelle principali classi di costo, sono cosi composti:

Tabella n. 54 - Costi per godimento di beni di terzi

Descrizione Escrcizio Escrcizio Variazione
) 2004 2003 +/(-)
Affitto immobili e spese accessorie " 137.197 128.385 8.812
Veicoli in full rent 84.041 82.527 1.514
Noleggi apparccchiature e licenze software 57.980 50.082 7.898
Altri costi per godimento di beni di terzi 29.265 23.056 6.209
Totale 308.483 284.050 24.433
Costi per il personale

I costi per il personale dell’esercizio ammontano a 4.955.125 migliaia di euro, rispetto a

4.843.866 migliaia di euro dell’esercizio precedente, cosi ripartiti per natura:

Tabella n. 55 - Costi per il personale

Descrizione Esercizio Ksercizio Variazione
2004 2003 +/(-)
Salari ¢ stipendi 3.746.258 3.670.027 76.231
Oneri Sociali ' 938.174 907.621 30.553
Trattamento di fine rapporto 263.976 260.917 3.059
Altri costi 6.717 5.301 1.416
Totale 4.955.125 4.843.866 111.259

Le spese per il personale includono i costi per quello comandato o distaccato dalla Capogruppo

presso altre amministrazioni i cui recuperi sono iscritti nella voce Altri ricavi e proventi.

L’incremento complessivo dei costi del personale & attribuibile essenzialmente all’entrata in

vigore del nuovo contratto collettivo nazionale di lavoro 2003-2004 ed al raggiungimento degli

obiettivi legati al nuovo premio di produttivita.

Nella tabella seguente & riportato il numero medio dei dipendenti per categoria confrontato con i

dati relativi al precedente esercizio, inclusi i comandati e i sospesi.
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Tabella n. 36 - Numero dei dipendenti

oses . Escrcizio  Esercizio  Variazione
Unita medie

2004 2003 (+/-)
Dirigenti 734 702 32
Quadri . 13.255 12912 343
Impiegati 132315 133.693 (1.378)
Operai : 2067 2730 (663)
Totale uniti tempo indcterminato 148.371 150.037 (1.666)
Contratti di formazione e lavoro 89 91 2)
Apprendisti 2727 2.726 l
Contratti tempo determinato 2926 3.292 (366)
Totale 154.113 156.146 (2.033)

Ammortamenti e svalutazioni
La voce ammortamenti e svalutazioni si compone come segue:

Tabella n. 57 - Ammortamenti e svalutazioni

Esercizio Esercizio Variazione

Descrizione 2004 2003 +1()

Ammortamento delle immobilizz. immateriali 197.539 175.361 22.178
Amq}or(amento delle immobilizz. materiali 352.848 348.311 4.537
Altre svalutaz. delle immobilizzazioni - 5.866 (5.866)
Svalutaz. crediti att.circ.e disp.liquide ) 23.121 17.635 5.486
Totale 573.508 547,173 26.335

L’incremento rispetto all’esercizio precedente & attribuibile alle immobilizzazioni immateriali e

in particolare all’ammortamento di spese di ristrutturazione effettuate su immobili di terzi.

Le svalutazioni dei crediti compresi nell’attivo circolante, pari a 23.121 migliaia di euro, sono
state effettuate per adeguare il valore nominale dei crediti al loro valore di presumibile
realizzazione tenuto conto di taluni incagli e sofferenze nei confronti della clientela privata, con
particolare riferimento a servizi di spedizione pacchi, di specifiche situazioni di rischio su partite
vantate nei confronti della pubblica amministrazione, nonché dei contenziosi legali in essere.
Nella determinazione dell’accantonamento si & tenuto altresi conto del grado di anzianita dei

crediti in essere sulla scorta di specifici parametri di riferimento.
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Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

L’ammontare di 810 migliaia di euro rappresenta, prevalentemente I'incremento, intervenuto
nell’esercizio, di merci destinate alla vendita, in giacenza presso gli Uffici Postali della
Capogruppo, gli “shop in shop” della controllata PT Shop SpA e i punti vendita della controllata
Kipoint Stl.

Accantonamenti per rischi e oneri

L’accantonamento, di 472.035 migliaia di euro, & da imputare alle seguenti fattispecie di rischi:

Tabella n. 58 - Accantonamenti per rischi e oneri

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
2004 2003 +/(-)
Rischi su vertenze in corso ¢ altri oneri 458.035 172.457 285.578
Rischi gestione rapine _ 14.000 18.000 (4.000)
Totale 472.035 190.457 281.578

Tali accantonamenti sono stati commentati nella sezione del Passivo riguardante i fondi per

rischi ed oneri, a cui si rimanda.

Oneri diversi di gestione

La composizione del saldo degli oneri diversi di gestione & la seguente:

Tabella n. 59 - Oneri diversi di gestione

Descrizi Esercizio Esercizio Variazione
escrizione 2004 2003 +/(_)
Altre imposte e tasse 34.544 40.171 (5.627)
Altri oneri di gestione ) 32.947 37.047 (4.100)
Totale 67.491 77.218. 9.727)

La voce Altre imposte e tasse include, principalmente, 16.859 migliaia di euro per ICI, riferibili
alla Capogruppo, per 14.112 migliaia di euro, e alla controllara EGI SpA, per 2.747 migliaia di
euro, e 12.953 migliaia di euro per TARSU riferibili alla Capogruppo.
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PROVENTI E ONERI FINANZIARI Esercizio 2004 Esercizio 2003
(154.570) (218.903)

I Proventi e oneri finanziari sono composti come segue:

Tabella n. 60 - Proventi e oneri finanziari

Descrizione . Esercizio Esercizio Variazione
- 2004 2003 +(-)
Proventi da partecipazioni v - 10 (10)
. Altri proventi finanziari 30.787 89.974 (59.187)
Interessi e qllri oneri finanziari (186.600) (306.421) 119.821
Utili e perdite su cambi 1.243 (2.466) 3.709

Totale (154.570) (218.903) 64.333

In dettaglio, gli Altri proventi finanziari sono cosi composti:

Tabella n. 61 - Altri proventi finanziari

Descrizione : Esercizio Esercizio Variazione
2004 2003 +(-)

Da crediti verso controllate iscritti nelle immob.ni 1.517 12 1.505
Da crediti iscr. nelle immob.ni da altre imprese 4 - 4
Da titoli iscritti in immob. che non costit. part.ni - 2 2)
Da titoli iscritti nell'attivo circ. che non costit. part.ni . 4924 4.366 558
Proventi diversi dai precedenti 24.342 85.594 (61.252)
per interessi su buoni postali fruttiferi 6.043 5.066 977
per interessi su depositi fiduciari 5.086 5.802 (716)
per interessi attivi da controllate 21 2 19
per interessi attivi da controllanti ‘ 494 888 (394)
per proventi da contratti derivati 8.530 66.112 (57.582)
per altri proventi finanziari 4.168 7.724 (3.556)
Totale ' 30.787 89.974 (59.187)

Gli interessi attivi da crediti verso controllate iscritti nelle immobilizzazioni sono relativi al
finanziamento a lungo termine verso la controllata Poste Vita SpA.

Gli interessi attivi da controllanti accolgono gli interessi attivi sul conto aperto presso la

Tesoreria dello Stato.
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[ proventi da contratti derivati, riferibili esclusivamente alla Capogruppo. scaturiscono dalla
gestione del portafoglio di strumenti derivati e riguardano essenzialmente:

e (differenziali di interesse di competenza per 1.875 migliaia di euro;

¢ plusvalenze realizzate nella chiusura di contratti stipulati ncl 2004 per 1.601 migliaia di euro;
e plusvalenze realizzate nella chiusura di contratti stipulati nel 2003 per 4.010 migliaia di euro;
¢ premi di competenza dell’esercizio 2004, pari a 308 migliaia di euro, per stono parziale del

risconto passivo contabilizzato nel precedente esercizio.

In mancanza di uno specifico stanziamento nel bilancio dello Stato, non si & provveduto a
rilevare la quota interessi dell’esercizio posta a carico del Ministero dell’Economia e delle
Finanze a copertura degli oneri finanziar derivanti dai mutui ottenuti dalla Cassa Depositi e

Prestiti, di circa 21 milioni di euro. La Capogruppo ha comunque avanzato richiesta di rimborso.

In dettaglio gli interessi passivi e altri oneri finanziari sono cosi composti:’

Tabella n. 62 - Interessi ¢ altri oneri finanziari

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
2004 2003 +(-)
Interessi passivi su mutui 86.549 98.269 (11.720)
Interessi passivi su debiti vs. banche e altri finanziatori 43.189 53.500 (10.311)
Interessi passivi su prestiti obbligazionari 39.429 42.536 (3.107)
Intcressi passivi vs imprese controllate 229 282 (53)
Interessi ¢ oneri da contratti derivati 12.259 108.730 (96.471)
Altri interessi e oncri 4.945 3.104 1.841
AN
Totale 186.600 306.421 (119.821)

La voce interessi passivi su mutui, riferita esclusivamente alla Capogruppo, accoglie: gli
interessi su anticipazioni relative ai prestiti contratti con la Cassa Depositi e Prestiti, pari a
71.773 migliaia di euro, gli interessi sui mutui “Logistica 2002” e Layout 2002", pari a 13.836
migliaia di euro e quelli pagati al MEF, pari a 940 migliaia di euro.

La voce interessi passivi su debiti verso banche e altri finanziatori include 5.098 migliaia di euro
di interessi su finanziamenti a breve termine e 38.091 migliaia di euro di interessi su

finanziamenti a medio — lungo termine.

Gli interessi e oneri da contratti derivati scaturiscono dalla gestione del portafoglio di strumenti
derivati svolta e riguardano:

o differenziali di interesse di competenza per 9.814 migliaia di euro;
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* minusvalenze realizzate nella chiusura di contratti stipulati nel 2003 per 2.326 migliaia di-
euro;

* minusvalenze realizzate nella chiusura di contratti stipulati nel 2004 per 89 migliaia di euro.

La voce Utili e perdite su cambi include utili su cambi per 10.580 migliaia di euro e perdite su
cambi per 9.337 migliaia di euro. Detti importi si riferiscono, sia a quanto realizzato per effetto
della movimentazione dei saldi pﬁtrimoniali espressi in valuta estera (incassi di crediti,
pagamenti di debiti € movimenti dei saldi liquidi, inclusi quelli dovuti all’attivitd di cambio
valute svolta a favore della clientela finale), sia a quanto derivante dalla conversione ai cambi
correnti al 31 dicembre 2004 delle disponibilita liquide e dei debiti e dei crediti in essere alla

data di chiusura.
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RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA? . Esercizio 2004 Esercizio 2003
FINANZIARIE 53.265 32.348

La voce Rettifiche di valore di attivita finanzidrie accoglie principalmente la rilevazione del
contributo (risultato dell’esercizio al netto, per le societd acquistate, dell’ammortamento del
goodwill, come da tabella di raccordo del Patrimonio Netto) delle partecipazioni valutate con il

metodo dell’equity ed & composta come segue:

Tabella n. 63 - Rettifiche di valore

Descrizione Esercizio Esercizio Variazione
2004 2003 +/(-)
Rivalutazioni di partecipazioni 54.339 34.542 19.797
BancoPosta Fondi SpA SGR 1.498 123 1.375
Address Softwarc Srl 23 - 23
Uptime SpA 3 - 3
Docugest SpA - 389 (389)
Ge.Po. SpA - 144 (144)
Poste Tutela SpA - 106 (106)
Poste Vita SpA 52.815 33.780 19.035
Rival. di titoli nell'att. circ. non costit. partecip. 100 123 23)
Svalutazioni di partecipazioni (959) (2.133) 1.174
Aclcl SpA (in liquidazione) (39) (88) 49
Address Software Srl - (17) 17
Aspheria H{)lding SA (ex Aspheria SA) (394) (1.925) 1.531
Chronopost International Italia SpA (58) ) (49)
Ge.Po. SpA (150) - (150)
NewCo 3 SpA (24) (6) (18)
Postcl Promo SpA (294) (88) (206)
Sval. di partecipazioni in altre imprese (180) - (180)
Sval. di immob. finanz. che non costit. partecip. - 120) 120
Sval. di titoli iscr. all'att. circ. che non costit. partecip. (33) (64) 29

Totale rettifiche di valore 53.265 32.348 20917
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PROVENTI E ONERI STRAORDINARI Esercizio 2004 Esercizio 2003
(90.879) 81.920

[ proventi e oneri straordinari sono composti come segue:

Tabella n. 64 - Proventi e oneri straordinari

Esercizio Esercizio Variazione

Descrizione 2004 2003 +(-)
Proventi straordinari 71.276 282.326 (211.050)
plusvalenze da alienazioni 18.848 116.298 (97.450)
altri proventi straordinari 52.428 166.028 (113.600)
Oneri straordinari (162.155) (200.406) 38.251
minusvalenze da alicnazioni (1.928) (18.218) ) 16.290
 incentivazione csodi ) (119.880) ©(81.071) (38.809)
accantonamenti straordinari (134) (80) ‘ (54)
altri oneri straordinari _ (40.213) (101.037) 60.824
Totale - (90.879) 81.920 (172.799)

I proventi straordinari sono riferiti essenzialmente a:
.« plusvalenze derivanti dalla vendita straordinaria di immobili effettuata nell’ambito del
. processo, tuttora in corso, di razionalizzazione e riorganizzazione del patrimonio immobiliare
della.Capogruppo, per 11.476 migliaia di euro;
o rettifiche di varia natura sui valori contabilizzati in precedenti esercizi per circa 52.000
migliaia di euro; '
e plusvalenze derivanti dalla vendita di alloggi di servizio ex Lege 560/93 per 6.531 migliaia di

€uro;

Si ricorda che il saldo dell’esercizio 2003 includeva assorbimenti a conto economico per stime di

passivita effettuate nei precedenti esercizi, per 82.788 migliaia di euro riferibili alla Capogruppo.

Gli oneri straordinari sono riferiti principalmente ad incentivi all’esodo di competenza
dell’esercizio, nell’ambito del processo di riorganizzazione aziendal_e della Capogruppo, per
119.880 migliaia di euro, e a rettifiche di varia natura su valori contabilizzati in precedenti

esercizi per circa 40.000 migliaia di euro.
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Si ricorda che il saldo dell'esercizio 2003 includeva 53.350 migliaia di euro di oneri straordinari
relativi a rischi di natura finanziaria gravanti sul portafoglio derivati, riferibili esclusivamente
alla Capogruppo.

Imposte sul reddito dell’esercizio

L’importo risulta essere cosi composto: -

Tabella n. 65 - Stanziamento delle imposte

Descrizione IRES IRAP TOTALE

Imposte correnti (*) 143.968 272.966 416.934
Impostc anticipate (84.921) 80 (84.841)
Imposte differitc 31.971 4.220 36.191
Totale 91.018 277.266 368.284

(*) di cui beneficio da consolidato liscale circa 580 migliaia di curo

La determinazione delle imposte correnti riguardanti I'IRES, & stata influenzata dal recupero
integrale delle perdite pregresse della Capogruppo per un imponibile pari a 410.000 migliaia di
euro, € una conseguente minore imposta per circa 135.000 migliaia di euro; la voce inoltre ha
recepito rettifiche in diminuzione dell’imponibile, per circa 1.700 migliaia di euro, operate a
seguito dell’adesione al consolidato fiscale, con un effetto positivo pari a circa 580 migliaia di
euro sul calcolo dell'IRES dell’esercizio.

L’importo di'84.841 migliaia di euro di imposte anticipate & attribuibile — dopo il recupero delle
imposte anticipate precedentemente stanziate - al beneficio atteso dalla deducibilita di alcuni
fondi rischi i cui utilizzi, deducibili fiscalmente, si verificheranno con ragionevole certezza in un
arco temporale di ampiezza tale da consentire la formulazione di previsioni attendibili.

Vi sono, peraltro, ulteriori differenze temporanee per le quali, non essendo possibile al momento
prevedere con ragionevole certezza il momento in cui potrd avvenime il recupero, in
applicazione rigorosa del principio della prudenza non sono state stanziate imposte anticipate.
Tale attivita latente, riferita sostanzialmente a fondi oneri e rischi ripresi a tassazione € a perdite
fiscali pregresse, ammonta a circa 300.000 migliaia di euro. '

L’ammontare delle imposte anticipate & in parte controbilanciato da quello delle imposte differite
per IRES scadenti negli stessi esercizi, pari a 31.971 migliaia di euro, dovute sostanzialmente
alle plusvalenze a tassazione differita e ad ammortamenti anticipati che saranno effettuati in sede

di dichiarazione annuale dei redditi.





