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+ Spese di tipografia: rappresentano il costo per la stampa della modulistica dell'Ente (modelli
EPPI 03, EPPI 04, estratti conto, bollettini postali da inviare agli iscritti, carta intestata, biglietti
da visita e di altro materiale di consumo).

+ Stampa informativa: riguarda principalmente I'onere per la pubblicazione della nuova rivista
"EPPINFORMA" realizzata a partire dal 2004 dall'Ente e il costo della pubblicazione di due
pagine informative sull'attivita dell'Ente allinterno della rivista "Folio" edita dal Consiglio
Nazionale dei Periti Industriali. Si tratta di pubblicazioni con le quali I'Ente intende informare
gli iscritti sulle problematiche previdenziali, sulle scadenze contributive e sulle attivita
promozionali (convenzioni, convegni, seminari, ecc). L'attivita informativa e stata svolta
attraverso la collaborazione di due addetti all'ufficio stampa.

ONERI TRIBUTARI L'onere relativo al carico fiscale dell'esercizio 2004 ammonta a euro 1.272 mila con una
variazione in aumento rispetto all'esercizio precedente di euro 302 mila (31%). L'onere & cosi

ripartito:
Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04 31-dic-03 assoluta %

IRES 538 510 28 5%
IRAP & 46 -11 -24%
ICI 151 151 0 0%
Imposta sostitutiva D. Lgs 461/97 491 227 264 116%
Imposta smaltimento rifiuti solidi urbani 7 6 1 17%
Imposta di registro su contratti di locazione 37 29 8 28%
Altre imposte e tasse 13 1 12 1200%
Totale Oneri Tributari 1.272 970 302 31%

La variazione netta della voce "Oneri Tributari" & imputabile alla combinazione dei seguenti

fattori:

¢ aumento dell'imposta sul reddito delle societa (IRES) gravante sulle rendite locative degli
immobili di proprieta dell'Ente in considerazione dell'accresciuta rendita locativa;

¢ diminuzione delllRAP a seguito della minore base imponibile determinata sui compensi
erogati per i contratti a progetto;

¢ aumento dell'imposta sostitutiva del 12,50% (D. Lgs. n. 461 del 1997) correlato all'aumento
del valore del patrimonio gestito.
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La voce & di euro 896 mila con una variazione in aumento rispetto all'esercizio precedente di ONERI FINANZIARI
euro 165 mila (23%) ed € cosi composta:

Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04  31-dic-03 assoluta %
Oneri finanziari su titoli 761 588 173 29%
Commissioni e bolli su titoli 125 95 30 32%
Commissioni e interessi bancari 7 45 -38 -84%
Altri oneri finanziari 3 3 0 0%
Totale Oneri Finanziari 896 731 165 23%

¢ Oneri finanziari su titoli rappresentano:
per euro 440 mila le perdite realizzate dalle operazioni di vendita dei titoli obbligazionari;
per euro 31 mila le perdite realizzate dalle operazioni di vendita dei titoli del debito pubblico
italiano;
per euro 38 mila le perdite realizzate dalle operazioni di vendita delle quote di fondi comuni
azionari;
per euro 82 dagli scarti di emissione negativi dei titoli obbligazionari;
per euro 135 mila le perdite da valutazione al cambio di fine anno della liquidita in valuta
estera;
per euro 35 mila i differenziali negativi su futures.

Di seguito sono evidenziate le operazioni su futures poste in essere nel 2004 e chiuse entro la
data del 31 dicembre 2004:

Name n. contratti Prezzo Ctv in euro data

Boble Jun 04 -14 112,81 -1.579.340,00 19/03/2004
14 110,61 1.548.540,00 04/06/2004

COMM 140

Totale margini giornalieri 30.800,00

Boble Sep 04 -14 109,99 -1.539.860,00 04/06/2004
14 111,44 1.560.160,00 07/09/2004

COMM 140

Totale margini giornalieri -20.300,00

Boble Dec 04 -14 110,52 1.547.280,00 07/09/2004
14 111,55 1.561.700,00 24/09/2004

COMM 140

Totale margini giornalieri -14.420,00

Euribor Mar 04 40 97,34 9.734.000,00 14/05/2004
-40 97,34 -9.734.000,00 03/06/2004

CoOMM 320

Totale margini giornalieri -

Totale differenziali negativi -34.720,00

Totale differenziali positivi 30.800,00

Totale Utile (+) Perdita (-) netta -3.920,00
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¢+ Commissioni e bolli su titoli: sono le commissioni di gestione liquidate alle societa di
gestione del patrimonio mobiliare dell'Ente. Tali commissioni sono calcolate in percentuale
del valore del patrimonio gestito.

¢+ Commissioni e interessi bancari: la diminuzione & imputabile al venir meno dell'onere
relativo alla fideiussione rilasciata dalla Banca Monte dei Paschi di Siena a garanzia
dell'operazione di compravendita dell'immobile sito in Roma alla Piazza Barberini 17/21,
operazione conclusa al 31.12.2003.

¢ Altri oneri finanziari: rappresentano I'onere dell'esercizio per gli interessi legali maturati
(euro 2 mila) sui depositi cauzionali in denaro costituiti dai conduttori delle unita locate di
proprieta dell'Ente. Inoltre, in tale voce sono iscritti gli interessi legali - euro 1 mila - corrisposti
agli iscritti in relazione alle domande di prestazioni previdenziali liquidate oltre i termini
regolamentari.

ALTRI COSTI La voce e di euro 307 mila con una variazione in aumento rispetto all'esercizio precedente di
euro 15 mila (5%) ed & cosi composta:

Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04 31-dic-03 assoluta %
Pulizia uffici 85) 88 2 6%
Canoni di manutenzione ordinaria 91 66 25 38%
Libri riviste e giornali 15 16 -1 -6%
Spese per elezioni organi sociali 59 - 59 -%
Oneri della gestione immobiliare 91 161 -70 -43%
Valori bollati - 1 -1 -100%
Costi diversi 16 15 1 7%
Totale Altri Costi 307 292 15 5%

La variazione in aumento & dovuta principalmente agli oneri del 2004 per I'elezione, per il
triennio 2004-2007, degli organi istituzionali dell'Eppi. Tali oneri sono riferiti alle spese sostenute
per l'organizzazione delle attivita connesse agli adempimenti del seggio centrale e dei singoli
seggi provinciali.

Inoltre, & da rilevare la riduzione dei costi per le gestione del patrimonio immobiliare per effetto
della minore incidenza degli interventi a carattere straordinario rispetto I'esercizio precedente.
Gli oneri della gestione immobiliare con carattere ordinario, sono stati in quota parte addebitati
ai singoli conduttori in base alla normativa vigente. Il suddetto recupero ammonta
complessivamente ad euro 47 mila ed € stato iscritto tra i ricavi del conto economico nella voce
addebito e rimborso spese.

AMMORTAMENTI E La voce di euro 1.659 mila rappresenta per euro 582 mila le quote di ammortamento di
SVALUTAZIONI competenza dell'esercizio delle immobilizzazioni materiali ed immateriali di proprieta dell'Ente e
per euro 1.077 mila il prudenziale accantonamento al fondo rischi per prevedibili perdite per
inesigibilita dei crediti per interessi e sanzioni. L'analisi disaggregata viene fornita nel commento
delle relative voci dell'attivo e del passivo patrimoniale.
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La voce & di euro 2.074 mila con una variazione in diminuzione rispetto all'esercizio precedente ONERI

di euro 5.404 mila ed & cosi composta: STRAORDINARI
Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04 31-dic-03 assoluta %
Sopravvenienze passive 1.842 7.408 -5.566 -75%
Insussistenze dell'attivo 232 70 162 231%

Minusvalenze - = = =
Arrotondamenti passivi - - - =

Totale Oneri Straordinari 2.074 7.478 -5.404 -72%

¢+ Sopravvenienze passive: la voce di euro 1.842 mila si riferisce principalmente
all'accantonamento al Fondo Soggettivo della relativa contribuzione riaccertata nel corso del
2004 per gli anni precedenti.

+ Insussistenze dell'attivo: rappresentano l'inesistenza dei crediti per contributi dovuti dagli
iscritti per gli anni 1996/2003.

E' importante ricordare che l'esercizio precedente € stato caratterizzato dall'importante
riaccertamento della contribuzione degli anni pregressi in relazione all'attivita giudiziale ed extra
giudiziale posta in essere per la regolarizzazione sia degli iscritti agli albi provinciali che non
hanno mai dichiarato la loro posizione previdenziale, sia nei confronti degli iscritti all'Eppi che
non hanno mai presentato i modelli necessari per la definizione della loro posizione contributiva.

La voce é di euro 1.361 mila con una variazione in diminuzione rispetto all'esercizio precedente RETTIFICHE DI

di euro 513 mila (-27%) ed & cosi composta: VALORE
Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04 31-dic-03 assoluta %
Minusvalenze da valutazione titoli di Stato 88 87 1 1%
Minusvalenze
da valutazione titoli Obbligazionari 1.207 1.787 -580 -32%
Minusvalenze
da valutazione Partecipazioni - - 0 -
Minusvalenze da valutazione Altri Titoli 66 - 66 -
Totale Rettifiche di Valore 1.361 1.874 -513 -27%

Il decremento si riferisce prevalentemente alla diminuzione delle svalutazioni dei titoli
obbligazionari. L'onere per minusvalenze da valutazione dei titoli obbligazionari e delle quote dei
fondi azionari &€ conseguenza dell'apprezzamento della moneta europea rispetto al dollaro
americano ed allo yen giapponese. Si rinvia a quanto descritto nel commento della voce "Attivita
Finanziarie" dell'attivo circolante e alla relazione sulla gestione.
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L'effetto prezzo e cambio nella valutazione del portafoglio € di seguito evidenziato (valori in

euro):
. - Riprese Perdite F.’Ius l:-’lus IV!inus IV!inus
Categoria Divisa el Al chiusure chlusu_re chiusure chlusqre
prezzo cambio prezzo cambio
TITOLI DI STATO EUR 20.186,33 -88.484,38 20.186,33 - -88.484,38 -
OBBLIGAZIONI EUR 2.894,22 -8.899,95 2.894,22 - -8.899,95 -
OBBLIGAZIONI usD - -862.384,35 15.274,29 - -76.976,94  -800.681,70
OBBLIGAZIONI GBP - -75.723,56 39.567,26 - -18.118,92 -97.171,90
OBBLIGAZIONI JPY - -240.873,17 12.426,30 - -14.236,67  -239.062,80
OBBLIGAZIONI AUD - - - - - -
OBBLIGAZIONI DKK - -19.032,69 - 793,84 -17.686,93 -2.139,60
OBBLIGAZIONI SEK - - - - - -
AZIONI EUR 69.000,00 - 69.000,00 - - -
FONDI EUR 1.555.876,97 - 1.555.876,97 - - -
FONDI USD - -65.830,36 188.818,72 - - -254.649,08
FONDI JPY - - - - - -
Totale generale 1.647.957,52 -1.361.228,46 1.904.044,09 793,84 -224.403,79 -1.393.705,08

RETTIFICHE DI La voce e di euro 42.385 mila con una variazione rispetto all'esercizio precedente di euro 3.615
RICAVI mila (9%) ed & cosi composta:

Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04  31-dic-03 assoluta %

Rettifiche di ricavi - - - -
Rettifiche di ricavi
per accantonamenti statutari 42.385 38.770 3.615 9%

Totale Rettifiche di Ricavi 42.385 38.770 3.615 9%

+ Rettifiche di ricavi per accantonamenti statutari: il costo & relativo all'accantonamento ai
fondi del Patrimonio Netto della stima della contribuzione dovuta per I'anno 2004 e della
rivalutazione calcolata ai sensi della Legge 335/95 sul montante maturato a favore degli
iscritti al 31 dicembre 2004 con esclusione della contribuzione dell'anno in corso.

In dettaglio:

Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04  31-dic-03 assoluta %

Acc.to contributi soggettivi 33.273 30.612 2.661 9%

Acc.to contributi indennita di maternita 69 66 3 5%

Acc.to rivalutazione garantita 9.044 8.092 952 12%

Totale Rettifiche di Ricavi 42.386 38.770 3.616 9%
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RICAVI

La voce é di euro 44.959 mila con una variazione rispetto all'esercizio precedente di euro 2.623 CONTRBUTI
mila (6%). Comprende I'ammontare della contribuzione che si stima dovuta dagli iscritti all'Ente

per I'anno 2004 e gli interessi e sanzioni maturati al 31 dicembre 2004 per contribuzione dovuta

e non versata nei termini regolamentari. La stima prudenziale della contribuzione tiene conto

delle somme dovute dagli stessi a titolo di acconto.

In dettaglio:

Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04  31-dic-03 assoluta %

Contributo soggettivo 32.461 29.925 2.536 8%

Contributo integrativo 2% 10.100 10.000 100 1%

Contributo per indennita

di maternita L.379/90 69 66 3 5%

Introiti sanzioni amministrative 1.517 1.658 -141 -9%

Contributi da Enti Previdenziali 812 687 125 18%

Totale Contributi 44.959 42.336 2.623 6%

+ Contributo soggettivo: pari al 10% del reddito netto. Contributo che costituisce la base di
calcolo per la determinazione della pensione ai sensi della Legge 335/95.

¢ Contributo integrativo: pari al 2% del volume d'affari. Contributo destinato alla copertura
dei costi di gestione dell'Ente.

¢ Contributo per indennita di maternita: nella misura fissa pari a euro 5,16. Indennita di
solidarieta per l'erogazione della maternita ai sensi della Legge 379/90.

+ Interessi sanzioni amministrative: si riferiscono per euro 1.230 mila agli interessi ed alle
sanzioni calcolati in seguito ad omessi e ritardati pagamenti dei contributi obbligatori in base
a quanto disciplinato dall'art.9 del Reg.to dell'Ente e alle successive delibere del Consiglio
di Amministrazione in materia contributiva e previdenziale; per euro 287 mila alle sanzioni
applicate per omessa ritardata o infedele comunicazione dei redditi professionali (art.10
Reg.to dell'Ente).

¢ Contributi da Enti Previdenziali: pari ad euro 812 mila si riferiscono al trasferimento per
ricongiunzione del montante contributivo ai sensi della Legge 45/90.

Per il commento all'andamento della contribuzione si rinvia al relativo paragrafo della Relazione
sulla gestione.
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CANONI DI' | a voce di euro 3.222 mila & relativa per euro 3.175 mila ai canoni di competenza dell'esercizio
LOCAZIONE per |e locazioni di alcune unita immobiliari degli edifici di proprieta dell'Ente e per euro 47 mila
all'addebito ai conduttori della quota parte degli oneri di gestione di loro competenza.

Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04  31-dic-03 assoluta %

Locazioni attive 3.175 2.541 634 25%
Addebito spese e rimborso spese 47 81 -34 -42%
Interessi e sanzioni

su ritardati pagamenti - - - -
Arretrati su rinnovi contrattuali - - - -
Altri - - - -
Totale Canoni di Locazione 3.222 2.622 600 19%

INTERESSI E La voce e di euro 5.279 mila con una variazione in aumento rispetto all'esercizio precedente di
PROVENTI euro 840 mila (19%) ed & cosi composta:
FINANZIARI
DIVERSI  pegcrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04  31-dic-03 assoluta %
Interessi su titoli 4.723 4.069 654 16%
Interessi bancari e postali 50 97 -47 -48%
Proventi finanziari diversi 506 273 233 85%
Totale Interessi e Prov. Fin.ri Diversi 5.279 4.439 840 19%

+ Interessi su titoli: sono costituiti da:

- interessi maturati e/o incassati nel 2004 dai titoli obbligazionari di proprieta dell'Ente per
complessivi euro 3.720 mila;

- proventi da attivita di negoziazione in titoli per complessivi euro 808 mila, di cui 494 mila
dal comparto obbligazionario ed euro 314 mila dal comparto dei fondi azionari;

- dividendi azioni ENEL S.p.A. di euro 26 mila;

- utili su cambi per euro 138 mila;

- differenziali positivi su futures per euro 31 mila.

La variazione in aumento e dovuta ai maggiori interessi maturati e/o incassati sui titoli
obbligazionari rispetto I'esercizio 2003.

+ Interessi bancari e postali: si riferiscono agli interessi maturati e/o accreditati al 31
dicembre 2004 sulla liquidita giacente nei conti correnti bancari e postali.

+ Proventifinanziari diversi: trattasi degli interessi di rateizzazione di competenza del 2004.
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La voce & di euro 2.522 mila con una variazione in diminuzione rispetto all'esercizio precedente PROVENTI

di euro 7.268 mila (-74%) ed & cosi composta: STRAORDINARI
Descrizione Valore al Valore al Variazione Variazione
31-dic-04 31-dic-03 assoluta %

Sopravvenienze attive 2.410 8.773 -6.363 -73%

Insussistenze del passivo 111 1.017 -906 -89%

Plusvalenze 1 - 1 -

Arrotondamenti attivi - - - -

Totale Proventi Straordinari 2.522 9.790 -7.268 -74%

¢+ Sopravvenienze attive: relative per euro 1.456 mila al riaccertamento della contribuzione
dovuta per gli anni dal 1996 al 2003 come di seguito evidenziato e per euro 953 mila alla
rilevazione del maggiore credito verso gli iscritti per gli stessi anni.

Tabella relativa al riaccertamento della contribuzione anni pregressi

C/Y-LY  Anno Dovuto Dovuto Dovuto Dovuto Dovuto Dovuto Totale
Soggettivo Integrativo Maternita ~ Soggettivo  Soggettivo s"Ag,%::t}}m
L45/90 RAP Enti Locali

CcIY 1996 19.622.06878  5.068.88371  49.897,20 - - -

LY 19.566.466,43  5.054.31552  49.701,12 - } -

DIFF 5560235 1456819 -196,08 - - - -70.366,62
CIY 1997 21.613.141,75 7.112.180,71 52.497,84 - - -

LY 21.526.000,35 7.083.814,76 52.193,40 - - -

DIFF -87.141,40 -28.365,95 -304,44 - - - -115.811,79
cIY 1998 2365302277  7.634.253,26 _ 54.546,36 = : 2

LY 23526.882,71 _ 7.598.272,16  54.149,04 - - -

DIFF 12614006 -35.981,10  -397,32 = : - 16251848
CIY 1999 25.648.737,00 8.230.536,30 56.801,28 - - 3.873,45

LY 25.537.555,59 8.195.887,69 56.445,24 - - 3.615,22

DIFF -111.181,41 -34.648,61 -356,04 - - -258,23 -146.444,29
Y 2000 27.366.683,21  8.857.34086  58.860,12 : - 1342195

Y 27.23137907 _ 8.816.233,90 _ 58.416,36 E ~ 1265326

DIFF 13530414 4110696 -443,76 - - 77469 -177.629,55
CIY 2001 29.088.244,04 9.500.377,68 60.372,00 8.924,08 - 15.493,80

LY 28.949.528,26 9.451.755,80 59.933,40 8.924,08 - 14.719,11

DIFF -138.715,78 -48.621,88 438,60 - - 774,69 -188.550,95
CIY 2002 29.763.500,26  10.031.344,33 60.103,68 352.212,46 - 15.752,03

LY 29.356.018,10 9.899.893,86 58.839,48 352.212,46 - 15.429,24

DIFF -407.482,16 -131.450,47 -1.264,20 - - -322,79 -540.519,62
CIY 2003 29.878.035,23  10.081.565,56 59.654,76 686.825,41 - 15.171,01

LY 29.900.000,00  10.000.000,00 66.177,00 686.825,41 - 25.285,02

DIFF -21.964,77 -81.565,56 6.522,24 - - 10.114,01 -42.964,54
TOT CIY 206.633.433,04 66.516.482,41 45273324  1.047.961,95 - 63.718,24

TOT LIY 205.593.830,51  66.100.173,69  455.855,04  1.047.961,95 - 71.701,85

TOT DIFF -1.039.602,53 -416.308,72 3.121,80 - 7.983,61 -1.444.805,84

C/Y: Dichiarato al 31.12.2004
L/Y: Dichiarato al 31.12.2003
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+ Insussistenze del passivo: per euro 111 mila rappresentano principalmente I'ammontare
dei montanti contributivi di iscritti deceduti che, in mancanza di eredi aventi diritto a
prestazioni pensionistiche, sono stati incamerati dall'Ente.

La voce di euro 1.648 mila corrisponde alle riprese di valore delle attivita finanziarie, riferite alla
quotazione rilevata alla data di chiusura dell'esercizio, di cui euro 1.556 mila relative ai fondi
azionari, euro 20 mila ai titoli di stato, euro 69 mila alle partecipazioni e euro 3 mila ai titoli
obbligazionari, a seguito del venir meno del motivo di una precedente svalutazione. Si rinvia alla
voce "Attivita Finanziarie".

La voce di euro 784 mila rappresenta la necessaria rettifica del costo per le prestazioni
previdenziali ed assistenziali iscritte nel conto economico in ottemperanza al principio di
chiarezza del Bilancio.

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2426 punto 8-bis del cod. civ. diamo evidenza degli
utili netti non realizzati derivanti dalla valutazione a fine esercizio delle attivita e passivita:

Titoli C. Valutari Divisa Plus cambio Minus cambio
OBBLIGAZIONI usD -800.681,70
OBBLIGAZIONI GBP -97.171,90
OBBLIGAZIONI YEN -239.062,80
OBBLIGAZIONI DKK 793,84 -2.139,60
FDI uUsD -254.649,08
TOTALE PLUS MINUS DA VALUTAZIONE TITOLI 793,84 -1.393.705,08
PIONEER DKK -1,30
CAAM AUD -176,39
CAAM GBP -156,77
CAAM uUsD -7.412,59
PIONEER GBP -412,37
PIONEER YEN -85,57
PIONEER SEK -15,70
PIONEER usD 1,51
CAAM YEN -99.756,69
TOTALE PLUS MINUS DA VALUTAZIONE C/VALUTARI 1,51 -108.017,38
TOTALE GENERALE 795,35 -1.501.722,46
UTILE NETTO (+) O PERDITA NETTA (-) -1.500.927,11

La tabella evidenzia che la valutazione al cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio ha
determinato perdite nette non realizzate di euro 1.501 mila. Pertanto in sede di proposta di
destinazione dell'avanzo non si procede a costituire per l'esercizio 2004 il fondo di riserva utili
su cambi.
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Il presente bilancio € conforme alle risultanze delle scritture contabili.

Roma, 28 aprile 2005

Il Dirigente Amministrativo
f.to Francesco Gnisci

Il Direttore
f.to Ugo Casarsa

Il Presidente
f.to Giuseppe Jogna
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2004

(Valori in migliaia di euro)
RENDICONTO FINANZIARIO In termini di variazione del Capitale Circolante Netto
Descrizione 2004 2003

Avanzo Netto 4.261 7.188

Rettifiche relative a voci che non determinano
movimenti nel capitale circolante netto:

Ammortamento delle Immobilizzazioni 581 590
Accantonamento al fondo TFR 1 41
Accantonamento svalutazione crediti int e sanz 1.077 739
Accantonamento contributo soggettivo 33.273 30.612
Rivalutazione L. 335/95 9.044 8.092
Insussistenze dell'attivo (ctr sogg.+matern.) 0 0
Insussistenze del passivo -57 -4
Plusvalenza per alienazione cespiti 0 0
Sopravvenienza passiva 1.198 7.396
Contributi di maternita 69 66
Capitale circolante netto generato dalla gestione reddituale 49.447 54.720
Disinvestimento immobilizzazioni 2 755
Totale Fonti 49.449 55.475
IMPIEGHI
Acquisizione di attivo immobilizzato:
- Immobilizzazioni materiali 65 68
- Immobilizzazioni immateriali 8 83
- Immobilizzazioni finanziarie 0 0
Indennita di anzianita pagata 59 35
Pensioni agli iscritti 426 227
Liquidazione in capitale L. 45/90 24 4
Rimborsi agli iscritti 262 295
Indennita di maternita 71 80
Variazione per giroconto dei montanti per pensioni 3.069 2.458
Totale Impieghi 3.984 3.250
Arrotondamento 1 2
Impiego del capitale circolante netto (attivita nette a breve)
(Fonti - Impieghi) 45.466 52.227

Variazione dei componenti il capitale circolante netto
Attivita a breve termine:

- Attivita finanziarie 43.911 47.800
- Cassa e banche 4.971 -26.403
- Crediti 341 5316
- Ratei e risconti attivi 271 -188
TOTALE A 49.494 26.524
Passivita a breve termine:
- Debiti 3.716 -25.450
- Ratei e risconti passivi 312 -253
TOTALE B 4.028 -25.703
DIFFERENZA A-B 45.466 52.227
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PROSPETTO DELLE VOCI DI PATRIMONIO NETTO (valori in migliaia di euro)
(art. 2427, n 7-bis, cod.civ)

Capitale: n.a.

Riserve di capitale:

Fondo contributo soggettivo 231.230 Distribuibile cm 231.230 (9.513)
Fondo rivalutazione L. 335/95 40.990 Distribuibile cm 40.990 (1.798)
Fondo contributo indennita di maternita 152  Distribuibile c®@ 152 (193)
Riserve di utili:

Riserva straordinaria 33.824 Distribuibile B, C® 33.824

Fondo di riserva art. 12 comma 7 del Reg.to EPPI 1.346 Disponibile B 1.346

Riserva utili su cambi Disponibile B

Avanzi/Disavanzi portati a nuovo - Distribuibile B, C®

Totale 307.542

Quota non distribuibile 1.346

Residua quota distribuibile 306.196

Legenda:

A: per aumento del capitale
B: per copertura perdite

C: per distribuzione agli iscritti ai soli fini previdenziali ed assistenziali

Note:

™ : Al momento del pensionamento
@ Per la liquidazione delle indennita di maternita

© : a) Qualora il rapporto tra Fondi Pensione e Pensioni liquidate nell'esercizio risulti inferiore a 5

b) In caso di miglioramento delle prestazioni pensionistiche

Le riserve disponibili non necessariamente sono distribuibili

Le riserve distribuibili sono necessariamente disponibili
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI INTERVENUTE NEL PATRIMONIO NETTO (valori in migliaia di euro)

(art. 2427, n. 4 e n. 7-bis, cod.civ.)

Saldi al 31.12.2001 135.168 17.038 123 24.608 1.346 2.010 180.293
Destinazione dell'avanzo 2001 2.010 2.010
Aumenti 32.688 7.329 76 40.093
Diminuzioni (2.342) (393) (39) (2.010) (4.784)
Avanzo d'esercizio 18 18
Saldi al 31.12.2002 165.514 23.974 160 26.618 1.346 18 217.630
Destinazione dell'avanzo 2002 18 18
Aumenti 37.908 9.021 77 47.006
Diminuzioni (3.237) (614) (80) (18) (3.949)
Avanzo d'esercizio 7.188 7.188
Saldi al 31.12.2003 200.185 32.381 157 26.636 1.346 7.188 267.893
Destinazione dell'avanzo 2003 7.188 7.188
Aumenti 34.979 9.400 69 44.448
Diminuzioni (3.934) (791) (74) (7.188) (11.987)
Avanzo d'esercizio 4.261 4.261
Saldi al 31.12.2004 231.230 40.990 152 33.824 1.346 4.261 311.803

Destinazione dell'avanzo dell'esercizio: come deliberato dal Consiglio di Indirizzo Generale nella seduta di approvazione del bilancio.
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Rendimento del portafoglio titoli affidato in gestione (valori in migliaia di euro)

COMPONENTI NEGATIVI Valori 2004 Valori 2003
Commissioni e bolli 125 95
Scarti di emissione negativi 82 60
Perdite su cambio 135 104
Sconti su contratti a termine in valuta estera - -
Perdite su contratti a termine in valuta estera - 10
Differenziali negativi su futures 35 -
170 114
Minus.da valutaz.titoli di stato 88 87
Minus.da valutaz.titoli obbligaz. 1.207 1.787
Minus.da valutaz. Altri titoli 66
1.361 1.874
Minus.da negoziaz. Titoli di stato 31 136
Minus.da negoziaz. Titoli obbligaz. 440 266
Minus.da negoziaz. Altri titoli 38 11
509 413
Imposta sostitutiva D.Lgs. 461/97 491 227
Totale componenti negativi 2.738 2.783

COMPONENTI POSITIVI

Interessi su titoli 3.503 3.062
Scarti di emissione positivi 215 91
Utili su cambio 138 42
Premi su contratti a termine in valuta estera = 2
Utili su contratti a termine in valuta estera - 43
Differenziali positivi su futures 31 =
169 87

Riprese di valore su titoli Stato 20 -
Riprese di valore su titoli obbligaz. 3 1
Riprese di valore su alri fitoli 1.556 2.607
1.579 2.608

Plus.da negoziaz.titoli di Stato 141 138
Plus.da negoziaz.titoli obbligaz. 354 263
Plus.da negoziaz. Altri titoli 314 133
809 534

Totale componenti positivi 6.275 6.382
Rendimento GPM lordo imposte 4.028 3.826
Rendimento GPM netto imposte 3.537 3.599
Giacenza media 152.899 114.133
Tasso di rendimento lordo imposte 2,63% 3,35%
Tasso di rendimento netto imposte 2,31% 3,15%
Plusvalenze insite 2.239 1.053
Rendimento netto incluse le plusvalenze insite 3,78% 4,08%

BILANCIO CONSUNTIVO 2004 89





