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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

All' Azionista della
Sogei SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato della Sogei
SpA e controliate (Gruppo Sogei) chiuso al 31 dicembre 2004. La
responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete agli
Amministratori della Sogei SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi, Ia revisione é stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. 1l procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza
e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fomisca
una ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge,
si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 15 aprile 2004.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Sogei al 31 dicembre
2004 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso
pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto
la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del Gruppo.
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PRICEBAVATERHOUSE( QOPERS

4 It bilancio consolidato al 31 dicembre 2004 include nella voce “Fondi per
rischi ed oneri — Altri” accantonamenti complessivi per 24,7 milioni di Euro.
Tali fondi, come indicato in nota integrativa, riguardano passivita potenziali
connesse a situazioni esistenti ma con esito pendente. Gli Amministratori,
sulla base delle loro attuali migliori conoscenze, ritengono tali fondi congrui
a coprire i probabili rischi relativi a dette situazioni.

Roma, 31 marzo 2005

PricewaterhouseCoopers SpA

Bwoks

Corrado Testori
(Revisore contabile)
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BILANCIO CONSUNTIVO
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SOGE! - Societa Generale d'Informatica
S.p.A

BILANCIO AL 31.12.2004
STATO PATRIMONIALE

AITIVO
31.12.2004 31.12.2003
B) IMMOBILIZZAZIONI
1. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL]
1. Costi d imgao e d argiamento 100.874 131.481
4. Concessicn,licerze, machi e dirithi simili 10.795.761 7.052.269
7. Alfre 8.658.816 19.585.451 2.357.342 9.541.092
1l IMMOBILIZZ AZIONI MATERIALI
2. rgionti e mexchinerio 21.060.709 25.919.797
3. Atrezzcure ind s Tridli @ commerddi 194.567 89.275
4. Altri beri 1.624.889 22.880.165 1.669.055 27.678.127
I, IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1. Partecipxeioni in
Q) irgrese antrdicte 4.166.513 3.788.296
D) imoese cdlegde 206.600 131.600
g direimprese 76.322 36.32
4.449.435 3.956.218
2. Crexii
dversodtr 1.124.010 1.461.817
5.573.445 £.418,035
T ctdeirnmobilizzazioni 48.018.061 42.637.254
C) ATTIVO RCOLANT E
|. RIMANE NZE
3. Lo inaorso su ardnezione 5.134.625 5.134.625 8.381.655 8.381.655
. CREDIT|
1. Verso dlierti 233.326.002 232.137.227
2. Imrese contrdlicte 104.400 120.701
3. Verso imrese qollegte 13.591 239.191
4. s Credi tritouteri 12.766.774 6.366.415
4. ter Imposte anficpcte 12.630.660 6.966.376
5. Versodifri 5.032.409 263.873.836 4.320.992 250.150.902
V. DISPONIBILITA' LIQUIDE
1. Depxsiti boncori € postdi 33.054.977 28.842.394
2. Dercyo e vdarn inacssa 58.954 33.113.931 90.547 28.932.941
Totde divo drcolante 302.122.392 287.465.498
D) RATEI E RISCONT!
b rctet edditri riscont 268.494 268.494 1.266.138 1.266.138
T otde ativg 350.408.947 331.368.890
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SOGEI - Societa Generale d'Informatica
S.p.A

BILANCIO AL 31.12.2004
STATO PATRIMONIALE

PASSIVO
31.12.2004 31.12.2003

A) PATRIMONIO NETTO
{. Cexitde 28.830.000 28.830.000
IV. Risenvalegde 5,121.07¢) 3.965.532
M. Alfreriserve dstirfomente indocdie 59.162.123 37.206.792
IX. Utile cail'esercizio 11.157.045 23.110.875

104.270.244) 03.113.199
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
2. Per irposte. anche differite 309.182 0
3. Alfri 24.319.745 24.628.9271 14.287.043 14.287.043
C) TRATTAMENT O DI FINE RAPPORTODI
LAVOROSUBORDINATO 26.825.681 24.724.031
D) DEBITI
6. Aconi 36.445.457 48.693.700
7. Detii versoi farifri 98.142.550 78.975.980
9. Detiti versoinmrese arralice 1.426.200 2.252.391
12. Detiti fributeri 21.138.189 21.993.815
13. Detditi versoistifuti d previderzaed
sicrezzasodde 3.553.934 2.716.612
14. Alfri ceicif 33.947.41 194,653.741 44577969 199.214.467|
E) RATEIE RISCONTI
o) rafel editri riscort 30.3544 30.150
T ctde passivo 350.408.947] 331.368.890
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SOGEI - Societa Generale
d'Informatica S.p.A.

BILANCIO AL 31.12.2004

CONT| D'ORDINE
31.12.2004 31.12.2003
1. &arenzie parsondi prestde
O) Fickitssioni
- afovore d imprese callegete [s] Q
Safocred dir 0l ol 0l ol
3. Impegni d aexuiisto edi vendita
0l 0
4. Altri 7.652.079, 3.896.027
Totdj 7.652.079 3.896.027
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SOGEI - Societi Generale d'Informatica S.p.A.

BILANCIO AL 31.12.2004
CONTO ECONOMICO

31.12.2004 31.12.2003
A) VALCRE DELLA PRCDUZ IONE
1. Ricav citlevendite e cillerestezion 351.159.2871 365.030.854
3. Variczicri ¢t lavai in arsosu adrerice
(3.247.030) 1.711.97§
4. Incremerti o inrretifizzerion o (ki intermi
1.594.884
5. Altri ficsd efrowenti
9 pusvdlerze c dienezion 212,000/ 1.400
Q) ficev e roventi dhversi 2017.810¢ 2.220.8108 10.911.04 10.912%
351.736.951 377.6885.
BY CCST1 DELLA PRODUZIONE
6. par rrcterie rimes ussidaried corsuroenradg 56,716,398 74.047.229
- P sava 92,371,647 103.610.093
8. pr gimmentod beni otz 38.822.408 34.058.834
9. per il persarcie
o) sexri osfivend 63,515,841 57.317.204
B) enexi saaddi 20.262.9208 18.164.744
<) ratarerto d fine racoario 4.256.581 4.275.281
Q) ari cost 1.383.424 89.418.764) 1.127.767) 80.885.000
10, Amrerarent e swaukeicnd
Q9 arrroriorento cille inTragiizzezion irrreteri 10.247.432 5.006.137]
) armertorrento cille irvrokiizzerion moterict 20.807.624 13.202.134
9 svautezicne dsi crecii correresi nallofivo aradante
e dalle dspanitilifa iqice o 31.055.054¢ 936914 19.145.184
12, comertenarmenti per rischi 14.000. 7.277.532
13. diri cocormerorenti 1,208,364 4.425.363
14, cneri diversi d gestione 2.767.971 4.729.012
326.377.610 328.178.244
Citterenzatra valore e costi dellaprodzione 25.359.341' 49.477.057}
G PROVENT!ED ONERI FINANZ LAR|
16. At erosernt increicr
Q) cacredii iscrith nalie imrotizzozion
- i 19.358| 19,358 32024 32.024
<) cotitall isarith nef'attivo craskante che nen|
cos s cono imrretiizz azion Q 783
) proventi dversi ol mececent
-rteressi eaomission doinrreseadiagte o 3.174
-inferessi e cormission ccontraliontt
" -rteressi e rission ctci e ot vai 732973 732979 752.331 675,263 678.437] 711.244)
17. interessi e ori onei finerziari
) inferessi e carvrission Girrprese cortraiicte s o,
Q) inferessi e commissicn acontralicrti
Qirteressi ecormiss. aoict etoreri v 436,100 436.100) 490.713] 49013
I ctole proventi ed oneri finonzicr 316.231 20.5831
D) RETTIFICHE DI VALCRE DI ATTMTA'
FINANZIARIE
18, Rivaiukzien
O d porfecixzicn: 453.217] 453.217]
19. Svautezicni
S d perfecipozicnt q ¢ 333.954) 333.954
[T ofcte clalle rettitiche 453.2174 (333.954)
EYPROVENTI ED ONER| STRACRDINARI
20. Proventi
Byahi 936914 936.914) o, 0
21. Onei
9 rinswdare codienzion q 165
o imexste rdative cdeserazi prececent 23.368] 51010
Qi 1.062.391 1.085.759] 2.649.210) 2.710.385)
T okde dalle partite streorcinaio (148.845 2.710.
Risutfcto primadalie imposte 25.979.943 26.653.24
22. Irrpcstes Ul rectito dall'ss erdizio
9 irposte carenti 20.178.000% 27.383.9\3‘
B impcste dfferite 309.182)
Qirexste oticedte (5.664.284 14.822.89¢ (3.841.53 23.542.374
Utite cell'esercizio 7. 157.% 23110879
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NOTA INTEGRATIVA

ASPETTI DI CARATTERE GENERALE

La presente Nota integrativa costituisce parte integrante del Bilancio al
31 dicembre 2004 ed ¢ stata predisposta in conformita alle disposizioni
del Codice civile, interpretate ed integrate dai Principi Contabili dei
Dottori Commercialisti ¢ dei Ragionieri, al fine di garantire, attraverso
le idonee informazioni complementari ai prospetti di Stato patrimoniale
e di Conto economico, un’informazione chiara, veritiera e corretta sulla
situazione patrimoniale ed economica di Sogei.

In relazione ai valori dell’esercizio 2004, si segnala che il confronto con
le omologhe voci dell’esercizio 2003 non ¢ immediatamente
significativo dal punto di vista gestionale per le profonde differenze
correlate al diverso regime contrattuale in cui ha operato la Societa nel
corso dei due esercizi.

In particolare dal 1 giugno 2003, la Societa ha operato secondo il
Contratto di servizi quadro, che si colloca nella fattispecie
dell’affidamento “in house”, pitt consono al nuovo assetto della Societa
(come anche ribadito dal parere del Consiglio di Stato 525/2003), che
riconosce il posizionamento di Sogei nell’ambito delle strutture
dell’ Amministrazione finanziaria, in qualita di partner tecnologico nello
sviluppo e conduzione del sistema informativo della fiscalita.

Per D’analisi industriale delle voci di Bilancio, per gli aspetti di

consistenza patrimoniale € per il profilo della tipologia dei ricavi e della
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destinazione dei costi, si rimanda al commento esposto nella relazione
sulla gestione ed in particolare in sede di Andamento gestionale 2004.
Nel corso del 2004 non si sono verificati casi eccezionali che abbiano
reso necessario 1l ricorso alle deroghe di cui all’art. 2423 c.c., comma 4.
[ criteri di valutazione adottati per la redazione del Bilancio 2004,
nonche il contenuto e le variazioni delle singole voci dello stesso, sono
di seguito esposti.

La tavola di rendiconto finanziario, ancorché presentata nell’ambito
della Relazione sulla gestione, costituisce parte integrante della Nota
integrativa, ai sensi dell’art. 2423 c.c., comma 3.

Tutte le cifre sono esposte in migliaia di euro (KEuro).

Come previsto dal D.Lgs. n. 127/1991, ¢& stato predisposto il Bilancio
consolidato, presentato unitamente a quello societario.

CRITERI DI VALUTAZIONE

I criteri applicati nella valutazione delle voci di Bilancio sono conformi
a quanto disposto dall’art. 2426 c.c..

I principi adottati nella formazione del Bilancio sono in linea con quelli
raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri nonché con il documento OIC 1, che recepisce i principali
effetti della Riforma del diritto societario, di cui al D.Lgs. 6/2003, sulla
redazione del Bilancio d’esercizio.

La valutazione delle voci di Bilancio ¢ effettuata ispirandosi ai criteri
generali della prudenza e della competenza, nella prospettiva della
continuazione dell'attivita.

Il presupposto della continuita si deve ritenere imprescindibile, tenuto
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conto del ruolo strategico rivestito dalla Societa nella realizzazione e

nello sviluppo del Sistema Informativo della fiscalita, delle peculiari

competenze professionali del suo personale e dali’essere la stessa
detentrice delle Banche-dati e delle risorse strumentali del Sistema.

Tale presupposto, che & stato condiviso dall’Azionista ai fini della

redazione del Bilancio con un sua specifica nota dell’11.3.2005, si

materializzera in nuovo contratto, senza soluzione di continuita con

I’attuale in scadenza al 31.12.2005, che ¢ in fase di predisposizione da

parte di un gruppo di lavoro misto Societa-Amministrazione.

In relazione alle poste piu significative del Bilancio, i criteri contabili

adottati sono i seguenti:

1. Immobilizzazioni immateriali

Sono elementi di utilita pluriennale e sono iscritti nell'attivo dello Stato

patrimoniale al costo di acquisto, aumentato degli oneri accessori, o al

costo di produzione, comprensivo di tutti 1 costi direttamente imputabili
al prodotto. L’iscrizione avviene al netto delle quote di ammortamento,
effettuato a quote costanti in base alla vita utile stimata e nel rispetto

dell’art. 2426 c.c..

I principali criteri di ammortamento adottati vengono di seguito

riportati:

- 1 costi di impianto e¢ di ampliamento sono iscritti nell’attivo
patrimoniale, con il consenso del Collegio sindacale, e vengono
ammortizzati in cinque anni;

- 1 diritti di brevetto industriale e 1 diritti di utilizzazione delle opere

dell’ingegno, conformemente al principio della residua possibilita
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di utilizzazione, vengono ammortizzati in tre esercizi;

- le concessioni, le licenze, 1 marchi e diritti simili, nel rispetto del
disposto di cui all’art. 2426 c.c., punto 2, vengono ammortizzati in
tre esercizi;

- le altre immobilizzazioni immateriali, relative principalmente a

migliorie su immobili di terzi, ritenute incrementative e quindi
capitalizzate, sono ammortizzate in cinque anni sulla base del
minor periodo tra quello di utilitd futura delle spese sostenute e
quello residuo della locazione. Tra le altre immobilizzazioni
immateriali sono stati altresi capitalizzati i costi sostenuti per la
realizzazione del software relativo al progetto “monitoraggio della
spesa sanitaria”, che vengono ammortizzati nei due esercizi di
durata contrattuale, essendo tale periodo ritenuto rappresentativo
della residua possibilita di utilizzo del software nell’attivita
produttiva.
Gli ammortamenti relativi alle voci che compongono le altre
immobilizzazioni immateriali sono effettuati nel rspetto del
principio contabile n. 24 dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri;

- 1 costi di ricerca e pubblicitd sono integralmente addebitati al
Conto economico. I costi diretti di sviluppo vengono di norma
addebitati al Conto economico, salvo quelli per prodotti prototipali
ed altamente innovativi a redditivita pluriennale prevista, che sono
capitalizzati indicandone le ragioni nella Nota integrativa.

2. Immobilizzazioni materiali
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Sono iscritte al valore corrispondente al costo storico di acquisto, al
netto dei relativi fondi di ammortamento rappresentativi del grado di
deperimento e consumo dei beni. Gli ammortamenti, in ciascun
esercizio, sono calcolati a quote costanti, applicando le aliquote
ordinarie ritenute rappresentative della vita utile dei cespiti.

Tuttavia nel primi tre esercizi, per quei beni la cui obsolescenza &
maggiore di quella correlata alle aliquote ordinarie, somo effettuati
ammortamenti in misura eccedente le aliquote ordinarie (per le
apparecchiature elettroniche I’ammortamento ¢ considerato esaurirsi in
tre anni).

Si ritiene che gli ammortamenti cosi determinati siano nel loro
complesso prudenziali e cautelativi, in quanto rispecchiano la vita utile
del cespite e tengono conto della effettiva maggiore obsolescenza
economico-tecnica dovuta alla rapida e continua evoluzione del settore
tecnologico in cui opera la Societa.

La regola di cui sopra ¢ applicata, a livello generale, per tutte le
apparecchiature elettroniche nuove di fabbrica. Relativamente alle
apparecchiature centrali (mainframe e server), conferite/vendute
dall’ Amministrazione finanziaria nell’esercizio 2003 — e quindi gia
usate alla data di inizio del ciclo di ammortamento da parte della
Societa - il ciclo di ammortamento adottato nel Bilancio tiene conto
dell’obsolescenza tecnologica e dell’effettivo utilizzo, previsto pari a
quattro anni dall’esercizio di messa in funzione iniziale.

Le spese di manutenzione ordinaria, ivi comprese quelle su beni di

terzi, sono interamente imputate al Conto economico.
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Eventuali spese incrementative sono attribuite al cespite cui si
riferiscono e sono ammortizzate con le stesse aliquote di“questo.

3. Immeobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in imprese controllate e/o collegate sono valutate al
costo rettificato, ove necessario, per permanenti perdite di valore; tale
minor valore non € mantenuto se negli esercizi successivi vengono
meno le ragioni della rettifica effettuata.

I crediti a2 medio e lungo termine sono esposti al loro valore nominale,

corrispondente al valore di presumibile realizzo.

4. Rimanenze

Tra le rimanenze sono valorizzati i lavori in corso al 31 dicembre,
relativi ai contratti ad esecuzione infra ed uitrannuale, per le attivita di
realizzazione software nelle fasi di sviluppo e di manutenzione
evolutiva, non ancora concluse alla data di Bilancio.

Le modalita di remunerazione delle attivita di realizzazione del
software prevedono un corrispettivo forfetario per umita di prodotto
(Function Point) occorrente per la realizzazione degli obiettivi di
automazione: il corrispettivo fatturato a titolo di acconto non puo essere
acquisito a ricavo fino al momento dell’accertamento definitivo della
corretta esecuzione quantitativa e qualitativa con la conclusione
dell’avviamento.

Tale modalita contrattuale obbliga la Societa, in presenza di elementi di
incertezza e di indeterminatezza del corrispettivo, alla valutazione delle
attivita ancora in corso di esecuzione al 31 dicembre suila base del

costo di produzione direttamente riferibile alle commesse.





