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cizio e per il bilancio consolidato, ha illustrato Pattivitd e i risultati delle Societa del

gruppo oggetto del consolidamento, e I'attivita di ricerca e sviluppo, indicando altre-

si i fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio e la prevedibile evoluzio-
ne della gestione.

Nella nota integrativa sono esposte le aree di consolidamento ed illustrai i criteri adot-

tati nel processo di consolidamento medesimo nonché i relativi criteri di valutazione.

L’Organo di controllo rileva, inoltre, che:

1) Parea di consolidamento risulta determinata in modo conforme ai dettami di cui

agli artt. 26 e 28 del D.gs. n. 127/1991 ¢ trova dettagliata descrizione nella nota

integrativa anche per quanto riflette le variazioni intervenute rispetto al consolidato
dellesercizio precedente;

2) le partecipazioni di controllo diretto ed indiretto sono valutate con il metodo del-
I'integrazione globale, con I'applicazione dei criteri diffusamente enunciati nella
nota integrativa;

3) le partecipazioni in societa collegate sulle quali la Vs. Societa esercita, direttamen-
te o indirettamente, una influenza significativa o di cui detiene una quota di capi-
tale compresa tra il 20% (10% se quotate in borsa) ed il 50%, sono valutate con
il metodo del patrimonio netto;

4) le sociera in liquidazione ed escluse dall’area di consolidamento sono iscritte al
valore di carico riveniente dall’ultimo consolidamento, rettificato con le modalita
espressamente indicate nella nota integrativa. '

1l Collegio prende atto, inoltre, che le risultanze di bilancio riferite al 2002 sono mes-

se a raffronto con quelle del precedente esercizio.

I criteri utilizzati per la valutazione delle varie poste del bilancio consolidato, indica-

ti nella nota integrativa, sono determinati, senza alcuna deroga, secondo le disposi-

zioni del Codice Civile e del D.Lgs. 127/91.

Inoltre tali criteri sono conformi a quelli utilizzati per redigere il bilancio della Capo-

gruppo, con le eccezioni riportate in nota integrativa, e non si discostano da quelli

utilizzati per redigere il bilancio dell’esercizio precedente.

Rispetto ai suddetti criteri il Collegio Sindacale non ha osservazioni da formulare.

LOrgano di controllo rileva infine che, cosi come indicato nella nota integrativa, per

la redazione del bilancio consolidato sono stati utilizzati il bilancio al 31.12.2002 del-

la Capogruppo e quelli delle imprese rientranti nell’area di consolidamento (elencate
nell'allegato n. 1 al bilancio consolidato) gia approvati dalle rispettive Assemblee ovve-
ro, per quelli non ancora approvati, predisposti dai Consigli di Amministrazione, pre-

via, laddove necessario, opportuna riclassificazione ai fini del consolidamento.
Roma, 15 maggio 2003

IL COLLEGIO SINDACALE

Dr. Mario VINCENTI (Presidente)

Prof. Santo ROSACE (Sindaco effettivo)
Prof. Sergio Galimberti (Sindaco effettivo)
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PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

All"Azionista della
Ferrovie dello Stato SpA

1 Abbiamo svolto 1a revisione contabile del bilancio consolidato della Ferrovie dello
Stato SpA e controllate (Gruppo Ferrovie dello Stato) chiuso al 31 dicembre 2002.
La responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete agli
Amministratori della Ferrovie dello Stato SpA. E' nostra la responsabilita del -
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e
della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento
alla relazione emessa da altro revisore in data 27 maggio 2002.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Ferrovie dello Stato al 31
dicembre 2002 é conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;
esso pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale ¢ finanziaria e il risultato economico del Gruppo.

4 Esponiamo i seguenti richiami di informativa:

;4. Come indicato dagli Amministratori nella relazione sulla gestione e nella
nota integrativa, a seguito di Determinazione Ministeriale, Ia controllata
Rete Ferroviaria Italiana SpA (RFI) ha provveduto a recepire nel bilancio
2002 gli adeguamenti conseguenti ai risultati della perizia di valutazione ex
art. 2343 di cui & stata oggetto nell’ambito del suo conferimento dal
Ministero dell’Economia e delle Finanze a Ferrovie dello Stato SpA.

Nelle loro stime, effettuate avendo come riferimento 1a data del 30 giugno
2001, i periti hanno, tra I’altro, tenuto conto i) della valutazione dei cespiti
effettuata da una societa specializzata, ii) dell’attuale sistema di definizione
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tariffaria concepita ex lege come non integralmente remunerativa dei
correlati costi di gestione dell’infrastruttura e iii) delle specifiche norme che
regolano I attivita di RFI.

In particolare gli esperti del Tribunale hanno, tra I’altro, considerato i) il
DPR 277 dell’8 luglio 1998 che dispone che i conti del gestore
dell’infrastruttura ferroviaria devono presentare un tendenziale equilibrio tra
i ricavi tipici ed i costi relativi alla gestione dell’infrastruttura, al netto degli
ammortamenti ¢ ii) il fondo di ristrutturazione ex lege 448/98 il cui utilizzo
per la copertura degli ammortamenti dell’infrastruttura ¢ finalizzato al
raggiungimento del suddetto tendenziale equilibrio.

I principali effetti al 30 giugno 2001 delle valutazioni peritali sono stati i) un
incremento patrimoniale di 1,7 miliardi di Euro, ii) la costituzione di un
fondo oneri manutenzione ordinaria ed interessi intercalari di 5,5 miliardi di
Euro, iii) la rivalutazione delle immobilizzazioni materiali al 30 giugno

2001 da 34,7 miliardi di Euro a 52,8 miliardi di Euro, iv) il mantenimento e
I'integrazione del fondo di ristrutturazione a suo tempo costituito ex lege
448/98, da 19,9 miliardi di Euro a 30,6 miliardi di Euro.

Gli Amministratori hanno indicato i) che sono stati utilizzati nell’esercizio il
fondo oneri manutenzione ordinaria ed interessi intercalari per 0,3 miliardi
di Euro ed il fondo di ristrutturazione ex lege 448/98, come consentito dal
DPR 277/98, per 1,8 miliardi di Euro e ii) che la consistenza di quest’ultimo
fondo al 31 dicembre 2002 (28 miliardi di Euro), tenuto conto del valore
complessivo dell’infrastruttura a pari data (53,3 miliardi di Euro) e dei piani
di investimento, consente di neutralizzare il costo prospettico degli
ammortamenti in un’ottica di periodo medio - lungo.

Come indicato nella relazione sulla gestione, alcuni degli attuali e
precedenti rappresentanti di alcune societa del Gruppo risultano coinvolti in
procedimenti giudiziari attualmente in corso. Nella relazione stessa si
evidenzia che, allo stato, con riferimento a tali procedimenti, non si
prospettano oneri significativi a carico del Gruppo.

Roma, 26 maggio 2003

PricewaterhouseCoopers SpA

(Revisorelcontabile)
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STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Stato Patrimoniale Attivo
(importi in euro)

31/12/2002 31/12/2001 Differenze
A. CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTI (di cui gia richiamati) 0 0 0
B. IMMOBILIZZAZIONI
1. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
1. Costi di impianto e di ampliamento 1.748 2.330 (582)
2. Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita 41.988 225.113 (183.125)
3. Diritti di brevetto industriale e diritti
di utilizzazione delle opere dell’ingegno 0 0 0
4. Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 18.718.821 19.946.510 (1.227.689)
S. Avviamento 0 0 0
6. Immobilizzazioni in corso e acconti 4.603.874 123.434 4.480.440
7. Altre 47.552 95.482 (47.930)
[ Totale I~ - - 23.413.983 20.392.869 3.021.114 |
II. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
1. Terreni e fabbricati 0 0 0
2. Impianti e macchinario 0 0 0
3. Attrezzature industriali e commerciali 79.298 53.048 26.250
4. Alui beni 5.415.551 12.879.747 (7.464.196)
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 1.214.189 78.075 1.136.114
N Totale I .~ 0 o 6.709.038 13.010.870 (6.301.832) |
I11. IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1. Partecipazioni in:
a) Imprese controllate 26.301.094.728 21.326.386.848 4.974.707.880
b) Imprese collegate 56.143.595 56.143.595 0
¢) Imprese controllanti 0 0 0
d) Alre imprese 133.438.729 133.465.585 (26.856)
Totale 1 26.490.677.052 21.515.996.028 4.974.681.024
2. Crediti:
a) verso imprese controllate
— esigibili entro I'esercizio 1.549.371 1.549.371 0
- esigibili oltre I'esercizio 1.527.227.819 1.528.777.190 (1.549.371)
1.528.777.190 1.530.326.561 (1.549.371)
b) verso imprese collegate
- esigibili entro l'esercizio 0 0 0
- esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
0 0 0
) verso controllanti
— esigibili entro I'esercizio 0 0 0
— esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
0 0 0
d) verso altri
— esigibili entro I'esercizio 0 198.362 (198.362)
~ esigibili oltre I'esercizio 1.132.686 1.350.769 (218.083)
- 1.132.686 1.549.131 (416.445)
Totale 2 1.529.909.876 1.531.875.692 (1.965.816) °
3. Aluri titoli 0 0 0
4. Azioni proprie 0 0 0
[ Totate If] s : 28.020.586.928 23.047.871.720 4.972.715.208 |

28.050.709.949 - 23.081.275.459 4.969:434.490. |
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Stato Patrimoniale Attivo

(importi in euro)

31/12/2002 31/12/2001 Differenze
C. ATTIVO CIRCOLANTE
1. RIMANENZE
1. Materie prime, sussidiarie e di consumo 0 0 0
2. Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 0 0 0
3. Lavori in corso su ordinazione 0 0 0
4. Prodotti finiti e merci 0 0 0
S. Accont 0 0 0
6. Cespiti radiati da alienare 2.423 2.423 0
[ Totale T’ 2.423 2.423 0]
II. CREDITI
1. Verso clienti
— esigibili entro I'esercizio 23.700.719 27.402.943 (3.702.224)
~ esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
23.700.719 27.402.943 (3.702.224)
2. Verso imprese controllate
— esigibili entro I'esercizio 571.434.683 542.912.752 28.521.931
— esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
571.434.683 542.912.752 28.521.931
3. Verso imprese collegate
— esigibili entro l'esercizio 99.764 4.178.574 (4.078.810)
- esigibili oltre Pesercizio 0 0 0
99.764 4.178.574 (4.078.810)
4. Verso controllanti
— esigibili entro lesercizio 0 0 0
— esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
0 0 0
5. Verso altri
R esigibili entro I'esercizio 835.191.089 576.337.395 258.853.694
— esigibili oltre I'esercizio 1.137.040.570 1.015.709.991 121.330.579
1.972.231.659 1.592.047.386 380.184.273
(T Totake Il 2.567.466.825 2.166.541.655 400.925.170 ]
I1l. ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI
1. Partecipazioni in imprese controllate 0 0 0
2. Partecipazioni in imprese collegate 0 0 0
3. Alere partecipazioni 86.106 86.106 0
4. Azioni proprie 0 0 0
5. Aleri tiroli 0 0 0
[ Totale 1] 86.106 86.106 0]
1V. DISPONIBILITA LIQUIDE
1. Depositi bancari e postali 178.216.304 118.454.117 59.762.187
2. Assegni 0 0 0
3. Denaro e valori in cassa 20.771 31.935 (11.164)
4. Conti correnti di Tesoreria 240.597.508 1.075.230.987 (834.633.479)
[ Toale 1V - 418.834.583 1.193.717.039 (774.882.4506) |
" Totale C) Attive circolante 2.986.389.937 3.360.347.223 (373.957.286) ]
D. RATEI E RISCONTI
I Disaggi sui prestiti 0 0 0
11 Altri ratei e risconti 224516 156.529 67.987
[ "Toule D) Ratel ¢ riscont 224,516 156,529 67.987 |
[ _TTTOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 31.037.324.402 26.441.779.211 —4.595,545.191 |
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Stato Patrimoniale Passivo
(importi in euro)

31/12/2002 31/12/2001 Differenze
A. PATRIMONIO NETTO

1. CAPITALE SOCIALE 29.186.479.856 7.496.183.228 21.690.296.628
II. RISERVA DA SOVRAPREZZO AZIONI 0 0 0
III. RISERVE DI RIVALUTAZIONE 0 0 0
IV. RISERVA LEGALE 1.468.263 1 1.468.262
V. RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO 0 0 0
VI. RISERVE STATUTARIE 0 0 0

VII.ALTRE RISERVE
1. Riserva straordinaria 27.896.982 0 27.896.982'
IX. UTILI (PERDITE) A NUOVO B11) B11) 0
X. UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO 66.247.636 29.365.244 36.882.392

[ Totale A) Patrimonio Netto 29.282.092.426 7.525.548.162 21.756.544.264 |

B. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0 0
2. Per imposte 19.538 5.507.664 (5.488.126)
4. Alui 65.107.955 16.774.745.019 (16.709.637.064)

I Totale B) Fondi per rischi ¢ oncri 65.127.493 16.780.252.683 - (16.715.125.190) |
C.  TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO . , %
~ LAVORO SUBORDINATO 23697143  77.970.733 (54.273.590 |
D. DEBITI

1. Obbligazionari
— esigibili entro 'esercizio 0 0 0
— esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
[ S 0 } 0 0
2. Obbligazioni convertibili
- esigibili entro I'esercizio 0 0
— esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
e - - o 0 0]
3. Debiti verso banche
— esigibili entro P'esercizio 0 0 0
— esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
e e o
4. Debiti verso altri finanziatori
— esigibili entro l'esercizio 0 0
— esigibili oltre I'esercizio 0 0 0
. o . o 0 0 0]
5. Acconti
- esigibili entro I'esercizio 1.549 5.746 (4.197)
— esigibili oltre Pesercizio 0 0 0

o T T ise 5.746 4197 ]
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Stato Patrimoniale Passivo
(importi in euro)

31/12/2002 31/12/2001 Differenze

6. ' Debiti verso fornitori
— esigibili entro I'esercizio 28.168.928 49.129.798 (20.960.870)
~ esigibili oltre I'esercizio 0 0 0

7. Debiti rappresentati da titoli di credito

~ esigibili entro Iesercizio 0 0 ‘ 0
~ esigibili oltre I'esercizio 0 - 0 0

S

8. Debiti verso imprese controllate ;
— esigibili entro I'esercizio 4 1.160.111.624 1.689.975.713 - (529.864.089)

— esigibili oltre l'esercizio : 238.515.404 2072761 236.442,643

9. Debiti verso imprese collegate "
~ esigibili entro I'esercizio 21.465.601 . 69897754 4(48;432.155)
— esigibili oltre Pesercizio 0 o 0 e

10, Debiri verso controllanti
_ — esigibili entro P'esercizio

Debiti tributari ' :
esigibi[i entro lesercizio 2.520.271 e 5.689.240 w (3.168.969)
esigibili oltre Pesercizio ’ ' . o A

12. Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale :
— esigibili entro l'esercizio : 6.689.414 5.600.715
— esigibili oltre I'esercizio ! 0 0

13. Mtridebiti : = - G B i ;
— esigibili entro Pesercizio < 208904295 - 235579139
‘esigibili oltre I'esercizio ' ey : 0. ; 0 : 0

E. RATEI E RISCONTL : ‘
1 Aggiosn prestiti - o .0 = 0

11 Altri ratei e risconti -
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Conti d’ordine

(importi in euro)

31/12/2002 31/12/2001 Differenze
1. BENI DI TERZI IN CONSEGNA
Totale 1 0 0 0
2. IMPEGNI
Totale 2 0 0 0
3. RISCHI
3.1 Fidejussioni :
— a favore di imprese controllate 115.095.924 0 115.095.924
~a favore di terzi 623.974.203 0 623.974.203
[ T 739.070.127 0 739070127 |
3.2 Alrre garanzie personali 101.160.149 115.938.364 (14.778.215_)
o Toumle3 840230276 115.938.364 - 724291912 |
' 4. ALTRI CONTI D’ORDINE
4.3 Fondo di solidarietd 16.022.525 14.675.871 1.346.654
4.5 Debiti imputati al Ministero
del Tesoro Legge n. 662/96 0 6.933.386.535 (6.933.386.535)
4.6 Valore nozionale prestiti ristrutturati 0 516.456.899 (516.456.899)
L Totale 4. - D 16.022.525 .. -7.464.519.305 (7.448.496.780) |
[ TOTALE CONTI D’ORDINE . 856.252.801 - 7.580.457.669 . (6.724:204.868) |
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Conto Economico
(importi in euro)

2002 2001 Differenze
A. VALORE DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 232.757.066 451.220.674 (218.463.608)
2. Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso
di lavorazione, semilavorati e finiti 0 0 0
3. Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0 0 0
4. Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 108.456 1.400 107.056
5. Alui ricavi e proventi
a) contriburi in conto esercizio 190.775 0 190.775
b) altri ricavi e proventi 14.159.907 28.583 14.131.324
[ Totale 5 14.350.682 , 28.583 14.322.099 |
[ Totale A) Valore della produzi - 247.216.204 451.250.657 (204.034.453) |
B. COSTI DELLA PRODUZIONE
6. DPer materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 212.611 1.768.723 (1.556.112)
7. Per servizi 215.289.321 324.899.345 (109.610.024)
8. Per godimento beni di terzi 6.951.626 25.243.797 (18.292.171)
9. Per il personale
a) salari e stipendi 39.957.656 90.807.504 (50.849.848)
b) oneri sociali 9.221.871 21.875.163 (12.653.292)
¢) tractamento di fine rapporto 3.029.685 8.113.153 (5.083.468)
d) aleri costi . 198.465 2.171.097 (1.972.632)
Touale 9 ' 52.407.677 122.966.917 (70.559.240) |
10. Ammortamenti e svalutazioni .
a) ammortamento immobilizzazioni immateriali 8.283.904 8.084.669 199.235
b) ammortamento immobilizzazioni materiali 1.741.052 4.669.500 (2.928.448)
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0 0
d) svalutazione dei crediti compresi nell'attivo 0 0 0
circolante e delle disponibilita liquide 1.494 8.631 (7.137)
[ Totale 10 10.026.450 12.762.800 (2.736.350) |
11. Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci 0 0 0
12. Accantonamenti per rischi 28.221.270 16.137.033 12.084.237
13. Aleri accantonamenti 23.934.246 17.995.929 5.938.317
14. Oneri diversi di gestione 11.874.894 9.222.817 2.652.077
{ Totale B) Costi della produzione S 348.918.095 530.997.361 (182.079.266) |

[ Diffe tra valore ¢ costi della produzione . (101.701.891) (79.746.704) (21.955.187) |
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BILANCIO DI ESERCIZIO 2002

Conto Economico
(importi in euro)

2002 2001 Differenze
C. PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15. Proventi da partecipazioni
~  in imprese controllate e collegate 77.171.549 20.404.782 56.766.767
— in altre imprese 1.908.734 1.865.854 42.880
Totale 15 79.080.283 22.270.636 56.809.647 |
16. Aleri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni:
da imprese controllate e collegate 50.038.085. 58.611.248 (8.573.163)
da altri 0 60.502 (60.502)
Toale 2) ‘ 50.038.085 58.671.750 (8.633.665) |
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
che non costituiscono partecipazioni 0 ) 0 0
c) da titoli iscritti all’activo circolante che non
costituiscono partecipazioni 0 0 0
d) proventi diversi dai precedenti:
da imprese controllate ¢ collegate 29.579.566 38.999.320 (9.419.754)
da altri 70.205.723 49.702.308 20.503.415
| _Totled) . 99.785.289 i 88.701.628 11.083.661
[T Totale16 149.823.374 147.373.378 2.449.996 |
17. Interessi ed altri oneri finanziari
—  verso imprese controllate e collegate 41.837.325 45.125.342 (3.288.017)
—  verso aleri 0 0 0
su debiti obbligazionari 0 0 0
su debiti verso Istituti finanziari 0 0 0
oneri finanziari diversi 5.377.917 5.297.111 80.806
F Towle 17 47.215.242 50.422.453 (3.207.211) |

[ Totale C) Proventi e oneri finanziari  181,688.415 119.221.561 _ 62.466.854 |
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FERROVIE DELLO STATO S.p.A.

Conto Economico
(importi in euro)

2002 2001 Differenze-
D. RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE
18. Rivalutazioni

a) + di partecipazioni 241.586 0 241.586
b) ' di‘immobilizzazioni finanziarie

che non costituiscono partecipazioni 0 0 0
). di titoli iscritti all’atrivo circolante

che non costituiscono partecipazioni 0 0 0

19. Svalurazioni :
a) di partecipazioni 531.085 4.796.987 (4.265.902)

b) di immobilizzazioni finanziarie

che non costituiscono partecipazioni 0
) -di titoli iscritei all’attivo circolante

che non

costituiscono partecipazioni
B =

E. PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
‘  20. P:oi(eﬁﬁ s{ragrdinari
. iﬁlﬂs\;algnzé da alienazioni 0 160.618 (160.618)
_ — utilizzo fondo ristrutturazione industriale 4 :
(esodi anticipati) 1.529.997 6.300.774 (4.770.777)
‘ 10.177.059 1.376.082 ‘

altri proventi

21, Oneri straordinari

—  minusvalenze da alienazioni ~ 0 755.956 (755.956)
_—  imposte relative ad esercizi precedenti 1:148 0 1.148

=~ costi 'per esodi anticipati . . 1.529.997 . : 11,143.878 ‘ (9.613.881)

. altri oneri 25300 350266 . 23275.034

22. Imposte sul reddito dellesercizio 0 (900.000) ~900.000






