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A conclusione dell'argomento, per consentire una migliore valutazione degli aspetti
concernenti la gestione previdenziale, si forniscono nei prospetti e nei grafici che seguono
alcune indicazioni circa la composizione della spesa risultante alla fine degli anni 2001 e 2002,
la sua distribuzione territoriale (per regione) e il corrispondente gettito contributivo accertato
nei confronti degli iscritti.

Numero Importo Importo Importo

annuo medio annuo medio mensile

Carico pensioni al 31.12.2001:

Pensioni di vecchiaia 9.176 105.067.679;32 11.450,27 . . 880,79
Pensioni di anzianita 900  17.196.311,87 1910701 - 1.469,77
Pensioni di invalidita ¢ inabilica 1.432 10.242.605,02 7.152,66 550,20
Pensioni ai superstiti 7037 32.490.602,58 4.617,11 355,16

18.545  164.997.198,79 889713 684,39
Rendite vitalizie 31 16.730,98 539,71 44,98
Totale 18576 165.013.929,77 8.883,18 683,32

Carico pensioni al 31.12.2002:

Pensioni di vecchiaia 9.528 115.368.783,92 12.108,39 . ) 931,41
Pensioni di anzianita 1.055 19.593.627,43 ) 18.572,16 - 1.428,63
Pensioni di invalidita e inabilita 1.438 10.699.540,41 7.440,57 - . . 572,35
Pensioni ai superstiti 7252 34.532.20628 4.761,75 : 366,29

19.273 180.194.158,04 9.349,56 - 719,20
Rendite vitalizie 32 17.590,68 549,71 ’ 45,81
Totale 19.305 - 180.211.748,72 9.334,98 718,08
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Numermn
iscritti
contribuenti
nel 2002

Rapporto
iscritti /
pensionati

Onere per
pensioni
(migliaio di
euro)

Numero
pensioni

ESERCIZI0O 20462

al 31.12.2002

Rapporto
contributi
Jonere
pensioni

Contributi
iscritti
tmiglinio di
eurm

Abruzzo 571 1.994 3,49 4.557 3.674 0,81
Basilicata 259 1.211 4,68 2.812 2.223 0,79
Calabria 515 2.086 4,05 3.399 2.844 0,84
Campania 1.064 5.178 4,87 9.055° 8.023 0,89
Emilia Romagna 2.000 6.398 3,20 21.154 21.526 1,02
Friuli Venezia Giulia 591 1.894 3,20 6.642 6.154 0,93
Lazio 1.238 5.098 4,12 10.694 10.572 0,99
Liguria 825 2.423 2,94 7.129 6.033 0,85
Lombardia 3.340  11.665 3,49 37.041 40.908 1,10
Marche 693 2.540 3,67 6.062 7.140 1,18
Molise 136 585 4,30 1.015 1.055 1,04
Piemonte 2412 7.319 3,03 23.791 21.410 0,90
Puglia 954 3.864 4,05 6.767 6.510 0,96
Sardegna 324 2.431 7,50 2,670 4.555 1,71
Sicilia 1.115 4.406 3,95 7.642 6.491 0,85
Toscana 1.074 6.973 6,49 11.618 18.629 1,60
Trentino Alto Adige 335 1.300 3,88 3.905 5.795 1,48
Umbria 347 1.850 5,33 3.631 5.036 1,39
Valle d'Aosta 104 426 4,10 1.350 1.413 1,05
Veneto 1.368 6.696 4,89 14.980 21.130 1,41
Conto estero 8 - - 46 - -
Totale 19.273  76.337 3,96 185.960 201.122 1,08
Rendite vitalizie 32 - - 18 -
Totale complessivo 19.305  76.337 3,95 185.978 201.122 1,08
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¢) Gestione immobiliare

La gestione immobiliare per l'esercizio 2002 presenta un risultato di 8,6 milioni, pari
sostanzialmente a quello del 2001, determinato da redditi e proventi per complessivi 19,6
milioni (19 milioni nel 2001) e da costi diretti di gestione per complessivi 11 milioni (10,4
milioni nel 2001); le entrate sono rappresentate da fitti (16,8 milioni) e da recuperi di oneri e
altri proventi (complessivi 2,8 milioni), mentre le spese sono costituite da manutenzioni, oneri
e costi diversi (compresi gli accantonamenti per TFR portieri) per 6 milioni, da imposte
comunali per 1,5 milioni e da ammortamenti d'esercizio per 3,5 milioni.

L'ammontare complessivo dei fitti presenta rispetto al precedente esercizio un incremento
di 714 mila euro, pari al 4,45%, mentre i costi di diretta imputazione registrano un aumento
complessivo di 558 mila euro, pari al 5,35% circa. Per ulteriori notizie e dettagli si rinvia a
quanto illustrato nella nota esplicativa.

d) Gestione degli impieghi mobiliari e finanziari

La gestione riepiloga le risultanze degli investimenti mobiliari (sia diretti che in gestione)
e degli impieghi finanziari diversi. '

Il risultato complessivo della gestione per 1'anno 2002 ¢ rappresentato da un'eccedenza dei
costi e perdite sui ricavi pari a 66,2 milioni di euro ed & sostanzialmente costituito dalle perdite
delle Gestioni patrimoniali mobiliari con linea d'investimento bilanciata e azionaria (65,4
milioni).

Il prospetto che segue evidenzia, relativamente agli impieghi mobiliari, una specifica per
tipologia d'investimento dei capitali investiti, dei corrispondenti risultati di gestione e dei
relativi rendimenti percentuali. Nel prospetto immediatamente successivo si riporta un'analisi
dei costi e dei ricavi conseguiti dalle singole Gestioni patrimoniali mobiliari.
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IMPIEGHI MOBILIARI

(AN MUGLIAIA DI EURO)

GPM - linea obbligazionaria a

Esercizio 2002

Capitale
medio
investito

Redditi Rendim.

netti Ge

d’esercizio annue

Esercizio 2001

Capitale
medio
investito

Redditi
netti
d’esercizio

Rendim.

Yo
annuo

breve termine e monetaria 247.057 9.390 3,80% 39.029 1850 4,74%
- Monte Paschi 17.550 702 4,00% 16.771 779 4,64%
- Banca Popolare di Sondrio 17.319 670 3,87% 16.472 848 5,15%
- Arca 77.489 4.103 5,29% 3.607 20 0,55%
- Axa 134.699 3915 291% 2.179 203 932%
GPM - linea bilanciata 363.955 41.707 -11,46% 90.595 2552  2.82%
- San Paolo IMI 35.092 1.205 -3,43% 34.742 350 1,01%
- Pioneer 121.168 15.304 -12,63% 29.817 1.091 3,66%
- DWS 103.763 11.382 -10,97% 13.018 471 3,62%
- Axa 103.932 13.816 -13,29% 13.018 640 4,92%
GPM - linea azionaria 101.819 23.634 -23,21% 1.547 211 13,64%
Antonveneta Abn Amro 49.962 15.947 -31,92% - ' - -
Scottish Widows 25.834 3413 -13,21% 770 11 1,43%
Fin.eco 26.023 4.274 -16,42% 777 200 25,74%
Totale Gestioni patrimoniali
Mobiliari 712.831 55.951 -7.85% 131.171 4.613 3,52%
Titoli di Stato e diversi in
portafoglio 44,693 1.735 3,88% 258.859 15.864  6,13%
- Buoni del Tesoro Poliennali 7.842 548 6,99% 134.299 10.289 7,66%
- Certificati di Credito del Tesoro - - - 81.734 4.154 5,08%
- Obbligazioni diverse 33 2 6,06% 42 4 9,52%
- Cartelle fondiarie per

mutui ipotecari 36.818 1.185 3,22% 42.784 1.417 3,31%
Totale impieghi mobiliari a
medio e lungo termine 757.524 54216 -7,16% 390.030 20.477 5,25%
Operazioni pronti contro termine 24.883 715 2,87% 306.699 12.202  3,98%
Totale impieghi mobiliari 782.407 53.501 -6,84% 696.729 32.679  4,69%

Note - I redditi dei titoli in portafoglio non comprendono le plusvalenze da realizzo.

- I risultati delle GP.M. sono riferiti ai valori di mercato al 31 dicembre.

- La GPM Pioneer ha svolto fino al 27.12.2002 la propria attivita come gestore bilanciato,
successivamente il contratto ¢ stato trasformato in obbligazionario a breve termine.
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MOVIMENTO ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2002

(IN MIGLIAIA DF EURO) Monte dei Popolare Arca
Paschi Sondrio
(obbligazionario (obbligazionario (obbligazionario
breve termine) breve termine) breve termine)

Attivo di gestione al 1° gennaio 17.550 17.319 77.489
Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio 153 95 0
Saldo netto al 1° gennaio 17.397 17.224 77.489
Conferimenti dell'esercizio . 0 0 0
Costi di gestione '27.000 31.629 152.790
- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere 17.249 17.123 72.602
- Costi di acquisto 9.661 14.382 79.999
- Oneridiversi 72 107 ' 125
- Commissioni di gestione . 18 17 64
Ricavi di gestione 27.702 32.299 156.893
- Interessi e proventi 845 586 1.865
- Ricavi di vendita 8.837 13.944 . 74.044
- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere ’ 18.020 17.769 80.984
Risultato di gestione 702 670 . 4.103
Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione - 47 21 1431
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione 153 95 0
Incremento netto dell'investimento 808 744 2.672
Attivo di gestione al 31 dicembre : 18.252 17.989 81.592
Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre - 47 21 1.431
Saldo netto al 31 dicembre 18.205 17.968 80.161

AXA San Paolo Pioneer
M1

(monetario) (bilanciato (bilanciato
internazionale)  internazionale)

Attivo di gestione al 1° gennaio 72.507 - 35.092 121.168
Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio - 2 820 859
Saldo netto al 1° gennaio 72.505 34.272 120.309
Conferimenti dell'esercizio 65.000 0 0.
Costi di gestione . 327.113 124.977 392.035
- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere : 38.585 34.471 118.144
- Costi di acquisto 288.356 90.412 273.035
- Oneri diversi 103 - 26 679
- Commissioni di gestione - 69 68 177
Ricavi di gestione 331.028 123.772 376.731
- Interessi e proventi 3.439 1.120 2.857
- Ricavi di vendita - 187.859 98.272 280.503
- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere 139.730 24.380 93.371
Risultato di gestione ) 3915 -1.205 -15.304
Accantonameanti al fondo oscillazione titoli in gestione © 46 10 3.081
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione 0 820 265
Incremento netto dell'investimento ] 3.869 -395 -18.120
Attivo di gestione al 31 dicembre 141.422 33.887 105.864
Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre 48 10 3.675

Saldo netto al 31 dicembre 141.374 33.877 102.189
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MOVIMENTO ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2002

(IN MIGLIAJIA DI EURO)

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti dell'esercizio

Costi di gestione
Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
Costi di acquisto
Oneri diversi
Commissioni di gestione
Ricavi di gestione
- Interessi e proventi
- Ricavi di vendita
- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione
Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento
Attivo di gestione al 31 dicembre
Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
- Costi di acquisto

- Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere
Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

DWS AXA Antonveneta
Abn Amro.
(bilanciato (bilanciato (azionarie:
. internazionale) internazionale) globale pmte,ﬁtxo)_
103.763 103.932 0
259 382 0
103.504 103.550 0
0 0 56.810
235.702 657.844 302.423
102.382 102.875 0
133.188 554.748 302.341
1 68 0
121 153 82
224.320 644.028 286.476
2.112 2.177 281
137.124 556.944 250.497
85.084 84.907 35.698
-11.382 -13.816 -15.947
1.964 2.162 2.277
0 0 0
-13.346 -15.978 -18.224
92.381 90.116 40.863
2.223 2.544 2.277
90.158 87.572 38.586
Schottish Fin.eco MOVIMENTO
Widows (azionario TOTALE
(aazionario euro small GPM.
giapponese) cap)
25.834 26.023 600.677
0 222 2.792
25.834 25.801 597.885
0 0 121.810
134.955 53.153 2.439.621
0 16.474 519.225
134.796 36.131 1.917.729
0 1 1.192
159 547 1.475
131.542 48.879 2.383.670
40 620 15.942
110.112 26.544 1.744.680
21.390 21715 623.048
-3.413 -4.274 -55.951
731 1.835 13.605
0 0 1.333
-4.144 -6.109 -68.223
22421 21.749 666.536
731 2.057 15.064
21.690 19.692 651.472





