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STATO PATRIMONIALE (valori in fire)

ATTIVO

2001 2000 VARIAZIONI
A) CREDITI VERSO IL TESORO PER VERSAMENTI DOVUTI  1.440.000.000.000 1.520.000.000.000 {80.000.000.000)
B) IMMOBILIZZAZIONI
I, Immobilizzazioni immateriali
3) diritti di brevetto industriale
e di utilizzazione opere dellingegno | 679.441.777 1.183.358.545 496.083.232
4} concessioni licenze,marchi e diritti simili 1.930.762.705 3.443.500.880 (1.512.738.175)
7) altre 750.618.145 1.256.316.285 (505.698.140)
Totale 4.360.822.627 5.883.175.710 (1.522.353.083)
H. Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 81.186.771361  111.441.045.279 (30.254.273.918)
2) impianti € macchinari 108.972.241.274 87.950.546.200 21.021.695.074
4) altri beni 9.781.685.597 6.715.956,127 3.065.725.470
5) immobilizzazioni in corso ed acconti 6.507.414.336 5.128.274.789 1,379.139.547
Totale 206.448.112.568  211.235.822.395 (4.787.709.827)
. Immobilizzazioni finanziarie
|} partecipazioni
a) imprese controlfate 13.606.427.829 78.277.519.711 (64.671.091.882)
d) altre imprese 5.505.134.765 2.504.135.650 3.000.999.115
2) credtti
d) verso altri 5.188.815.608 7.639.142.605 (2.450.326.997)
oftre l'esercizio 25.544.597.184 30.215.383.105 (4.670.785.921)
3) aftri titoli 1.000.000 1.000.000 0
Totale 49.845975.386  118.637.181.071 (68.791.205.685)
Totale immobilizzazioni 260.654.910.581 335.756.179.176 (75.101.268.595)
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ATTIVO 2001 2000 VARIAZIONI
C) ATTIVO CIRCOLANTE
l. Rimanenze
I} materie prime sussidiarie e di consumo 72.093.176.866 91.089.571.323 (18.996.394.457)
2) prodotti in corso di favorazione
e semilavorati 63.458.313.449 65.685.262.533 (2.226.949.084)
3) lavori in corso su ordinazione 148.677.313.582  392.454.490.742 (243.777.177.160)
4) prodotti finiti e merci 9.546.412.397 11.201.594.940 (1.655.182.543)
5) acconti 2.868.608.446 1.097.999.245 1.770.609.201
Totale 296.643.824.740  561.528.918.783  (264.885.094.043)
II. Crediti
1) verso clienti 329.366.260.133  300.456.452.185 28.909.807.948
oltre ' esercizio 0 4.092.217 (4.092.217)
2) verso imprese controllate 24.987.609.319 23.939.492.573 1.048.116.746
5) verso altri 41.052.885.618 36.044.086.599 5.008.799.019
Totale 395.406.755.070  360.444.123.574 34.962.631.496

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

1} partecipazioni in imprese controllate 64.116.864.953 0 64.116.864.953
V. Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali 400.143.045391  336.315.011.930 63.828.033.46]

3) denaro e valori in cassa 475.975.856 366.249.340 109.726.516

Totale 400.619.021.247  336.681.261.270 63.937.759.977
Totale attivo circolante 1.156.786.466.010  1.258.654.303.627 (101.867.837.617)
D) RATEI E RISCONTI 15.466.481.928 17.821.608.495 {2.355.126.567)
TOTALE ATTIVO 2.872.907.858,519  3.132.232.091.298 (259.324.232.779)
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STATO PATRIMONIALE (.olori in fire)

PASSIVO 2001 2000 VARIAZIONI
R) PATRIMONIO NETTO
|. capitale 1.622.264.587.981 1.622.264.587.981 0
li. riserva da sovrapprezzo delle azioni 0 0 0
. riserva di rivalutazione 59.378.593.187 59.378.593.187 0
V. riserva legale 3.742.474.399 3.742.474.399 0
V. riserva per azioni proprie
in portafoglio 0 0 0
VI, riserve statutarie 0 0 0
VI, altre riserve 142.205.328.869  140.955.895.663 1.249.433.206
Vi, perdite portate a nuovo (826.326.727.503) (826.326.727.503) 0
X, utili portati a nuovo 53.896.409.841 0 53.896.409.841
X. risultato dell’ esercizio 79.168.469.919 53.896.409.841 25.272.060,078

Totale

B) FONDI PER RISCHI ED ONER!

1) fondo di trattamento di quiescenza
ed obblighi simili

2) fondo imposte
3) aftni

Totdle

C) TRATTAMENTO FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO

D) DEBIM
3) debiti verso banche

4) debiti verso altri finanziatori
oftre 'esercizio

5) acconti

6) debiti verso fornitori

8) debiti verso imprese controllate
i1) debiti tributari

12) debiti verso istituti di previdenza
oltre ' esercizio

[3) altri debiti

Totale

E) RATEIE RISCONT!

TOTALE PASSIVO

1.134.329.136.693

24.,694.887
2.064.071.215
328.429.053.793

330.517.819.895

150.432.735.736

245.000.000.000

6.119.381.086
21489171712

57.781.170.633
186.664.005.289
101.819.763.411
303.339.081.147

9.909.096.077
56.857.736

320.403.244.823

1.252.581.771.914

5.046.394.281

2.872.907.858.519

1.053.911.233.568

29.118.671
1.728.058.998
164.028.221 537

165,785.399.206

174.911.204.779

525.000.050.000

5.678.722.691
27 614.636.611

264.194.333.400
191.197.924.884
114.187.694.862
227.913.510.586

11.214.756.759
65,493.250

363.767.746.139

1.730.834.869.182

6.789.384.563

3.132.232.091.298

80.417.903.125

(4.423.784)
336,012,217
164.400.832.256

164.732.420.689

(24.478.469.043)

{280.000.050.000)

440.658.395
(6.125.464.899)

(206.413.162.767)

(4.533.919.595)

(12.367.931 451)
75.425.570.56

(1.305.660.682)
(8.635.514)

(43.364.501 316)

(478.253.097.268)

(1.742.990.282)

(259.324.232.779)
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STATO PATRIMONIALE (valori in fire)

CONTI D’ORDINE 2001 2000 VARIAZIONI
Garanzie personali prestate 76.700.000.000 87.700.000.000 {11.000.000.000)
Impegni prestati 8.178.108.121 44.197.821.042  (36.019.712.921)
Impegni ricevuti 3.056.556.116 2.839.638.813 216.917.303
Altri conti d’ordine 1.671.375.368 5431.969.976 (3.760.594.608)

TOTALE 89.606.039.605 140.169.429.831 (50.563.390.226)
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CONTO ECONOMICO (vqiori in lire)

2001 2000 VARIAZION]
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.548.792.928.629  702.999.465.028 845.793.463.601
2) variazione delle rimanenze di prodotti
in corso di lavorazione,semilavorati e finiti (3.882.131.627)  26.838.781.162 (30.720.912.789)

3) variazione dei lavori in corso su ordinazione  (243.777.177.160)  353.789.837.919  (597.567.015.079)

4) incrementi di immobilizzazioni

per lavori interni 0 71.215.080 (71.215,080)

5 altriricavi e proventi 0
contributi in conto esercizio 0 285.189.189 (285.189.189)

altri ricavi € proventi 3.887.521.761 2.347.236.4%6 1.540.285.265
Totale vaiore della produzione 1.305.021.141.603 1.086.331.724.874 218.689.416.729

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) per materie prime, sussidiarie

di consumo e di merci (427.279.223.025) (420.045.421.265) (7.233.801.760)
7) per servizi (197.091.151.617) (136.132.455.887) (60.958.695.730)
8) per godimento di beni di terzi (8.110.610.971) {4.353.247.851) (3.757.363.120)
9) per il personale

a) salari e stipendi (186.840.378.104) (225.603.951.275) 38.763.573.171

b) oneri sociali (58.178.031.224)  (71.132.851.504) 12.954.820.280

<) trattarento di fine rapporto (18.645.986.737)  (23.827.116.110) 5.181.129.373

d) trattamento di quiescenza e simil} 0 (1.551.057) {.551.057

e) altri costi (8.048.966.906) (6.186.058.750) (1.862.908.156)
10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamenti delle imm.ni immateriali (3.378.931.997) (2.664.217.897) (714.714.100)

b} ammortamenti delle imm.ni materiali (78.806.152.013)  (56.719.115.855) {(22.087.036.158)

d) svalutazione dei crediti compresi nellattivo

drcolante e delle disponibilita fiquide (1.935.068.559) (2.198.000.000) 262.931.441

I'1) variazione delle rimanenze di materie prime,

sussidiarie di consumo e di merdi (18.996.394.457) 9.556.777.660 (28.553.172.117)
12) accantonamenti per rischi (172.624.156.476y  (47.279.022.753)  (125.345.133.723)
14} oneri diversi di gestione (9.873.426.528) (9.441.478.428) (431.948.100)

Totale costi della produzione (1.189.808.478.614) (996.027.710.972) (193.780.767.642)

Differenza valore e costi della produzione 115.212.662.989 90.304.013.902 24.908.649.087
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2001 2000 VARIAZIONI
C) PROVENT! ED ONERI FINANZIARI
|6) altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immaebilizzazioni
da altri 1.435.812.004 2.272.051.705 (836.239.701)
¢) da titoh iscritti nelattivo circolante
che non costitituiscono partecipazioni 0 918.529.305 (918.529.305)
d) proventi diversi dai precedenti
da controllate e collegate 997.302.017 904.032.997 93.26%.020
da altri 13.821.146.077 13.487.498.991 333.647.086
17) interessi ed altri oneri finanziarni:
da altri (18.356.059.386)  (31.429.451.041) 13.073.391.655
Totale proventi ed oneri finanziari (2.101.799.288)  (13.847.338.043) 11,745.538.755

D) RETTIFICHE DI VALORI DI ATTIVITA FINANZIARIE

18) rivalutazioni

a) di partecipazioni 177.527.872 3.060.419.888 (2.882.892.016)
19) svalutazioni
a) di partecipazioni (12.047.363.125) (7.705.820.796) (4.341.542.329)
Totale defle rettifiche (11.869.835.253) (4.645.400.908) (7.224.434.345)
E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI
20) proventi
sopravvenienze attive 2.311.247 459 3.573.540.217 (1.262.292.758)
21) oneri
sopravwenienze passive {295.937.448) {1.914.405.327) 1.618.467.87%
Totale delle partite straordinarie 2.015.310.011 1.659.134.890 356.175.121
Risultato prima delle imposte 103.256.338.459 73.470.409.84 29.785.928.618
22) imposte sul reddito dell'esercizio:
correnti {24.346.039.540)  (20.820.000.000) (3.526.039.540)
anticipate(differite) 258.171.000 1.246.000.000 (987.829.000)
23) Risultato dell’esercizio 79.168.469.919 53.896.409.841 25,272.060.078
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CONTO SETTORIALE DELLA ZECCA (vaiori in lire)

2001 2000 VARIAZIONI
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) ricavi delie vendite e delle prestazioni 766.038.894.135 23.665.946.193 742.372.947.942
2) variazione delle rimanenze di prodotti
in corso di lavorazione, serilavorati e finiti 12.642.351.085 10.978.608.402 1.663.742.683
3) variazione dei lavori in corso su ordinazione  (240.517.260.267)  348.934.807.929 (589.452.068.196)
4) incrementi di immobilizzazioni
per lavori interni 0 71.215.080 (71.215.080)
5) altri ricavi e proventi
altri ricavi e proventi 75.461.621 19.348.137 56.113.,484
Totale valore della praduzione 538.239.446.574  383.649.925.741 154.569.520.833
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) spese per acquisizione di materie prime,
semilavorati e materiali di consumo (361.395.653.084) (261.874.726.287) (99.520.926.797)
7) oneri per prestazione di servizi (52.174.687.299)  (35.101.688.244) (17.072.999.055)
8) per godimento di beni di terzi (2.760.347.801) (955.206.612) (1.805.141.189)

9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sodiali
<) trattamento di fine rapporto
d) trattamento di quiescenza e simili

e) altri costi

10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamenti delle imm.ni immateriali

b) ammortamenti delle imm.ni materiali

d) svalutazione dei crediti compresi nell'attivo

circolante e delle disponibilita liquide

I'l) variazione delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie di consumo e di merci

12) accantonamenti per rischi

{4} oneri diversi di gestione

Totale costi defla produzione

Differenza valore e costi della produzione

(35.102.004.650)
(7.388.459.573)
(2.314,384.049)

(24.557.915.845)
(7.521.985.281)
(2.618.631.937)

0 (175.985)
(63.122.499) (23.115.592)
(577.495.344) (551.983.930)
(43713.551.218)  (25.068.893.907)
(95.034.792) 0
975.439.833  (10.896.182.039)
(7.781.234.466) 0
(4.427.905.902)  (8.715.869.052)

(516.818.440.844) (377.886.374.711)

21.421.005.730 5.783.551.030

(10.544.088.805)
133.525.708
304.247.888

175.985
(40.006.907)

(25.511.414)
(18.644.657.311)

(95.034.792)

11.871.621.872.
(7.781.234.466)
4.287.963.150

(138.932.066.133)

15.637.454.700
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2001 2000 VARIAZIONI
C) PROVENTI ED ONERI FINANZIARI
1 6) altri provent finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da altri 737.197.169 275.949.300 461.247.869
17) interessi ed altri oneri finanziari
da altri (485.540) 0 {485.540)
Totale proventi ed oneri finanziari 736.711.629 275.949.300 460.762.329
D) RETTIFICHE DI VALOR] Di ATTIVITA FINANZIARIE
E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI
20) proventi
sopravvenienze attive 65.170.346 0 65.170.346
21) oneri
sopravvenienze passive (1.605.410) (54.492.837) 52.887.427
Totale delle partite straordinarie 63.564.936 (54.492.837) 118.057.773
Risultato prima delle imposte 22.221.282.295 6.005.007.493 16.216.274.802
22) imposte sul reddito dell'esercizio (3.426.000.000) (1.526.000.000) (1.900.000.000)

23) Risultato dell’esercizio 18.795.282.295 4.479.007.493 14.316.274.802
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Nota Integrativa
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STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

ROBDBOEOEODRELIOIOIED O OEECCHIOIBPETOOHNENORED S

La struttura, la composizione, nonché la classificazione delle voci dello Stato
Patrimoniale, del Conto Economico e della Nota Integrativa dell’esercizio 2001, sono
conformi a quanto previsto dal decreto legislativo 9 aprile 1991 n. 127, che ha dato
attuazione alla IV e alla VII Direttiva CEE.

PRINCIPI CONTABILI

GV OTOLTOHORCEROCEOE YOO OCHITOOOOENEGEOTECED

I principi contabili adottati per la redazione del bilancio sono conformi a quelli
del Codice Civile e rispondono all’obiettivo di rappresentare in modo veritiero e cor-
retto la situazione patrimoniale e finanziaria dell’Istituto ed il suo risultato economico.

In particolare, ai fini della redazione del bilancio, si ¢ tenuto conto, ad integra-
zione di quanto disciplinato in materia dal Codice Civile e laddove applicabili, dei
principi contabili suggeriti dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri.

Di seguito si espongono i principi adottati per la redazione del bilancio al 31
dicembre 2001, non modificatisi rispetto all’esercizio precedente.

Immobilizzazioni immateriali

Rappresentano costi a fronte dei quali ¢ identificabile un’utilita pluriennale e
sono contabilizzati in base al costo effettivamente sostenuto, costo che viene sistema-
ticamente ammortizzato in ogni esercizio in base alla relativa vita utile. Nei casi in
cui il valore come sopra determinato ¢ risultato durevolmente di valore inferiore, si €
proceduto ad una corrispondente riduzione di valore. 1.’ aliquota di ammortamento ge-
neralmente applicata ¢ del 33%, mentre 1 costi sostenuti sui beni di terzi, per i quali &
identificabile un’utilita riferibile a pil esercizi, sono ammortizzati in base alla durata
del contratto cui si riferiscono.

Immobilizzazioni materiali

Sono 1scritte al costo di acquisizione o di produzione, aumentato degli oneri di
diretta imputazione nonché, per alcune di esse, delle quote di rivalutazioni monetarie
effettuate a norma di legge. Il costo dei cespiti come sopra determinato viene sistema-
ticamente ammortizzato in base alla residua possibilita di utilizzazione. Le immobi-
lizzazioni, che alla data di chiusura dell’esercizio risultino durevolmente di valore in-
feriore a quello determinato secondo quanto indicato in precedenza, vengono iscritte
a tale minor valore. Tale minor valore non viene mantenuto negli esercizi successivi
se vengono meno 1 motivi della rettifica effettuata.

Per i beni acquistati nel corso dell’esercizio le aliquote di ammortamento sono
ridotte del 50%.

Il valore delle immobilizzazioni comprende le spese aventi natura incrementa-
tiva che sono attribuite ai cespiti cui si riferiscono e vengono ammortizzate in relazio-
ne alla residua possibilita di utilizzazione delle medesime.
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I cespiti acquistati attraverso contratti di locazione con patto di riscatto, confor-
memente all’attuale interpretazione civile e fiscale, sono iscritti nell’esercizio in cui
tale diritto viene esercitato.

In considerazione della stretta correlazione tra gli investimenti effettuati negli
ultimi anni in impianti, attrezzature e fabbricati per la sezione Zecca e la “commessa
Euro”, nell’esercizio 2001 I"ammortamento delle immobilizzazioni materiali di perti-
nenza della Zecca & stato determinato in proporzione allo stato di avanzamento della
commessa stessa. In tal modo si ¢ garantita la sistematica imputazione al risultato del-
I’esercizio dell’utilita e funzionalita di tali cespiti in relazione al loro contributo, al-
I’ottenimento della produzione e della loro vita utile. L'effetto della suddetta modifica
& riportato nel commento alla voce “Ammortamenti”.

Di seguito sono indicate, per tipologia di bene, le aliquote medie di ammorta-
mento applicate:

TIPOLOGIA DI BENE ALIQUOTE MEDIE DELLESERCIZIO %
Fabbricati 4,25
Costruzioni leggere 10,00
Impianti generali 10,00
Impianti tecnici specifici 13,00
Impianti tecnici generici 10,00
Macchinari 13,00
Rotative 20,00
Altri beni 19,00

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni sono iscritte al costo, determinato sulla base del prezzo d’ac-
quisto o di sottoscrizione. Il valore di carico delle partecipazioni ¢ rettificato per tener
conto di perdite durevoli di valore sulla base della corrispondente frazione del patri-
monio netto. Tale minor valore non viene mantenuto negli esercizi successivi se ven-
gono meno i motivi che hanno determinato la suddetta rettifica.

I titoli che non costituiscono partecipazioni sono iscritti in base al costo di acqui-
sto rettificato per perdite durevoli di valore. Tale minor valore non viene mantenuto negli
esercizi successivi se vengono meno i motivi che hanno determinato la suddetta rettifica.

Rimanenze

Le rimanenze sono costituite da beni destinati alla vendita, da scorte di mate-
riali vari, carta e parti di ricambio da utilizzare per |’ attivita di esercizio o di manuten-
zione ¢ da prodotti in corso di esecuzione.

* Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci: sono valutate al minore fra il co-
sto di acquisto, calcolato con il metodo del “costo medio di acquisto ponderato
per movimento”, ed il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato;
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* Prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e prodotti finiti: sono valutati in
base al costo effettivamente sostenuto. A fine esercizio si procede ad una anali-
si delle commesse in essere per identificare eventuali perdite a finire; dove ne-
cessario, si ¢ proceduto agli opportuni accantonamenti a tale titolo;

* Prodotti in corso su ordinazione (commesse di durata inferiore all’anno): sono
valutati, entro il limite dei corrispettivi pattuiti, al costo di produzione, com-
prensivo degli oneri accessort;

* Lavori in corso su ordinazione (commesse di durata pluriennale): sono valutati
sulla base dei corrispettivi maturati con ragionevole certezza in proporzione al-
lo stato di avanzamento della produzione, tenendo conto dei costi stimati per il
loro completamento.

I beni obsoleti o a lento rigiro sono stati svalutati in relazione alla loro residua
possibilita di utilizzo o tenendo conto del loro possibile valore di realizzo.

Crediti

[ crediti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo e classificati fra le
immobilizzazioni finanziarie o nell’attivo circolante.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Sono iscritte al minore tra il costo ed il valore di presumibile realizzazione.
In tale voce ¢ stata riclassificata, a seguito del mutamento della destinazione
economica, la partecipazione detenuta nella Cartiere Miliani Fabriano.

Ratei e risconti

Sono determinati in base al principio della competenza temporale. In tale voce
confluiscono i ricavi ed i costi di competenza dell’esercizio che verranno conseguiti o
sostenuti negli esercizi successivi e quelli conseguiti o sostenuti entro la chiusura del-
I"esercizio ma di competenza di esercizi successivi.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E determinato in base al disposto delle leggi vigenti, dei Contratti Collettivi
Nazionali di Lavoro delle Aziende Grafiche e Cartarie e del Regolamento del perso-
nale. 11 fondo ¢ adeguato al fabbisogno maturato a fine esercizio a favore del persona-
le in forza a tale data ed ¢ al netto delle anticipazioni corrisposte.

Nelle immobilizzazioni finanziarie, alla voce CREDITI VERSO ALTRI, € iscritto il
credito conseguente al versamento dell’anticipo di imposta sul trattamento di fine
rapporto, disposto dalla legge n. 662 del 23 dicembre 1996 e successive modifiche ed
integrazioni. Tale credito & rivalutato secondo i criteri di legge.
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Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti al fondo per rischi ed oneri riguardano principalmente
stanziamenti effettuati per coprire oneri o debiti, di esistenza certa e probabile, dei
quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non erano determinabili I’ammontare o la
data di sopravvenienza. Nella valutazione dei rischi ed oneri si considerano anche
eventuali rischi o perdite di cui si € venuti a conoscenza dopo la data di chiusura del-
Pesercizio e fino alla data di redazione del bilancio.

Si sono stimati, in conformita con quanto previsto dal principio contabile n. 19,
gli oneri che deriveranno dalla prevista concentrazione, nel nuovo stabilimento, delle
attivita produttive grafiche e della Zecca nel sito di Via G. Capponi.

Si ¢, inoltre, tenuto conto dei potenziali oneri che potrebbero derivare in rela-
zione al possesso di partecipazioni.

Operazioni e partite in moneta estera

[ crediti e debiti in moneta estera in essere alla chiusura dell’esercizio, iscritti al
cambio in vigore al momento di effettuazione dell’ operazione, sono esposti al cambio
della data del bilancio. Gli utili e le perdite che derivano dalla conversione dei singo-
li crediti e debiti a breve termine sono imputati al conto economico come componen-
ti di reddito di natura finanziaria.

Costi e ricavi

Iricavi ed 1 proventi, 1 costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, degli scon-
ti abbuoni e dei premi nonché delle imposte direttamente connesse alla vendita dei
prodotti e alla prestazione dei servizi.

Imposte dell’esercizio

Le imposte sul reddito sono calcolate in base alla stima del reddito imponibile,
in conformita alle disposizione in vigore e nel rispetto del principio di competenza,
tenendo conto delle situazioni fiscali dell’Istituto. Sono state calcolate le imposte an-
ticipate in applicazione del principio contabile n. 25.

BILANCIO CONSOLIDATO, ...

L'istituto detiene partecipazioni di controllo ed ha pertanto redatto, come ri-
chiesto dalle norme di legge, il bilancio consolidato, che costituisce un’integrazione
al presente bilancio d’esercizio ai fini di un’adeguata informazione sulla situazione
patrimoniale, finanziaria ed economica dell Istituto stesso e del gruppo.

In merito, si segnala che, con riferimento alla Cartiere Miliani Fabriano, si ¢
proceduto comunque al suo consolidamento, in considerazione anche del ricorso di
quest’ultima all’opzione prevista dall’art. 27, terzo comma, del decreto legislativo
127/91 in materia di esonero dall’obbligo di redazione del bilancio consolidato.





