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CATEGORIA 9a
Poste correttive e compensative di entrate correnti.

Le uscite di questa categoria sono state complessivamente impegnate per € 161.174,12 dicui € 154.400,47 sono
rimborsi da sgravi contributivi non compensati e restituzione di contributi agli iscritti cancellati dallEnpaf, non pensionabili.

CATEGORIA 10a
Spese non classificabili in altre voci.

Gli “oneri vari straordinari’ (Cap. 60) sono stati impegnati per complessive € 186.676,67 e riguardano in particolare
spese sostenute dallEnte per arbitraggi e risarcimenti.

TITOLO |l
SPESE IN CONTO CAPITALE

Siillustrano qui di seguito i movimenti dell'esercizio 2002 che hanno prodotto variazioni alla consistenza patrimoniale.

CATEGORIA 11a
Acquisizione beni di uso durevole ed opere immobiliari

L'importo di € 1.014.683,33 si riferisce al cap. 62 della categoria in esame; ¢ stato impegnato ed interamente pagato
nel corso dellesercizio 2002, a fronte di interventi e opere che hanno implementato il valore economico dei cespiti. Tra le
opere effettuate rientrano anche gli adeguamenti sugli stabili richiesti dalla normativa vigente.

CATEGORIA 12a
Acquisizione di immobilizzazioni tecniche

Nel corso dellesercizio 2002 sono stati acquistati mobili, macchine e attrezzature tecniche per € 76.513,30; il relativo
impegno di spesa grava sul capitolo 65 del rendiconto finanziario.

- INOIZVTAY d d99d7 Id INDASIAd — VINLVISIOAT AIX

ILNFINNDO0d

vo119qnday V)P ouUIS

-GS -

yvindap 12p viAWD)



CATEGORIA 13a
Partecipazione e acquisto di valori mobiliari

Giova rilevare che i ribassi che hanno in particolare investito il mercato azionario e che hanno determinato
laccertamento di minus valenze al 31.12.2002, sono stati compensati dai ricavi ottenuti attraverso le cedole nel settore
obbligazionario, dal rilevante ricorso ad operazioni di liquidita, dalla percezione di dividendi azionari nonché da plusvalenze
derivanti dalla cessione di titoli azionari.

L’Ente, nel corso del 2002, ha prevalentemente orientato i propri investimenti mobiliari nel settore della gestione della
liquidita, attraverso operazioni di pronti contro termine che hanno consentito di migliorare la remunerazione delle disponibilita.

Cap. 66 — Acquisto titoli emessi o garantiti dallo Stato ed assimilati

Gli investimenti in titoli obbligazionari, effettuati nel'anno ed interamente immobilizzati, ammontano a € 20.011.825,00
rispetto allimporto preventivamente stanziato di € 33.569.698,44.

Cap. 67 — Acquisto titoli a breve termine

Sul capitolo in esame sono state effettuate operazioni di P.C.T. per un importo di € 566.038.035,80, inferiore di €
2.064.553,20 rispetto alla previsione definitiva, ammontante a € 568.102.589,00.

Cap. 68 — Acquisto titoli azionari

Per I'acquisto di titoli azionari sono stati impegnati € 13.090.642,42 rispetto allimporto preventivamente stanziato di €
18.075.991,47.

CATEGORIA 14a
Concessione di crediti ed anticipazioni

Nella categoria in esame figura I'onere per la concessione di prestiti e mutui al personale dipendente (Capp. 70 e
1) prevista al punto g) dellaccordo integrativo aziendale del 19.12.2001, concordato in base al disposto dell'art. 2.3 del

71)
C.C.N.L. Ad.e.p.p. del 23.7.2001.
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La spesa impegnata a consuntivo ammonta a € 103.291,38 rispetto alle previsioni definitive formulate ed approvate
in € 309.874,14.

TITOLO IV

PARTITE DI GIRO

CATEGORIA 21

Spese aventi natura di partite di giro

Figurano in questa categoria, per la particolare natura tecnica delle poste contabili, le stesse voci della corrispondente
categoria in entrata, alla cui illustrazione si rimanda.

Il commento del rendiconto finanziario, degli aspetti particolari delle singole gestioni, trova la sua sintesi nei dati del
conto economico generale e della situazione patrimoniale.
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CONTO ECONOMICO GENERALE

L'attivita economica dell'Ente, svolta nell'anno 2002 per conto delle Gestioni Assistenza e Previdenza, viene espressa
dal conto economico generale.

Il movimento economico complessivo desunto, come é noto, in base agli attuali criteri contabili sanciti dal D.P.R. n.
696/1979, dal movimento finanziario di parte corrente integrato dalle componenti economiche che non danno luogo a
movimenti finanziari (quota ammortamento mobili, macchine ed attrezzature tecniche; quote per adeguamento fondo
indennita anzianita personale e quote ammortamento immobili, plus e minusvalenze derivanti da alienazione di immobili
ecc.), evidenzia un risultato positivo di esercizio pari a € 57.212.147,41 formato da un avanzo economico della gestione
previdenza di € 56.059.548,66_e da un avanzo economico della gestione assistenza di € 1.152.598,75 che vanno ad
incrementare rispettivamente le riserve tecniche delle due gestioni.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE

[l rendiconto 2002 riporta, tra I'altro, la consistenza del patrimonio netto del precedente esercizio, che € cosi costituito:

- riserva tecnica gestione assistenza € 4.215.084,21
- riserva tecnica gestione previdenza € 407.352.211,12
- avanzo economico dell'esercizio € 48.070.116,76

€ 459.637.412,09

L’'avanzo economico & di competenza quanto a € 1.152.598,75 della gestione assistenza e quanto a € 56.059.548,66
della gestione previdenza.

Lo stato patrimoniale, al 31 dicembre 2002, evidenzia un patrimonio netto cosi costituito:

e riserva tecnica — gestione assistenza € 4.983.896,85
e riserva tecnica — gestione previdenza € 454.653.515,24
e avanzo economico dell’'esercizio € 57.212.147 41

€ 516.849.559,50

In dettaglio, le attivita risultano costituite per € 163.093.537,66 da disponibilita liquide; per € 340.783.792,86 da
investimenti patrimoniali; per € 1.076.265,63 da mobili e macchine; per € 51.819.024,99 da crediti di bilancio (residui attivi e
crediti finanziari).
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Per quanto riguarda gli investimenti patrimoniali, € da rilevare che l'importo di € 340.783.792,86 risultante a chiusura
dell'esercizio 2002, & cosi formato:

- mutui al personale € 49.526,59
- prestiti al personale € 236.644,10
- immobili di proprieta € 290.211.139,41
- immobilizzazioni finanziarie

(titoli obbligazionari) € 26.128.925,91
- titoli obbligazionari € 8.456.639,71
- titoli azionari € 15.700.917,14

€ 340.783.792,86

Conformemente a quanto previsto dall’art. 2426 cod.civ., le azioni, caricate al costo di acquisto, sono state valutate a
chiusura d'esercizio con il criterio del costo medio ponderato dell’anno ed iscritte al minore tra il costo e il valore di mercato. ||
valore di mercato considerato per la determinazione delle minusvalenze ¢ il prezzo medio di borsa del titolo nel mese di
dicembre. Di conseguenza, nel rispetto dell’art. 2426 cod.civ., non sono state contabilizzate le plusvalenze generate al
31.12.2002 dallandamento borsistico e non realizzate.

Gli investimenti effettuati sul mercato obbligazionario nel corso del 2002, con I'eccezione dei titoli in scadenza nel
2003, a seguito della deliberazione del Consiglio di amministrazione n. 5 del 23 gennaio 2003, sono stati indicati, nel rispetto
di quanto dispone lart. 2426 cod.civ. e in esecuzione della programmazione a medio termine, voita a privilegiare la
costituzione di un portafoglio obbligazionario stabile, sotto la voce “immobilizzazioni finanziarie” e pertanto sono stati iscritti al
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prezzo di acquisto. Per detti titoli, di conseguenza, non sono state contabilizzate né le plusvalenze generate al 31.12.2002
dallandamento borsistico dell'investimento obbligazionario, né minusvalenze. Per i titoli obbligazionari inseriti nel circolante,
non sono state contabilizzate le plusvalenze generate al 31.12.2002 dall'andamento borsistico € non realizzate.

In allegato alla nota illustrativa sono riportati appositi prospetto con 'elenco dei titoli mobiliari, distinti tra titoli azionari e
titoli obbligazionari, ove sono evidenziate le minusvalenze contabilizzate per € 4.208.551,69 e sono anche evidenziate le
plusvalenze implicite, non contabilizzate, per € 64.416,20. Si osserva, invece, che le plusvalenze realizzate nel corso
dell'esercizio 2002, contabilizzate nella gestione titoli mobiliari, ammontano ad € 511.856,20.

E' inoltre riportato il dettaglio del patrimonio immobiliare dell'Ente.

Le passivita dello stato patrimoniale risultano costituite per € 11.761.744,91 da residui passivi; per € 1.274.555,47 da
fondo di liquidazione indennita personale e per € 26.886.761,26 da poste rettificative dell'attivo.
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PATRIMONIO NETTO

1. Riserva tecnica — gestione assistenza;
2. Riserva tecnica — gestione previdenza:
3. Avanzo economico dell’'esercizio.

Tali riserve vengono incrementate mediante la destinazione dell'avanzo economico dell’'esercizio, ovvero ridotte in
presenza di disavanzo economico dell'esercizio di ciascun anno.

In particolare, 'Ente predispone dei conti economici specifici per la gestione assistenza e per la gestione previdenza e,
pertanto, le suddette riserve si movimentano secondo la rispettiva quota di avanzo ovvero disavanzo della gestione annuale
rilevata da tali conti economici.

1 D. Lgs. 30 giugno 1994, n. 509 e successive integrazioni (in particolare I'art. 59, comma 20, della Legge 27 dicembre
1998 n. 449), prevede che gli Enti previdenziali privatizzati debbano entro il termine di dieci anni dalla loro trasformazione, al
fine di assicurare la continuita nell'erogazione delle pensioni, adeguare la riserva tecnica per un ammontare non inferiore a
cinque annualita dell'importo delle pensioni corrisposte nell’anno 1994.

Per quanto concerne 'Enpaf, la riserva tecnica dovra raggiungere un importo complessivo non inferiore a 656 milioni di
euro (la spesa per pensioni nel 1994 & stata pari ad € 131.067.157,23).

Alla data del 31 dicembre 2002 il patrimonio netto ammonta a complessive € 516.849.559,50.

E’ da rilevare che la spesa per prestazioni pensionistiche risultante dal conto consuntivo relativo al 2002 ammonta ad €
136.684.384,36 e che, qualora la riserva tecnica dovesse essere parametrata rispetto a tale dato, I'importo della medesima
dovra essere almeno pari a 683 milioni di euro.

Non risulta, pertanto, essere di particolare rilievo lo scostamento tra il dato relativo al'anno 1994 e quello del 2002.

Da quanto sopra, consegue che l'indice di copertura delle riserve tecniche all'1.1.2003 rispetto alle prestazioni erogate
dallEnte e il seguente:
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> rispetto alle pensioni pagate nel 1994, & pari a 3,94 annualita;
» rispetto alle pensioni pagate nel 2002, & pari a 3,78 annualita.

Il rilevante avanzo economico dell’'esercizio produce un sensibile miglioramento dell'indice di copertura rispetto a quello
dell'anno precedente, pari a 3,51 annualita rispetto alle pensioni corrisposte nel 1994 e 3,42 annualita rispetto alle pensioni

corrisposte nel 2001.

Sulla base degli avanzi economici realizzati negli esercizi 2000, 2001 e 2002, é ragionevole prevedere che i limiti fissati

dalla legge verranno raggiunti entro i termini stabiliti.

Quanto sopra é confortato anche da quanto indicato nel bilancio tecnico attuariale al 31.12.2002, rilasciato da un

attuario abilitato e approvato dal Consiglio di amministrazione dellEnte in data 8 aprile 2003.

(valori espressi in milioni di euro)

Patrimonio netto

Patrimonio Variazione I 0
Anno Variazione %
netto assoluta
2000 412 306 288,68
2001 460 48 11,65
2002 517 57 12,39
600 1 5
400 A
200 1 :
i
2000 2001 2002

- INOIZVTAY d d99d7 Id INDASIAd — VINLVISIOAT AIX

ILNFINNDO0d

vo119qnday V)P ouUIS

- €96 -

yvindap 12p viAWD)



SITUAZIONE AMMINISTRATIVA

Completa l'intero quadro gestionale 2002 la "situazione amministrativa" la quale, mettendo in evidenza le riscossioni e i
pagamenti in conto competenza e residui, la consistenza di cassa all'inizio e alla fine dell'esercizio, nonché i residui attivi e
passivi degli esercizi precedenti e di quelli cui il rendiconto si riferisce, consente la determinazione dell'avanzo di
amministrazione di € 203.476.380,27.
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PREVISION] ATTUARIALI

Evoluzione della gestione previdenziale nel periodo 2003/2042

Per completezza di analisi si riportano le previsioni attuariali relative agli esercizi futuri dellEnte a normativa vigente, come da bilancio tecnico redallo al 31.12.2002

Entrate Uscite A Percentuale di ]
Anno a) b) {a) - {b) Patrimonio copertura rispetto aile | Prestazioni annue
prestaziont 1994

2003 219.3N1 159.176 60.215 579.000 4,75 4,16
2004 221.231 160.029 61.202 655.626 5,38 4,69
2005 222194 160.828 §1.366 735.012 6,04 524
2006 225164 161.775 63.389 819.145 6,73 5,81
2007 227774 162.163 85611 908.392 7.46 6,44
2008 231.451 162,305 69.148 1.004.266 8,25 713
2009 234.050 162.051 71.999 1.106.304 9,08 7.89
2010 237.753 161.385 76.368 1,216.263 9,99 8,74
2011 241.231 160.801 80.430 1.334.106 10,95 9,65
2012 245.040 160.665 84.375 1.459.989 11,99 10,59
2013 249.094 160.589 88.495 1.594.370 13,08 11,60
2014 253.073 160.762 92.311 1.737.235 14,27 12,66
2015 256.956 161.287 95.669 1.888.414 15,51 13,74
2016 260.948 162.555 08.393 2.047.551 16,81 14,80
2017 264.753 164.238 100.515 2214310 18,18 15,86
2018 269.165 166.350 102.815 2.383.139 19,82 16,80
2018 273.517 169.205 104.222 2.571.410 21,12 17,86
2020 278.091 173.023 105.068 2.760.809 2287 18,74
2021 282.883 177.373 105.510 2.957.175 2428 19,55
2022 287.770 182.030 105.740 3.180.533 25,95 20,32
2023 292.382 186.730 105,652 3.370.805 27,68 21,09
2024 297.408 191.885 105.553 3.588.217 29,46 21,84
2025 302.106 198.063 104.043 3.811.583 31,30 22,37
2026 306.903 202.733 104.170 4042774 33,20 23,15
2027 311.692 207.707 103.985 4.281.747 35,16 2390
2028 316.516 212,522 103.904 4.528.968 3718 24,67
2029 321.217 216.659 104.558 4,785,289 39,29 25,56
2030 326.060 224.369 101.691 5.047 535 41,45 2595
2031 330.731 227.901 102.830 5.319.990 43,68 26,92
2032 335.356 231.533 103.823 5.602.858 45,01 273
2033 339.883 234 821 105.072 5.896.762 48 42 28,96
2034 344259 237.424 106.835 8.202.610 50,93 30,15
2035 348.267 239.937 108.330 6.520.547 53,54 31,38
2036 353.074 242.737 110.337 6.851.512 56,26 32,61
2037 357.700 245.592 112.108 7.195.720 59,09 33,87
2038 362.235 248.809 113.426 7.553.172 62,02 35,10
2039 366.924 251.989 114.935 7.924.522 65,07 36,38
2040 371.041 256.170 114.871 8.308.656 68,23 37,51
2041 376.667 263214 113.453 8.704.639 71,48 38,17
2042 381.930 271.010 110.820 9.111.753 74,82 38,72
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ENTE NAZIONALE PREVIDENZA ASSISTENZA FARMACISTI - E.N.P.AF.

Verbale n. 2

Relazione del Collegio sindacale al conto consuntive 2002 dell' ENPAF - Ente Nazionale di Previdenza e di Assistenza Farmacisti -
Fondazione di diritto privato - Roma

L'anno 2003, addi 21 maggio, nella sede dell'Enpaf - Ente Nazionale di Previdenza e di Assistenza Farmacisti - viale Pasteur n. 49 -
00144 ROMA - a seguito di regolare convocazione, si & riunito il Collegio sindacale, nelle persone che in calce st sottoscrivono, con all'ordine

del giorno "Esame del conto consuntivo relativo all'esercizio 2002".

Il conto consuntivo 2002 € stato deliberato dal Consiglio di Amministrazione dell'Ente nella seduta odierna ed ¢ costituito dai
fondamentali documenti contabili e, cioé, dal rendiconto finanziario, dallo stato patrimoniale, dal conto economico generale, dalla situazione
amministrativa nonché dagh elenchi dei residui attivi e passivi riferiti agli anni di formazione. Inoltre ¢ stato predisposto dall’Ente un bilancio

riclassificato sulla base delle linee guida indicate nella nota del Ministero dell’economia e delle finanze RGS IGF Div. VI deli’8/7/1996.

Dall'esame degli anzidetti elaborati il Collegio ha innanzitutto accertato che 1 medesimi sono stati predisposti in relazione a quanto
disposto dal D.P.R. n. 696/1979 e che tutte le voci comprese nei citati documenti contabili costituiscono le risultanze delle operazioni di

gestione registrate nelle scritture dell'ente e che tutte le spese risultano debitamente corredate degli atti giustificativi.

Le risultanze complessive del conto consuntivo in esame - che reca anche le previsioni definitive dell'esercizio in discorso - sono le

seguenti:
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ENTRATE DI

COMPETENZA Previste Accertate Differenze

a) correnti € 202.746.313,54| € 228.068.454,721 € 25.322.141,18

b) c/capitale € 575.348.626,53 | € 581.237.296,93 | € 5.888.670,40

¢) partite di giro € 40.534.582,76| € 33.425.094,55| € -7.109.488,21
Totali € 818.629.522,83 | € 842.730.846,20 | € 24.101.323,37

USCITE DI Previste Impegnate Differenze

COMPETENZA

a) correnti € 168.977.955,70| € 158.622.630,14 | € -10.355.325,56

b) c/capitale € 626.390.836,26| € 600.334.991,23 | € -26.055.845,03

¢) partite di giro € 40.534.582,76| € 33.425.094,55| € -7.109.488,21
Totali € 835.903.374,72| € 792.382.715,92 | € -43.520.658,8&

Conseguentemente l'esercizio in esame ha registrato un avanzo finanziario di competenza di € 50.348.130,28 derivante dalla differenza

fra le entrate accertate di € 842.730.846,20 e le uscite impegnate di € 792.382.715,92.

I suindicato risultato finanziario, comungue, risulta meglio evidenziato dal prospetto che segue:

—

Entrate accertate

Uscite impegnate

Differenze

¢) partite di giro

Totali

842.730.846,2

792.382.715,92

a) correnti € 228.068.454,72} € 158.622.630,14 | € 69.445.824,58

b) ¢/capitale € 581.237.296,93 | € 600.334.991,23 | € -19.097.694,30
€ 33.425.094,55| € 33.425.094,55| € 0
€ € €

50.348.130,28
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