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labe 45
VETREPRONENTEFINANZINRE SU CREDITEDET L
INNOBILZZ\NZTON]

(milioni di lire)

ESERCIZIO 1997  ESERCIZIO 1996

Imprese controllate:

— San Marino RTV 853 905
- Publicitas 2 196
853 1.101

Altri:
- Finanziamento a Societa Ponteco 81 108
— Prestiti al personale 15 149
- Anticipo imposta sul TFR Legge 140/97 855 —
— Diversi 158 77
1.109 334

Totale (a) 1.964 1.435

(a) di cui per interessi di mora:

Tl 40
VETREPROVENTEFINANZIARI PER CREDETE DI CIRCOTANT
DINERSEDANT PRECEDENT

{(milioni di lire)

ESERCIZIO 1997 ESERCIZIO 1996

Interessi da imprese controllate 2.921 5.056

Interessi da imprese collegate 50 77

Interessi da altri e proventi vari:
— interessi da banche. ¢/c postali e altri istituti

finanziari 9.749 11.770

— proventi da operazioni di pronti contro
termine +4.056 28.444
— proventi di cambio 10.035 3.609
— proventi da contratti futures 1.823 —
— clienti per interessi di mora 428 373
— interessi da patrimonio in gestione fiduciaria 381 —
- premi da vendite e acquisti di valuta a termine 224 —
- premi di opzione su valute — 590
— interessi da altri 697 1.184
67.992 48.170

Totale 70.963 53.303
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milioni i lire

ESERCIZIO 1997 FESERCIZIO 199¢
Interessi a imprese controllate 0.033 3877
Interessi a imprese collegate 1 15

Interessi e commissioni ad altri e oneri vari:
— interessi e commissioni corrisposti a banche

e ad aliri istituti tinanziari +.890 14.600

— interessi corrisposti ad altri finanziatori 28411 30.587

— oneri su operazioni di pronti contro termine 12,742 3.072

— oneri di cambio 9.491 5.523

- perdite su contratti futures 1.830 —

— interessi corrisposti a fornitori 1.10+ 058

— minusvalenze su cessione titoli 3.355

— commissioni su polizze fidejussorie 1.941

— premi su acquisti di valuta a termine 1.189

— oneri su prestiti pluriennali 81

— interessi e commissioni da operazioni di swap +1

— accantonamento al fondo svalutazione erediti

per interessi di mora 81 319

— altri interessi e oneri vari 1.354 871
00.510 02.930

Totale 72544 00.828

Lot

RINAT L TAZTON]

(milioni di lire)

ESERCIZIO 1997 ESERCIZIO 1990

Di partecipazioni in:
— imprese controllate 8 —
— altre imprese — 3
8 3

Di immobilizzazioni finanziarie che non
costituiscono partecipazioni:

— titoli +0 13
— crediti — 474
— 30 487

Totale 18 190
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® da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono parteci-
azioni: registrati per L.. 162 milioni. sono in eran parte riferiti ad in-
g g I
teressi maturati su titoli di Stato:

® da titoli iscritti nell attivo cir-
colante che non costituiscono
partecipasioni: registrati per
.. 19.833 milioni. si riferisco-
no principalmente ad interessi
maturati su titoli di Stato. ob-
bligazioni e polizze di credito
commerciale:

® proventi diversi dai precedenti:
iscritti per L. 70.963 milioni.
rilevano principalmente gli in-
teressi maturati sui crediti del

circolante. i proventi di cambio
e i proventi derivanti da opera-
zioni di pronti contro termine. secondo la ripartizione direttamente in- 1 giovani e la musica

. . N . - sono la cornice
dicata nel conto economico e pit puntualmente analizzata nella tab. 46.  §; ~Macao™.

Interessi e altri oneri finanziari: iscritti per L. 72.544 milioni. rileva-
no gli interessi passivi ed i costi per commissioni sui servizi finanziari ri-
cevuti; includono inoltre gli ammortamenti di competenza degli oneri su
prestiti pluriennali concessi da istituti finanziari, gli oneri da operazioni
di pronti contro termine. gli oneri di cambio e gli accantonamenti per
svalutazione dei crediti per interessi di mora. secondo la ripartizione di-
rettamente indicata nel conto economico e piu puntualmente analizzata
nella tab. 47.

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE
Rivalutazioni: iscritte per L. 48 milioni. rilevano i ripristini di valore.
articolati come illustrato nella tab. 48:

Svalutazioni: complessivamente iscritte per L. 37.114 milioni. esprimo-
no l'onere costituito dalle svalutazioni delle immobilizzazioni
finanziarie. secondo la ripartizione indicata nella tab. 49.

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

Proventi: ammontano a complessive L. 19.951 milioni e sono costituiti.
per L. 16.243 milioni dal rilascio del fondo rischi a seguito della transa-
zione. con il Comune e la Provincia di Milano. attraverso la quale le sud-
dette controparti si sono assunte i restanti oneri per il completamento dei
lavori di ristrutturazione del Teatro Dal Verme di Milano: Fimporto tro-
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milioni di lire’

ESERCIZ10 1997

Di partecipazioni in:

- imprese controllate 33.382

— imprese collegate 2.463

— altre imprese 745
30.590

di immobilizzazioni tinanziarie che

non costituiscono partecipazioni:

— crediti 434

Di titoli iseritti nell attivo circolante

che non costituiscono partecipazioni 90

Totale 37.114

lai o
PRONVENTESTRAORDIN AR

(milioni di lire)

ESERCIZIO 1997

Rilascio fondo rischi relativo a spese

di ristrutturazione Teatro dal Verme 10.243
Assorbimento fondo imposte differite 3.708

Totale 19.951

|‘II’ E’I
ONEFRESTRAORDINARI

(milioni di lire)

ESERCIZIO 1997

Imposte relative ad esercizi precedenti 2.875

Altri:

— imposta sul patrimonio netto +.829

— oneri di ristrutturazione Teatro dal Verme 11.477

— contributi previdenziali L. 062/96 —
16.300

Totale 19.181

ESERCIZIO 1990

24.245
2715
70

27.030

27.030

ESERCIZIO 1990

ESERCIZIO 1996
74

+.119

18.519

22.038

2 71
AN 04
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va corrispondenza. al netto dei contributi ricevuti dalla RAL alla voce
Oneri Straordinari che accoglie I'ammontare dei costi sino ad ora soste-
nuti dalla RAI per la citata ri-
strutturazione. Il rimanente im-
porto di L. 3.708 milioni esprime
il rilascio del fondo imposte diffe-
rite a seguito delle modifiche di
natura fiscale introdotte dal
D.Lgs. 4406/97 istitutiva dell'l-
RAP. come gia accennato in pre-
cedenza.

Il dettaglio di tale voce e riporta-
to nella tab. 50

Oneri: iscritti per [.. 19.181 milioni
esprimono. per

[.. 4.820 milioni. il valore origina-
to dal calcolo dell'imposta sul pa-
trimonio netto. per L. 11.477 mi-
lioni allo storno degli oneri di ristrutturazione del Teatro Dal Verme di Mi-  Per la grande

L . . . . L. o produziene italiana
lano. iscritti al 31 dicembre 1996 tra le immobilizzazioni immateriali. co-  di fiction:

w] T sus

me gia descritto in precedenza e. per L. 2.875 milioni. da imposte dirette Ul Prete tra noi

_ e "La piovra 8.
di esercizi precedenti. Tale ripartizione ¢ illustrata nella tab. 51.

Imposte sul reddito dell’esercizio. Iscritte per L. 219.691 milioni.
espongono - per L. 219.338 milioni - il carico tributario per imposte
correnti al netto dello stanziamento di [.. 3.963 milioni per imposte
differite.

[ ammontare residuo di L. 353 milioni corrisponde allo stanziamento
per imposte differite relative alla rateizzazione fiscale delle plusvalenze
patrimoniali.

esercizio chiude con un risultato positivo di L. 136.539.544.224  RISULTATO
al netto delle imposte sul reddito. DELL'ESERCIZIO

Per quanto riguarda la ripartizione dell utile si propone:

o di assegnare il 5% alla Riserva legale pari a L. 0.826.977.211. a nor-
ma dell art. 2430 del Codice Civile:

e di riportare a nuovo la restante somma di L. 129.712.567.013.
er quanto riguarda i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura A[TRE

dell'esercizio ed i rapporti con imprese controllate e collegate, si INFORMAZIONI
rimanda a quanto illustrato nella Relazione sulla gestione.
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PROSPETTI
SUPPLEMENTARI

Questa sezione costituisce parte integrante del bilancio
d'esercizio ed include i prospetti supplementari redatti
secondo gli schemi raccomandati dagli organi

rofessionali italiani e seguiti nella prassi internazionale
O
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Analisi della struttura patrimoniale 1997 - 1996
Analisi dei risultati reddituali 1997 - 1996
Rendiconto finanziario 1997 - 1996

Variazioni al patrimonio netto avvenute negli esercizi
chiusi al 31 dicembre 1996 - 1997
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31.12.1007 31.12.1990 VARIAZ.
A. Immobilizzazioni
Immohilizzazioni immateriali 845.478 T28.027 116.551
Immobilizzazioni materiali 1.850.805 1.014.149 (63.284)
Immobilizzazioni inanziarie 1 137.001 105.004 31427
2,833 434 2.748.740 84.004
B. Capitale di esercizio
Rimanenze di magazzino 22318 22843 (525)
Credit commereiali 1.181.538 854.990 320.548
Altre attivita 163.884 124.918 38.900
Debiti commereiali (1.189.054) (849.428) 1339.020)
Fondi per rischi ed oneri (008.704) (915.213) (53.491)
\ltre passivita (+01.085) (560.400) 159.321

(1L191.103 (1322 29¢ 131.193

C. Capitale investito

dedotte le passivita d'esercizio (A+B) 1.042.331 1.420.444 215.887
D. Tranamento di fine rapporto di lavoro subordinato 538.027 348.030 10.009
L. Capitale investito
dedotte le passivita d'esercizio e il TFR - (C-D) 1104304 877.808 220490
coperto da:
I Capitale proprio
Capitale versato 120.000 120.000 -
Riserve e risultati a nuovo 013.212 515.779 07,433
Utile (perdita) del periodo 136.540 97.433 390.107
809.752 733.212 1.36.540
G. Indebitamento finanziario netto a m/l termine (1) 340.980 301.698 14.712)

L. Indebitamento finanziario a breve termine
(disponibilita monetarie nette)

— «ebid finanziari a hreve 77.032 40.201 30.831

— disponibilita e crediti finanziari a breve (189.400) (203.303) 73.837

112.434) 217.102 104.668

I. Indebitamento finanziario netto tale  (G+H) 234.552 144.590 89.950
L.. Totale. come in E (F+I) 1.10+.304 877.808 226.490

{11 Al netto del tinanziamento erogato a X, Marino RTV riclassiticato alla voce “Indebitamento finanziario netto a m/l termine”
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ANALISEDETRISUTENEERE DD

A. Ricavi

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso

di lavorazione. semilavorati e finiti

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

B. Valore della produzione «tipica»
Consumi di materie e servizi esterni
C. Valore aggiunto
Costo del lavoro
D. Margine operativo lordo
Ammortamenti
Altri stanziamenti rettificativi
Stanziamenti a fondi rischi e oneri

Saldo proventi e oneri diversi

E. Risultato operativo
Proventi e oneri finanziari

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

F. Risultato prima dei componenti
straordinari e delle imposte

Proventi ed oneri straordinari
G. Risultato prima delle imposte

Imposte sul reddito dell’esercizio

H. Utile (Perdita) del periodo

1997
4.467.408
462

54.244
+.522.114
(1.672.274)
2.849.840
(1.597.941)
1.251.899
(870.854)
(36.969)
(61.749)
57.584

333.911
58.616

(37.066

355.401
770

356.231

219.691)

136.513

AT ToeT o pang

imilioni di lire}

1990
+.216.930
218
05.833
+.282.987
1.466.950
2.816.037

1.553.662

317571
(2.947)

26.540
288.084
22.712
265.372

(167.939

97.433
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mihioni di Jire

1()()7 190

A. Disponibilita monetarie nette iniziali
(indebitamento finanziario netto a breve iniziale) 217102 399814

B. Flusso monetario da attivita di esercizio

Liile (perdita) del periodo 136.540 97.433
\mmortamenti 670,854 332.693
(Plus) o minusvalenze da realizzo di inunobilizzazioni 14.481 (2.511)
(Rivalutazioni} o svalmazioni di immobilizzazioni 39.7006 39.18:
Variazione del capitale d'esercizio (1) (124.175) +0+4.109
Variazione netta del fondo trattamento di fine rapporio (10.6906) 14.539

032,797 1.385.700

C. Flusso monetario da attivita di investimento
in immobilizzazioni
Investimenti in immobilizzazioni:

® immateriali (681.809) (553.508)
¢ mnateriali (273.415) (214.772)
e finanziarie (81.874) (19.714)
Prezzo di realizzo. o valore di rimborso. di immobilizzazioni 15.029 14.754

1.022.129 773,240

D. Flusso monetario da attivita di finanziamento

Nuovi finanziamenti 300.000 31.192
Conferimenti dei soci - -
Contributi in conto capitale - 312
Rimborsi di finanziamenti (315.330) (27.054)

Rimborsi di capitale proprio - _

15.330) +.450

E. Distribuzione utili = =
F. Flusso monetario del periodo  (B+C+D+E) (104.668) 010910

G. Disponibilita monetarie nette finali
(indebitamento finanziario netto a breve finale)  (A+F) 112.434 217.102

(1) Al netto della variazione del “Fondo svalutazione partecipazioni eccedente”™.
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VARINVZIONT AT PYTRINIONTO NETTO
AWNENUTENEGEPESERCIZECHIU ST AL 31 DECENIBRE 1996 - 1007

milioni i lire

Riserva di Riserva di Riserva di Ltile netto
rivaluaz. rivalutaz. rivalutaz. (perdita
Capitale  1..10.03.83 1. 30,1291 1.23.12.90  Alire riserve netta!
sociale n 72 u. 113 n. 630 (1) diesercizio Totale
Saldi al 31/12/1995 120.000 22,682 139.123 198.325 86.969 08.308 035.467
Operazioni 1996
Destinazione utile 1995 (2) - - - - 08.308 (68.308) -
Contributi in conto capitale - - - - 312 - 312
Utile esercizio 1096 - - - - - 97433 07433
Saldi al 31/12/1990 120.000 22,682 139.123 198.325 155.049 07 433 733.212
Operazioni 1997
Destinazione utile 1996 (3) - - - - 97433 (97.433) -
Contributi in conto capitale - - - - - - -
Ltile esercizio 1997 - - - - - 136.540 136.540
Saldi al 31/12/1997 120.000 22.682 139.123 198.325 253.082 130.540 869.752
(1) Cost suddivise:
Riserva legale 14.022
Riserva tassata ex art. 4 1. 19.12.73 n. 823 104
Contributi in conto capitale ex art. 55/917 18.132
Fondo contributi in conto capitale 14.089
Fondo contributi in conto capitale assato 3.522
Altre riserve straordinarie tassate 203,153

253.082

(2) Come da delibera dell’ Assemblea ordinaria degli azionisti del 30 Tnglio 1990,
(3

) Come da delibera dell” Assemblea ordinaria deghi azionisti del @ giugno 1997,





