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Immaobilizzazioni
finanziarie €iMgl 17.0112
(€Ml 91,368 &l 1. 12.00)

Complessivamente diminuiscono rispetto al
31.42.00 di En'l'.lgl 74.356 e comprendanc:

Partecipazian
i $aciera contrafiate =Myl 16480
(€ /Mgl 90.905 & 31.12.00)

Il valore delle partecipazioni i societd controfa-

e presenta complessivamente una varizzione in

diminuzipne di € /Mgl 74.425 dovuta al combi-

nate effetto:

El aumenla
o della sottoscrizione di una quota di pareci-
panane di € Mgl 1.316, pari al 51% del capi-
tale snciale, nella Societd di nuova costituso-
ne Terzia SpA la cul attivitd, come detio in pre-
cedenza, consisterd nella commenciglizzaziane,
mediante Web, di prodotti e senizi “non
fuma” pressa |a rete vendina dei tabaccai,

La Societa Terzia SpA & slata costituita nel mese
di maggio 2007 con un capitale sociale pari a
& Mgl 2.580 sottoscritto da ETI 51%, Federa-
zione Maliana Tabaccai 24,5% e Poste ltaliane
Sph 24, 5%:;
» della sottoscrizione del capitale sociale di
Etinera mediante versamento iniziale di
&/Mgl 10 e del successivo conferimento di
€/Mgl 15.154 del rama d’azienda Distribu-
zione, Pertanto al 30 semembee X001, il capi-
fale sociale di Etinera 5p& risulta composto
da n. 3.791.000 azioni dal walore nominale di
4 Euwrg ciascuna.
Di seguite si riporta la composzione del ramo
conferito:

fimporty in mighans o Eural
A ismenlo 143,059
Immobdizzazioni material 48.163
Immobdizzazioni finaneiare 33
Attwn circclante J66.652
Disgenibilng kyuide 14
Rabei p riscont att 28
Tatale poste dell Aftivoe 557,949
Fondo per racki @ oneei 14.613
Tramtamenta di fine rapporio i
Dkt 528.118

Ranei g nisconn pass
Tatale paste del Passivo
Fatrimonia renio confer o
Tatale a pareggio
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(imgpaeti i miglava of Favol
Partecipazioni Sede  Capitale Patrimanio Paitrimanio Quailin Walore
i imprese soflale el mel1o parfecip. o carico
controllate 11208 30092001 s in ETI
Terzia Spa Roms 2580 0 1.316 51 1316
Etinera Spi, Bnma 15,164 a 15,164 1M 15 164
In deminuzione Attiva
o della riclassifica nella voce “Amna finan-  Circolante
miarie che non costituiscono immobilizzazio-  Rimanenze =iMgl 424.621

m" delle partecipazioni in ATI SpA (/Mg
BB.381) e in Atisale SpA (E/Mgl 2.524)
essenda, per le stasse, lormalmente awiato il

(€ /Mgl 422.393 2l 31.12.00)

| complessivio valore delle rimanenze ¢ aricola

DIOCRSS0 eSS, COME SeqLe:
Qualara nel prossimo esefcizio permanessero e Matere prime
attuali partecipazioni, il patrimonio netto iniziale e sussidiane &gl 195 822

di consolidaments dovrebbe essere rettificato
della plusvabenza di conferimento, al netio delle
impaste, m quanto della stessa non s tiene
conto nel processo di consolidamento

€ /Mglaa2
v Mgl 463 al 21.12.00)
Song refativi a crediti i durata plunennale e
presentand una variazione in aumento di €8]
69 dovuta a;
e per € Mol 56 a nuovi depositi cauzionali;
= per € Mgl 13 a fondi di dotazione, a titalo
di anticipo per Trasferte, asseqnati ai promo
ters della rete commesciale

Credify warso alfri

contrg € (Mgl 227 896 dell’esercizio precedente.
Comprendone | tabacchi greggi in foglia ed in
colli, namonali ed esten, in glacenza presso e
agenzie di colfivazione (premanifatiura) e le
manifatture pani a € /Mgl 143.969 (& /Mgl
184.816 al 37.12.00). Includona, maltre, gli arti-
coli & confezionamento e condizienamento del
tabacchi laworati e des sall, pani a € /Mgl 30,79
(€ Mgl 22.84% al 31.12.00), e gli altri matesiali
necessar per il ciclo i lavorazione pan a € /Mgl
17.063 (£/Magl 20,231 al 31.12.00)
Le rimanenge di malerie prime e sussigiarie regi-
strano, riepetto ai valari indziali, una diminuzione
complessiva di € Mgl 31.074 determinata come
SEQUE:
® riduzione delle scorte @ fine eserozo di
/Mgl 23781 per le materie prime ed
auments delle scorte di €/Mgl B.042 per le
materie sussidiarie;
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# svalutazione oi materie prime per €/Mgl  Crediti =/Mgl 105.127

2066 connessa all'adequamente dei walari
contabili ai vabori di mercato des tabacchi greg-
gi in faglia, non utilizzabili nelle manifatiure
guindi, destinati esclusivamente alla wendita;
# Sualutazione di mateme sussiiane, pan a
€ Mgl 3.269, per articali non pik kdonei al peo-
Cess0 produttive a seguite di avarie e obsode-
sCenge connesse anche a modifiche apportate
al "package” del prodotto nagionale & par
ficamid nom o utszzabili in wequite al rinno-
o tecndlogico in corso di realizzazione,
Semilavarati €/Mgl 79867
contra € /Mgl 19.648 dell’esercizio precedente
Song costituiti dai prodotti in corso di lavara-
Zione Qiacenti presso le maniiatiure a valle delle
prime fasi del cicho di produzione. La variazione,
par & €/Mgl 10.213, & dovuta essenzialmente
alla maggiore guantita d sigari n slagonatura
presente a fine anno.,
Prodotti finiti €Myl 197938
contro & Mgl 174.849 dell’esercizio precedente.
5i riferiscono ai tabacchi kavorati in glacenza
lungo |2 catena distributiva dell’ETI (manitatture,
depositi, magazzini vendita).
La wvanazione in dumento, pear I'.IZII'I'IFI|E'5-H'|.'E
&Myl 23.089 rspetto all'esercio precedente,
E dovuta a maggiori giacenze di prodotti (€ /Mgl
24.360), al netto di svalutazioni operate sui
tabacchi lavorati (EMgl 776} per furtl, rapine
ed avarie e sul sale (Mgl 495), per calo fisio-
logice del prodotto in giacenza

&M 573197 al 31, 12.000

Diminuiscono  complessivamente di € Mgl
4BB.070. Le variazioni rispetto all'esercizio pre-
cedente sono illustrate nella tabella che segue
| “gredit werso clienti ™ diminuiscona complessi-
vamente di €/Mgl 435.296, sond iscrini al lone
valore nomingle e traggono Qngine da rappoi
commerciali, La consistente riduzione della posta
in esame & dovula al conferimento ad Etinera
dei crediti verso clienti & competenza del rama
d'azienda Distribuzione, La wooe comprende
inoltre fatture da emetiere afferenti transazioni
concluse alla fine dell'eserame,

| “credifi werso impvese controflate”, pari a
€/Mgl 11.311 {€/Mgl 10.907 al 31.12.00), si
riferiscono principalmente alle vendite del sake
alla Societd controflata Atisale Spa per € /Mgl
10458 ¢ fatture da emettere verso Atisale Spa,
ATl Spa& e Terzia SpA per € /Mgl 853

fimpery o migliada O Eovn)

Vo 31.02. 2000 Warlazsoni
dell"esercizio

Werso clienti

Manonak 425 475 - &13 306

Esten 18.53% - 18535

Fatiure da ematiene ni £ 445

Tatale 44172 - 435,196

Werio imprese

conirollate:

AT

Alisake 10507 404

Tatale 10,507 404

Werso altri:

1% & creditn T4 376 - 46,495

Stato per crediti

o' imgenta 37.759 12,858

Al 6031 458

Tatale 118.118 - 33178

Totale 573197 - 468,070

30,08, 2001

4.219

B.657

11,31
1nan
2183

50618
891
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[imparty in gl oY Fwy

Parteciparioni Sede  Capitabe Hisalisto  Patrimorso Patrimssnio Queta Walore
in imprese soiale 1122000 netto netto  partecip. i carico
ionirallate 102001 0.0 z000 b | im ETI
AT Spd Roma nars -337 BE 153 5470 plet) B4557
Mipmale Spd Roma 516 1157 1.985 2. pl= 1) 1524

| “credili verso allri”, pan a € /Mgl 34940
Mgl 118,118 al 31.12.00), desivano da rap-
porti di natura non commerciale e nguardano,
presalentemente, ol credila verso lerana per WA,
pari @ €/Mgl 27831 {EMgl 74326 al
31.12.00), maturato per effetto della attuale
normativa che prevede il recupens dell'imposta a
credito su base semestrale Di conseguenza, il
saldo & 30 settembre 2001 & relativo ad un solo
frimestre
In tale posta sono molire incusi

e il credito d'imposta, pari a € /Mgl 50.618

{€ /Mgl 37.759 al 31.12.00), costituito dalle

imposte anbopate la cul recuperabilits @ sii-

mata nei tempi & nelle modalita indicate nel
principio contabile di riferimento;

w gl aliri crediti che o rfesscono, principal-

mente, ai imborsi da ricevere da parte & assi-

curagioni ed aln debetori

Attivita finanziarie
che non costituiicono
immobilizzazioni 'E‘.f.l‘h'lg! &7.076
(€001 49.975 a1 31, 12000
La posta in esame, nel corsa dell' esercizia, si @
profondamente modificata in guanto & @ swuo-
tata dei titoli present al 31 dicembre 2000 - che
costituivano un impiego di liquidita - & si é ali-
mentata delle partecipaziond nelle Societa con-
trollate ATI SpA e Atisale SpA per effetto della
citata riclassifica,
La lorg valutazione, in base a quanto dispasto
dall’art. 2426 del C.C., & s1ata allineata al vabo
fe i presumibele realizzo.
Al riguarde si segnala che la pantecparione in
ATl S%p# - tenuio anche conlo della presunta
perdita per 'esercizio 2007 - & stata svalutata di
€ /Mgl 23829 La valutazione & in gran parie
fronteggiata dall'utilizzo del fondo rischi, atteso
che nelby scorso esercizio fu stangato un impos-
1o di €/Mgl 19.738 connesse a posubill oner @
minusvalenze dervanti dalla dismissione della
partecipata in questione,
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Disponibilita liquide €/Mgl 123,525 Rotei e risconti ottivi Mgl 7.449

e Mgl FBE 426 &l 31.12.00)

Deposity bancan
2 posial &0l 122,497
e Myl 388 395 a1 31.12.000

Song costituiti prevalentemente da ligusdina
presenti sul conto acceso presso |a Tesoreria
Centrale dello Stato, chiuso nei primi giorni di
ottobre 2001, su ofc postali dei Depositi ed in
misura pid ridotta sui ofc bancan

La disponibilith pressa | conti postali derrva da
moivazioni teoniche legate alla peculianta delle
procedure di incasso dei tabacchi lavarati di ETI
{a partire dai versamenti delle rivendite verso gh
uffic postali} che compartano un transita &8 un
giorng valuta presso Poste Italiane, Le disponibi-
Ita presso i condi bancari sono essenzialmente di
natura contabile in quanto in termini di valuta
finanziana wanno in compensazione delle posi-
zioni debitorie

La diminuzione delle disponibdita - noncstan-
te il cash Flow positivo generato dalla gestione -
& dovuta alla erogazione al Ministero del Tesono,
in data 30 aprile 2001, della rserva statutaria
per un importa pari @ &/Mgl 83331 (Lire
1.600 miliardi} in ottemperanza alla delibera
dall' Assemblea che ha approvato il bilancio del-
Iesercizio precedents in data 26 aprile 2001
Denaro e valori in cassa /Mgl 28

rE g JT a0 A0 1200

Limporio & riferit alle disponibiita presenti a
fine esercizio presso le casse periferiche e la
cassa cenfrale,

(€/Mgl 59 al 31,12.00)

S riferscono & ratel per provent, la cui mani-
festazione finanziaria awerma nel prossimo eseni-
zig, ma di competenza gel carrente esercizio ed ai
msconti di costi manifestatesi, sotto il profilo
numerario, ma di competenza dell’eseromo suc-
0Essivg. | ratel ngquardand gli interessi ativg matu-
rati sui o postali $€Mgl 4.922) e sul deposito
cawgionale versato a fronte della locazione degli
uffici di via Cristofaro Colombo in Roma (€ Mgl 7)
ed emolument /Mgl 105). | risconti riguardano
i cosli per confributi assodatkd /Mgl 295), |
canani di locamane di competenza del futuro eser-
cizio Mg 730, | prema & assicurazione (€ /Mgl
1.325), i canoni &8 Bcenza d'uso (€ /Mgl 82 be
spese promagionali (€ Mgl 259 ed altre presta-
fioni (& Mgl 381).




(& Mgl 1.251.971 al 31.12.00)
Al 30 settembee 2007 risulta composto came
ewdenaato nella tabella m alto.
Il capitale sociale & costituite da n, 100000000
di aziomi ordinarie dal valore nommale wnifano di
4 Ewro, interamente &i propoeta del Ministero
dellEconomia. Come gia precedentements e-
denziato, 'assemblea del 26 aprile 2001 in sede
di approvazione del bilanco al 31 deembee
2000, ha deliberato anche la erogazione all’azio-
nista unice di un importo pan a €Mgl B26 331
da prelevare dalla rsena statutaria dispanibsle.

Fondi per rischi
ed aner /Mgl 138.517
rE Mo 104847 af 21.12.00)
Il fondo rischi ed onen & acceso a fronte di
passivita potenziali che potrebbero manifestarsi
negli eserin futuri secondo i critesi ingicati nei
principi contabili applicati
Per imposte € /Mgl 24.320
PEMal O al 31.12.000
Il fonds fronteggia "eventuale maggiore
impasta IRPEG che patrebbe manflestarsi qualo-
ra la plusvalenza realizzata a seguito della ces-
sione del ramo d'anenda a favore di Etinera SpA,
venisse assopgetiata alle deposinoni ordinane
del testo unico delle imposte sui reddst, anziché
al pil favorevole regime di tassazione sostitutiva
previsto dall'art, 1 del Dlgs. n.3581997 che
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ampone il possesso almeno triennale del ramo
conferito. Al riguardo si rammenta che ETI ha
Pempan Ty int gl o Euvoy awiata formalmente la propna attwita a partire
$1.12.2000 Varlagkoni 30,09.2001 dal 1* genna _1'399. Pur el convincimento che
dell esercizio la condizione di possesso trennale sia comun-
—  que, di fatto, rispettata in consderazione del
Capstale sociale A 0 o A00.000 peculiang iter istitwtivo ope beges del'ET), L3 Socie-
Riserva statutaria “3““; Ak ;';1? T'ﬂi ta & in attesa di avere conferma da parte dell’A-
U portans & nutva o 17231 17231 gerna delle Entrate di tale soluzione interpreta
Usile delesmcizio 2000 18,138 18138 (7 tiva & sequito di apposita istanza 4 mierpello &

Ui dellesescizio 2001 107139 107,139 sensi gell’art. 11 della Legge n..2 1212000
. I SO | Al /Mgl 114.197
(€ Mgl 104.841 al 31.12.00)
PASSIVD LUincrementa dell esercizio & I'efleto netta del
Patrimonio netto &/Mgl 532.779  tasferimento ad Etinera della quota di oneri di

ristrutturzgione di competenza del ramo Distri-
buziane (€/Mgl 14.613), degli utiliza (€ Mgl
239600 ¢ degli uhenon accamtonamenti effet-
fuati nell'esercizio comente (€ /Mgl 47 929), Gli
accantonamenti dell'esercizio si riferiscano:
# agli enen di ristrutturanane determinat in
refazione 3l Piano di Riassetio della Societa
riguardanti, in particolare, la stima degli
incentivi al personale per agewolare il ricorso
al pensionamenta, € dei costi concernenti I'a-
lEmentaripne — nell’arco temporale di attua-
sione del Fano - del fordo di sostegno al
reddito par il personale dichiarato m esubero
per il guale ricoerona le condizioni per I"appli-
carione dellistituto della “mobidita®. In 1ali
casi @ stato infatti ritenuto fosse sorta una
abbligazione implicita, avendo la Societd defi-
nito un plano formale ned guale sono state
identificate le modalita attraverso le quali rea-
Fzzare le mstrutturazioni, la stima di massima
dei casti da sostenere ed | tempe di attuazio-
ne ded Piano;
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» agh oneri fiscali concernenti i furti @ le rapi-  Debiti €iMgl 589.252
re di prodott finiti verificatisi nellssercizio. (& Mt F27 744 A 3112000

5% seqnala aftresi che il processo O ristrutiura-
zione potra contemplare uherion onen di cui  Complessivamente diminuiscono (vedi tabedla
sara passibile in futuro |a precisa identificazione  sottostante) di € /Mgl 138.492.
e quantificazione.
Lo stangiamento effetiuato nell’esercizio @
ritenuta congruo sulla base delle informazioni di
cui si dispane, Il fondo fronteggia inoltre le pas- fimportl i migiiais of Eurs)
sivitd potenziali che potrebbera manifestarsi

negli esercizi swccessivi in relazione al conten- - e Hm LB
ZiOS0 PassD in essere, ]
Dehit verso banche o 312508 312.508
Trattamento di fine rapporto Acgoni : 108 -9 2]
di I il €1Mgl 854 m;:ghﬂm 285374 188000 97,374
(EMl 414 al 3112000 imprese controliate 11 658 BS 241 106.939
Debiti tribastasri 385691 380264 5417
Il forda TFR & iseritta per € (Mgl 854 e reqistra :"b"'“mﬂl*""
un u‘mm&nlfu netto di €/Mgl 440, 5i € cosi | "":"".'Im - 452 - B
movimentato: Altri debiti 421 8333 75888
Totale 727.744 -138.492 589.252
i et s
it s, masraainga | “debiti verso hanche”. pari a € Mgl 312 508
Consistenza al 31.12.2000 414 t€Mgl 0 al 31.12.00), si riteriscono al fempora-
Mﬁﬂ‘ﬂfﬂm F:g neo ricarsa all'indebitamento bancaria per effet-
ilizzi per i nitd cornposbe i | Tal 3 I
ilkezi per dest uh E:rdell.l MLa suuaﬁ?m fl_nanzuana I.IE1'|1|EE'[E|||5I
bt i st 735 lopo aver eragato all‘azienista gran parte cella
Trasferiments ad Fiinera iz nserva statutaria,
Totale al 30.09 2001 u54

I fondo TFR accoglie ghi stanziament dell’eser-
(izio a favore del persanale dipendente ETI sullz
base delle deposzioni legalative vigenti,

Per guanto conceme || personate distaccato dal-
I'Amminstrazione Autonomaz ded Monopoli o
Stato (ASMS), 1utti | costi sono incug nella voce
*Costi per servia”,
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Gh “acconb”, pari a € Mgl 79 (€/Mgl 108 al
31.12.000, si riferiscon ad anticipi nicevuti da dien-
1i per vendite nei mencali ad esernone fscale.

| “oebitl verso fovmiton *, pari a € /Mgl 97.374
= Mgl 285,374 al 31,12.00}, niguardano getity di
natura cammentide relatna & Tamiten ranonali. Tale
wOCe accoghe questanno anche | debiti verso le ex
Societa oel gruppo Aticana (Mgl 5.012) e Filtrati
& Mgl 3.813). Il natevole decremento dei debii
werss fomiton & connesso & trasterimento &d Efine-
12 di tutfi i debsi verso i produtton esten,
| “debitl verso amprese controdlate” sono parl 2
€ Mgl 106.939 te Mgl 21.698 al 31.12.00).
Lincremento & da ricollegarsi al debito verso Etine-
a [EMg 97.567) scaturente dalla regolazione
finangiaria infervenuta tra le due Sooeta dopo il
conferimento. Uimporto trae onigine dalla differenza
ra ke paste del arcolante effetivamente rasterite in
base alle risultaree al 30 settembre 2001 ed i cor-
rspandenti velon di apporto dervanti dalla situs-
aone patrimanmake di ETI & 30 giegra 2001,

| “dpdit tribesdan ™ ammontano a € Mgl 45427
fe Mgl 385697 al 31.12.00) & sono costituiti dal-
I'IVA su verdite di sale & mateniali divarsi par & Mgl
933 (& Mgl 77936 al 31.12.00) e dalle ritenute da
versare per IRPEF, lavoro dipendente @ autonomo
pari a€ /Mgl 716 (€Mgl 560 al 31.12.00).

I dabiti a fronte delle mposte VA, Acosa e Ao
& Regione Sandegna sono stati trashenti ad Etinera
in quanio concement il remo Distribuzione,
Completano i debiti tributan |'iscrimone:

# del debito relateo allIRPEG, pan a € Mgl

41.165 (EMgl 46.533 al 31.12.000 al netio

dell'sconts versato in corso d'anng per € Mgl

19.219 e della maggicre imposta, iscntta nella

woce “Fondo rischi ed oneri” per € /Mgl 24.320,

nell'eventuaita mn cw la plusvalenza da conferi-

mments sa assoqqettata ad aliguota ordinania;

» ol debito relativo all'IRAR pari @ € Mgl 5.670

e Mgl 3.614 al 31,1200, & netto degli accon-

1i versati nell'esercizo pani a € Mgl 5.373;

» & dal cedito dimposta relative alle ritenute

subite sugli interessi atthd bancari e postali che

ammantano 4 € Mgl 3.056.

| “dlebiti verso S of previdenza e df sic-

rezza sociale ™ ammortano a € Mol 1.037 (€Ml
452 & 31.12.00) e rappresentana in prevalenza le
ritenute ed i contributi calcolati sule retribuzion)
del personale dipendente al setiembre 2001 e suk-
cessiyamente versali ai van Enti nel mese di otto-
bre 2001.

G “alir oebii ~ ammontano a € /Mgl 25,868
& Mgl 34,421 &l 31.12.00) e riguardana principal-
mente debiti verso AAMS a frome di: prestazon
relative al personale distaccato ad ETI del mese di
setternbre ed altre prestacioni per senvizi ammine-
strathd, informaticl, ecc, pan a €/Mgl 24.345. La
woce " @t debiti” include, infine. partite minori, pari
a &Mgl 1.343, per competenze maturate verso i
personale dipendente per ferie maturgte @ nan
godute, tredicesima e quatiordicesima mensiita,
Relatramente ai debiti verso famiton 4 sagrala che
alouri contratt sono garantiti da fideiussioni ed
tithi di credito rilasciat da fomiton a frorte degh
imgegni assunti dagh stess nei confrorti dellETI par
€My 3659 Mgl 3.738 al 31.12.00).

Ratei & risconti
Passivi 'E‘IM:! 2.008

(€ Mgl 0 al 31.12.000

S riferscong ai rater per cost la cul manife-
stazione finanziana aveerrd nel successive eserci-
7iD ma o8 competenza del cormente esercizio ed a
risconti di prowenti gia manifestatis sotto il pro-
file numesana ma & competenza dell’esencizio
suctessivg. | ratel riguardano limposta B0
(€ Mgl 826), contributi associativi (€ /Mgl 225)
¢ costi promozionali (€ /Mgl 831), | risconti
riguardano i proventi aftivi per auto amendal
(€ /Mgl 14)

Conti d'Ordine €iMgl 0
(€/Mgl 120616 al 31.12.00)

I conti d'ordee, alla fire dall’esercing, non
s0n0 il presenti in quanto | tabecchl laworati
eseni in conto oepasito sono stati trasferiti ad Et-
nera. |l relativg deposito @ regolato dal contratio
di distribugione stipulato con ke ditte esters



